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全文摘要
本次交流会集中讨论了公司柴油发动机业务的增长态势及扩产计划，以及燃气发动机新品K38和K50在数据中心、油气田及市场应用的进展。此外，还涉及了公司在电力市场的增量及对原材料价格波动的应对策略，强调了主营业务如风电叶片、机床的市场表现。讨论亦触及了公司为稳定股价所采取的措施，包括并购、增资及优化分红策略等。整体而言，对话围绕公司当前运营状况、未来发展方向及对投资者关注点的回应进行了深入交流。

章节速览
00:00 重庆机电管理层解答业务进展与扩产计划
对话围绕重庆机电柴油发动机业务的增长确定性展开，管理层分享了当前排产进度与新签订单情况，并讨论了未来可能的扩产计划，包括场地建设与车间扩建等考虑因素，强调了订单饱满的现状及对扩展计划的开放态度。

02:49 数据中心与燃气发动机业务增长及产能规划讨论
对话围绕数据中心和燃气发动机业务的增长预期、产能规划及毛利率改善等议题展开。提及数据中心出货量大幅增长，燃气发动机K38、K50型号预计增加产量，主要用于国内油气田和数据中心。讨论了人员排产至2028年一季度，产能扩张预计提前完成，毛利率受原材料价格影响但部分可传导。最后提到永年总裁减持对利润表无直接影响，仅增加现金流。

11:17 全球通项目进展与公司经营状况更新
对话中讨论了全球通项目的最新进展，提到由于国际资本市场动荡及跨境电商专项整治等因素，项目进展较为缓慢。同时，更新了公司主业经营状况，表示去年减值1.89亿，今年上半年减值预计大幅减少，主业收入和利润均呈增长趋势。重庆康明斯上半年营收和利润实现20%以上双位数增长，符合年初预期。

18:18 日立新能源与重庆康明斯业绩及产能增长分析
对话讨论了日立新能源和重庆康明斯的上半年业绩表现及未来产能规划。日立新能源上半年同比增长接近20%，受汇兑影响但总体可控。重庆康明斯1至5月增长超20%，预计全年产量达21000台，电力市场增量显著。日立新能源四期规划产能待定，正筹备进入北美市场。

24:59 风电叶片与机床业务经营情况分析
对话主要讨论了风电叶片、工业泵及机床三大业务的经营状况。风电叶片业务依托于新基地建设和出口市场增长，预计全年将实现大幅增长，但受原材料价格影响，毛利承压。机床业务中，磨齿机因去年新能源企业集中投入导致今年下滑，而滚齿机受益于新能源汽车和工业机器人领域增长，订单饱满，盈利可观。整体来看，三大业务虽面临不同挑战，但均展现出较强的市场竞争力和发展潜力。

31:47 电力与海外市场增量及盈利能力探讨
对话围绕电力与海外市场增量、盈利能力提升展开讨论，提及电力与海外毛利率较高，但国内竞争加剧影响盈利能力。主电源市场被视作平稳增长，但非主要利润来源。异地人员直接供应北美市场尝试中，毛利率排序未明确。主营业务盈利能力改善，但幅度不一，经营层面正逐步优化。

39:24 公司应对股价下跌的策略与未来展望
针对股价下跌，公司计划通过资金运作、并购补链、母集团增资及分红安排等措施稳定股价。预计风电叶片业务收入今年可达35至40亿元，利润毛利维持12%-13%，未来将努力推进流通股全流通。减值部分预计全年将大幅减少，具体数额尚待确认。公司呼吁股东和投资者坚定信心，长期关注和支持公司发展。

发言总结
发言人1
他，金业证券的于小丽，宣布邀请重庆机电的管理层，包括邓总、杨总、尹总以及田总和曹总，就公司近况进行沟通交流。会议内容涉及业务进展、排产进度、新签订单、柴油和燃气发动机业务增长、电力市场预期、主电源业务、毛利率与净利率改善、产能扩张计划、人员安排及市场战略等多个方面。于小丽强调公司对未来发展充满信心，并详细回答了投资者的提问，全面展示了公司运营的财务表现、市场机遇、产能扩展、研发投入以及应对市场挑战的策略，体现了管理层对业务增长和盈利能力改善的积极态度。

问答回顾
发言人1 问：邓总，能否更新一下今年柴油发动机业务的排产进度以及新签订单的情况？
发言人1 答：今年柴油发动机业务的增长确定性非常高。我们在五月份的董事会会议上提到，重庆康熙有可能进行扩产计划，但这还需要双方协商并考虑建筑面积和生产车间等方面的条件。目前还没有确切消息，但如果有扩展计划，我们也会乐意执行。

发言人1 问：目前排产进度是什么样的？
发言人1 答：上半年我们进行了仓库排查，预计在2026年三季度和四季度会有饱满的订单。

发言人1 问：数据中心方面，今年的出货量预期会有同比数据上的增长吗？在燃气发动机交付和客户突破方面有何进展？
发言人1 答：虽然我们还未得到确切数据，但从同比情况看，今年数据中心出货量将实现大幅增长。燃气发动机我们一直在筹备中，今年将进行较大提升。K38和K50型号正在验证和推出，并有望在这些型号上实现上量，应用在国内、油气田开采以及部分数据中心领域。

发言人1 问：数据中心出货量目标是多少？
发言人1 答：目前没有具体细分目标，但由于数据中心出货量增长较大，预计数量级会有显著增加。

发言人1 问：今年电力市场上的发电机出货量预计会增长多少？
发言人1 答：预计今年在电力市场上的发电机出货量会增加一千多台，产值增加几个亿。

发言人1 问：毛利率和净利率改善的情况以及未来扩产计划是怎样的？
发言人1 答：目前毛利率和净利率持续改善，出口订单和特高压直流项目的毛利率较高。今年年底计划新增十个亿产值，2027年或2028年再扩大10亿产值。三期预计于2027年1月全部建成，部分设备安装和前期工序已提前完成，四期预计于2027年10月份完工。

发言人1 问：原材料价格波动是否会影响毛利率改善的程度及净利率水平？
发言人1 答：毛利率改善幅度受到铜材、绝缘油、硅钢等原材料价格的影响，尤其是中东战争导致的石油封锁对绝缘油价格的影响较大。目前成本价格因素确实存在波动，但部分影响可能无法完全传导至最终产品价格，从而影响净利率水平。

发言人1 问：康明生的扩产计划是否有调整？永年总裁减持对公司利润表和现金流的影响如何？
发言人1 答：康明生的扩产计划仍在研判中，初步考虑对Q60进行扩量，但还需提交董事会审批论证。至于永年总裁的减持，它不会带来投资收益增加，而是影响现金流，对利润表没有直接影响。

发言人1 问：全球通项目的进展如何，存在哪些障碍？最近公司股价下跌的原因是什么？是基本面问题还是流动性问题，或是其他因素？
发言人1 答：全球通项目目前仍在进行中，我们一直在制定方案并已向集团提交了一个方案，集团也在支持该项目。但由于近期股价大幅下跌，导致整体进展相对缓慢。股价下跌可能与国际资本市场的动荡有关，特别是战争引起的国际资本市场动荡。此外，中国证监会对跨境电商和证券行业进行专项整治，以及部分机构如摩根等在减持原有持股，这些因素都对股价有所影响。

发言人1 问：近期股东名册中富途和盈透等互联网券商持股比重是否显著下降？
发言人1 答：根据重庆机电的股东名册，这些互联网券商的持股比重并没有太大的下降，与相似上市公司的情况相似。

发言人1 问：主业方面今年上半年的减值情况如何，与去年同期相比会有何变化？
发言人1 答：去年我们有近1.8亿的减值，而今年上半年预计相较于去年同期会有大幅度减少，主要是由于应收和存货按照账龄正常减值，以及主营业务整体表现优于去年。

发言人1 问：如果不算点评的影响，从经营层面看，主营业务的利润情况和运营情况是否有明显改善？
发言人1 答：是的，如果不算点评的影响，从经营层面看，主营业务的收入和利润都呈现增长趋势，且整体较为平稳，具有双位数的增长。

发言人1 问：重庆康明斯在上半年的情况如何？
发言人1 答：重庆康明斯在上半年整体情况比较乐观，营收和利润均实现双位数增长，符合年初预期。

发言人1 问：日立新能源上半年的汇兑情况如何，对业绩的影响可否忽略不计？
发言人1 答：日立新能源上半年的汇兑损失会对其业绩产生一定影响，但具体影响程度需要根据年度预测时剔除的相关数据来评估。在做年度目标预测时，已将汇兑收益/损失部分排除在外。

发言人1 问：重庆康明斯20%的增长是基于哪些业务的？是否包含其他业务的增长？
发言人1 答：重庆康明斯20%的增长是基于整体上半年的业绩增长，这个数据不包括其他业务的增长。

发言人1 问：日立新能源同比增速是否比重庆康明斯更快？
发言人1 答：日立新能源的同比增速接近20%，虽然其体量相对较小，增速可能不如重庆康明斯，但从上半年数据来看，增速依然较大。

发言人1 问：今年我们预计的崇化那边的产量出货量是否有进一步提升？
发言人1 答：今年预计的产量大约在21000台左右，相比去年的18900台有所增长。不过具体的细分比例（如60、50、38等）数据暂时没有详细拆分。

发言人1 问：今年电力市场增量主要是60还是50？增量大概有多少？
发言人1 答：电力市场增量主要由60和50组成，其中60增量较大，整体增量大约在十个亿左右。

发言人1 问：日历这边四期投资完成后大概能达到多少产值？
发言人1 答：四期项目还在可研阶段，还未有具体产出石油的产量数据，且因为前期还需上董事会等流程，目前还没有拿到具体数据。

发言人1 问：土地规划是否已确定？四期预计何时完工？
发言人1 答：土地规划已经确定，四期预计到明年十月份全部完工建成。由于购买了较大面积的土地并规划了较大的产能，所以完工后产能将显著提升。

发言人1 问：北美市场方面是否有进展？
发言人1 答：正在准备尝试进入北美市场，目前正做相关准备工作。

发言人1 问：关于工业泵、风电叶片和机床等业务的经营情况如何？
发言人1 答：风电叶片业务依托于重庆金风中车的投资项目，今年上半年已实现较同期较好的增长，预计全年将大幅增长，但毛利承压，受原材料价格上涨影响较大。目前在手订单饱满，能够支撑全年高增速。而机床板块中，磨齿机下滑明显，但滚齿机因新能源汽车、工业机器人和风电领域的需求增长而迅速补位，整体订单饱满且盈利改善。

发言人1 问：刚才郑总提到今年电力增量是十个亿，海外增量是一个亿，抗逆性方面的表现如何？康明斯盈利能力是否在持续提升？
发言人1 答：对，这两块带来的增量确实带来了大约20%的收入增量。康明斯的盈利能力在去年基础上也有所提升，但由于国内竞争加剧，尤其是来自国产大品牌的价格压力，可能会面临一些挑战。

发言人1 问：目前看利润增长是否比收入快、持平或更慢？
发言人1 答：预计利润会在去年的基础上平稳增长，与规模匹配，应该能够达到董事会定的目标。

发言人1 问：今年业绩在毛利方面感觉如何？
发言人1 答：整体感觉今年业绩压力不大，利润端预计有百分之二三十的增长，保持稳定状态。

发言人1 问：主电源部分后续市场发展趋势如何？供需紧张是否会下行，以及是否能成为新的增长点？
发言人1 答：主电源部分目前看燃气发动机产能还未达到预期，不会成为主要的利润增长点。主电源可能在数据中心领域呈现平稳增长态势。

发言人1 问：关于异地人员方面，我们是否可以直接供应北美市场，是否有突破进展？
发言人1 答：目前人员可以直接供应北美市场，正在尝试进入北京市场，但具体进展和状况还需进一步观察。

发言人1 问：北美的毛利率是否高于其他地区？
发言人1 答：潍柴发电机组已进入北美市场，但热点人员进入北美的具体情况和毛利率水平暂时不清楚。

发言人1 问：主业盈利能力改善还是平稳？改善幅度有多大？
发言人1 答：主业经营层面盈利能力总体在改善，但由于产业和产品分化，改善幅度可能不大。

发言人1 问：对于股价下跌的问题，公司有何应对措施或方案来稳定股价？
发言人1 答：公司正在利用充裕资金进行上下游并购补链延链，并且即将召开临时股东会讨论风电叶片业务的增资事宜，同时按照三年分红规划进行分红安排，也在积极推进流通股全流通和其他相关运作。

发言人1 问：风电叶片业务今明两年收入和利润预计情况如何？
发言人1 答：今年风电叶片业务预计在主机厂不出现较大变化的前提下，收入稳定超35亿以上，力争冲40亿。明年暂时没有确切数据预测，利润方面预计受主机厂调价影响会有小幅改善，但仍可能保持在12%、13%左右的毛利水平。

发言人1 问：减值部分的最新情况如何？
发言人1 答：今年应收和存货减值检测规模正常，预计全年减值幅度会大幅度减少，具体金额还不好预判，但会控制在一定范围内。

发言人1 问：关于人员排产情况，最新进展如何？
发言人1 答：人员排产已更新到2028年一季度。

