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◼ 一、本周回顾（2026/6/8-6/12）：全球市场涨跌分化，涨幅居前的为欧元区 STOXX（+2.07%），

印度 SENSEX30（+1.73%），法国 CAC40（＋1.61%）；跌幅靠前的为恒生科技（-3.75%），

恒生指数（-0.98%），日经 225（-0.85%）。港股三大指数全线下跌：恒生中国企业指数下跌

0.74%，恒指下跌 0.98%，恒生科技下跌 3.75%；行业上，金融业（+1.9%），必需性消费（+0.7%）

领涨；非必需性消费（-4.8%），能源业（-4.0%），公用事业（-1.4%）领跌。 

本周港股延续疲态，主要受三重因素影响：一是，中东冲突升级。特朗普称美国必须对伊朗

击落美军阿帕奇直升机做出必要回应。同时伊朗议会议长卡利巴夫表示，尽管希望用外交途

径结束冲突，要是美国不遵守承诺，则会用自己最擅长的方式回应。二是，美国通胀符合市场

预期，但加息预期仍未消散。美国通胀整体符合市场预期，数据公布后，虽然加息预期下降，

但市场仍预计今年年内存在加息。三是，政策进一步催化全国人工智能建设，但技术仍存在

分歧。两万亿国家队预期点燃算力链，但预计云厂商对 800VDC 架构的推迟引发 AI 硬件端

“踩踏”。 

本周净流入 42.5 亿港元，较上周减少 186 亿港元。港股通成交额占全部港股成交从上周 37%

升至本周 39%。行业方面，净流入：资讯科技业，工业，金融业等；净流出：医疗保健业，非

必需性消费，地产建筑业。个股方面，净流入：腾讯控股、智谱、建滔集团；净流出：阿里巴

巴-W、中芯国际、中国宏桥。 

本周内地投向中国香港市场的 ETF（港股通+QDII）净流出。总规模缩减至 3711 亿元，减少

116 亿元。其中港股通 ETF 净流出 84 亿元，QDII ETF 净流出 32 亿元。港股宽基净流出 3 亿

元。本周无净流入行业主题。 

本周港股回购 80 亿港元，较上周增加 1 亿港元；本周 IPO 数额 0 亿港元，比上周减少 92 亿

港元；解禁市值为 295 亿港元，较上周增加 290 亿港元。 

◼ 二、展望：港股有望补涨，赔率吸引力显著。 

1、催化因素较前期显著增多。1）海外风险偏好回暖，科技股节奏有望与美股形成共振，尤其

在 AI 应用软件层面，海外 AI 落地加速，将直接带动港股相关标的。2）美伊协定落地利好风

险资产整体反弹。油价回落与地缘缓和进一步支撑市场情绪。HALO 资产同样受益于风险偏

好改善。3）除美伊协定外，本周美联储议息会议是重要催化剂。我们认为，只要新联储主席

沃什表态相对中性（避免强鹰派信号），即可对全球风险资产形成有效托底，利好港股反弹与

外资回流。 

2、恒科赔率突出，补涨空间仍较充足。恒生科技指数 YTD 约-10%，当前估值具备较高安全

边际。我们假设港股全年 EPS 同比增速在 5-6%的水平，恒科存在显著的向上修复空间，赔率

优势明显。 

3、投资方向建议：以进攻型科技为核心主线，优先布局受益于全球 AI 共振的 AI 应用、软件

及硬件相关标的（包括平台经济、半导体、云服务等），同时兼顾 HALO 资产的交易性机会。 

◼ 三、下周重点关注数据及事件 

基本面方面：1）6 月 15 日，美国 5 月纽约联储制造业指数，美国 5 月工业产出，美国 5 月产

能利用率，欧元区 4 月贸易帐，德国 4 月工业生产；2）6 月 16 日，中国经济数据；3）6 月

17 日，美联储 FOMC 利率决议及美联储主席新闻发布会；4）6 月 18 日，美国初请失业金人

数，美国 6 月费城联储制造业指数，美国 5 月领先经济指标；5）6 月 19 日，美国 6 月密歇根

大学消费者信心指数初值，欧元区 5 月 PPI。 

财报及事件方面：财报及事件方面：1）6 月 15 日，G7 峰会在加拿大开幕，第七届跨国公司

领导人青岛峰会开幕，缅甸总统敏昂莱对中国进行国事访问； 2）6 月 19 日，港股端午节休

市，A 股端午节休市，美股六月节休市。 

◼ 风险提示：全球地缘政治风险超预期，港美股财报业绩不及预期风险。 
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图1：恒生指数本周下跌 

   

 

    

 

数据来源：Wind，Bloomberg，东吴证券研究所 
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图2：港股周度涨跌幅 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

图3：港股的估值及 EPS 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

板块 2026-4-24 2026-5-1 2026-5-8 2026-5-15 2026-5-22 2026-5-29 2026-6-5 2026-6-12 2026至今

主要指数

恒生指数 -0.7 -0.8 2.4 -1.6 -1.4 -1.7 -0.9 -1.0 -3.6

恒生科技指数 -2.8 -0.6 4.8 -3.2 -1.4 0.3 0.1 -3.7 -14.7

恒生中国企业指数 -0.8 -1.1 2.4 -2.2 -1.6 -1.5 0.1 -0.7 -6.0

恒生港股通 -1.0 -1.3 2.7 -2.4 -1.6 -1.7 -0.9 -1.0 -5.4
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图4：南下资金净流入，占港股总成交额比例上升 

         

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

图5：港股通净买入资讯科技业、工业、金融业 

 

 

注：港股通行业数据非交易所公布数据，是基于持股变动及个股成交均价进行估算。 
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2026-4-25 2026-5-2 2026-5-9 2026-5-16 2026-5-23 2026-5-30 2026-6-6 2026-6-13 2026至今

金融业 72.03 30.67 11.18 48.42 33.62 2.84 34.00 40.55 2463.3

资讯科技业 11.94 32.09 -8.13 -42.19 64.70 8.12 62.55 119.17 1955.3

能源业 36.42 72.03 42.93 25.67 23.84 20.17 57.48 20.36 640.7

电讯业 35.06 38.39 19.02 34.22 39.52 10.22 22.71 -7.07 -161.3

非必需性消费 10.58 -10.36 2.23 -16.00 -83.54 -102.56 8.02 -28.23 2216.1

医疗保健业 21.09 22.53 -3.90 9.54 -36.53 -30.07 22.71 -32.24 795.6

工业 25.93 24.58 1.19 -5.41 8.92 27.53 26.28 51.21 655.4

公用事业 7.19 4.66 2.29 6.12 8.53 4.45 -15.49 -0.90 200.1

地产建筑业 4.45 -2.84 1.98 -13.13 -29.47 5.03 25.84 -27.47 -109.8

原材料业 -15.01 -21.70 20.70 -19.57 -55.63 2.24 -8.73 4.83 607.7

必需性消费 4.63 7.43 0.52 1.84 -1.79 -4.23 11.03 1.95 360.2

综合企业 1.85 3.09 2.40 1.13 2.43 2.64 7.09 14.33 108.9

港股通当周净买入额（周，亿元）

代码 名称
本周净流入金额

（亿港元）

港股通持股

占比（%）
所属恒生行业 代码 名称

本周净流出金额

（亿港元）

港股通持股

占比（%）
所属恒生行业

0700.HK 腾讯控股 52.09 11.7 资讯科技业 9988.HK 阿里巴巴-W -28.13 10.88 非必需性消费

2513.HK 智谱 33.33 1.2 资讯科技业 0981.HK 中芯国际 -28.06 40.93 资讯科技业

0148.HK 建滔集团 33.25 15.8 工业 1378.HK 中国宏桥 -12.24 9.80 原材料业

6869.HK 长飞光纤光缆 23.07 51.4 资讯科技业 2423.HK 贝壳-W -11.39 13.54 地产建筑业

1888.HK 建滔积层板 21.30 12.1 工业 0268.HK 金蝶国际 -9.45 24.08 资讯科技业

9903.HK 天数智芯 14.99 1.2 资讯科技业 3888.HK 金山软件 -7.43 21.89 资讯科技业

0267.HK 中信股份 14.86 6.9 综合企业 0992.HK 联想集团 -7.33 9.08 资讯科技业

0939.HK 建设银行 12.71 15.1 金融业 2382.HK 舜宇光学科技 -7.27 15.70 工业

0883.HK 中国海洋石油 10.96 24.2 能源业 2600.HK 中国铝业 -6.67 19.90 原材料业

1109.HK 华润置地 10.92 13.8 地产建筑业 3690.HK 美团-W -6.61 20.95 非必需性消费

当周港股通前10大净买入及净卖出
港股通净买入前10 港股通净卖出前10
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数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

图6：内地投向港股的 ETF 周度资金净流入情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图7：内地投向港股的 ETF 无净流入行业 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图8：港股回购金额与回购案例数量 

 

数据来源：iFind，东吴证券研究所 

 

 

图9：港股 IPO 数额和配售数额下降  图10：港股周度解禁规模 

 

  

 

数据来源：iFind，东吴证券研究所  数据来源：iFind，东吴证券研究所 
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图11：港股汇率与 Hibor  图12：Hibor 与中国香港银行同业市场收市总结余 

 

 

 

数据来源：iFind，东吴证券研究所  数据来源：iFind，东吴证券研究所 

 

 

图13：重点关注美联储议息会议 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

0

1

2

3

4

5

6

7

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

2020-01 2021-07 2023-01 2024-07 2026-01

%十亿港元
中国香港:基础货币余额:总结余

HIBOR:1周

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

7.7

7.72

7.74

7.76

7.78

7.8

7.82

7.84

7.86

7.88

2020-02 2021-08 2023-02 2024-08 2026-02

%美元兑港元 HIBOR-OIS（右轴）

美国-6月费城联储制造业指数

美国-5月领先经济指标

中国-5月国民经济运行情况

美国-5月进出口物价指数

欧元区-5月CPI终值

事件-G7峰会（第二天）

美国-5月纽约联储制造业指数

美国-5月产能利用率

美国-5月工业产出

事件-G7峰会在加拿大开幕

2026-6-15 星期一 2026-6-16 星期二 2026-6-17

欧元区-5月PPI

欧元区-6月消费者信心指数

英国-5月零售销售

假期-美股六月节休市

美国-美联储FOMC利率决议

美国-美联储主席新闻发布会

美国-5月核心零售销售

事件-G7峰会（第三天）

美国-初请失业金人数

假期-港股端午节休市事件-瑞士央行行长新闻发布会

星期三

2026-6-18 星期四 2026-6-19 星期五

欧元区-4月贸易帐 欧元区-6月ZEW经济景气指数 央行-多国央行利率决议
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