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行业与沪深 300 指数对比图 
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一、消费品 

消费品中电动工具、手动工具以亚洲、欧洲、北美消费市场为主。 

1、电动工具：2026 年 5 月，电动工具单月出口金额 12.5 亿美元，同比+3%。2026

年 1-5 月，电动工具累计出口金额 60.1 亿美元，同比-1%，出口额占比前三的区域

依次为欧洲（占 38%）、亚洲（占 26%）、北美洲（占 16%），主要增长贡献来

自欧洲市场（同比+8%）。 

2、手动工具：2026 年 5 月，手动工具单月出口金额 10.0 亿美元，同比+12%。2026

年 1-5 月，手动工具出口金额为 43.6 亿美元，同比+13%；累计出口额占比前三的

区域依次为亚洲（占 30%）、欧洲（占 28%）、北美洲（占 23%），主要增长贡

献来自北美洲（同比+22%）、欧洲（+10%）。 

二、资本品 

非洲、亚洲、拉丁美洲等新兴市场拉动明显，欧洲市场表现亮眼。 

1、机床：2026 年 5 月，机床单月出口金额 4.5 亿美元，同比-13%。2026 年 1-5

月，机床累计出口金额 23.9 亿美元，同比-2%；累计出口额占比前三的区域为亚洲

（占 50%）、欧洲（占 28%）和拉丁美洲（占 10%）。 

2、矿山机械：2026 年 5 月，矿山机械单月出口金额 6.8 亿美元，同比增加 11%。

2026 年 1-5 月，矿山机械累计出口金额 32.1 亿美元，同比+16%；累计出口额占比

前三的区域为非洲（占 29%）、亚洲（占 29%）、欧洲（占 26%），主要增长贡

献来自欧洲（同比+52%）、非洲（同比+48%）。 

三、AI 产业链 

重点关注 AI 电力、液冷、光模块、人形机器人领域的相关设备。 

1、燃气轮机：2026 年 5 月，燃气轮机单月出口金额 0.03 亿美元。2026 年 1-5 月，

燃气轮机累计出口金额 0.2 亿美元，同比+219%。1-5 月累计出口额占比前三的区

域为北美洲（占 69%）、欧洲（占 19%）、亚洲（占 13%），主要增长贡献来自

北美洲。 

2、金属 3D打印设备：2026 年 5 月，金属 3D打印设备单月出口金额 0.1 亿美元，

同比-4%。2026 年 1-5 月，金属 3D打印设备累计出口金额 0.4 亿美元，同比+70%。

1-5 月累计出口额占比前三的区域为亚洲（占 56%）、欧洲（占 30%）、北美洲（占

8%），主要增长贡献来自亚洲（同比+71%）、欧洲（+58%）。 

3、示波器：2026 年 5 月，示波器单月出口金额 0.2 亿美元，同比+56%。2026 年

1-5 月，示波器累计出口金额 0.9 亿美元，同比+72%，累计出口额占比前三的区域

为亚洲（占 74%）、欧洲（占 18%）、北美洲（占 5%），主要增长贡献区域为亚

洲（同比+108%）。 

4、智能仿生机器人：2026 年 5 月，智能仿生机器人单月出口金额 0.2 亿美元。2026

年 1-5 月，智能仿生机器人累计出口金额 0.7 亿美元。1-5 月累计出口额占比前三

的区域为亚洲（44%）、欧洲（26%）、北美洲（24%）。 
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投资建议： 

消费品：包含电动工具、手动工具。我国出口至北美地区的电动工具、手动工具

总体受关税影响明显，从中期维度看，中美达成新的经贸协议，贸易不确定性下

降，对美出口有望边际回暖，同时企业加速新增海外产能，头部企业有望抢占更

多海外市场份额，行业格局有望优化。建议关注泉峰控股、巨星科技、创科实业、

格力博、欧圣电气、银都股份等。 

资本品：包含机床、矿山机械。2026 年 5 月，全球制造业 PMI 为 52.6%，连续

10 个月处于扩张区间。当前全球市场呈现供给强于需求、区域分化加剧的特征，

叠加成本上涨、前期集中备货透支需求，后续制造业扩张节奏或放缓。5月份，

中国制造业新出口订单指数为 48.6%，回落至收缩区间，显示制造业海外订单

需求有所转弱。2026 年伊始，全球制造业恢复态势有向好转变的迹象，但中东

地区地缘政治风险明显提高，为刚有起色的全球经济复苏带来了不确定性影响。

我国对非洲、拉丁美洲等新兴地区的出口金额增长较快，机床建议关注纽威数控、

海天精工、科德数控、华中数控等。我们看好全球新一轮矿山资本开支，矿山机

械建议关注景津装备、耐普矿机、运机集团、中信重工、新锐股份等。 

AI 产业链：人工智能的快速发展引发数据中心对电力的海量需求，发电资源缺

口巨大，建议关注燃气轮机、天然气发动机、地热、SOFC 等路线，建议关注开

山股份、汽轮科技、博盈特焊、苏美达、万泽股份、应流股份、豪迈科技、崇德

科技。 

液冷方案成为高端 AI 服务器机柜散热必选方案，液冷渗透率有望快速提升，同

时随着芯片功耗提高，微通道冷板进一步提升价值量，建议关注金富科技、强瑞

技术、骏鼎达、英维克、同飞股份、汉钟精机、高澜股份、申菱环境等。 

可插拔光模块需求快速放量，扩产需求明确，CPO（光电共封装）正成为 AI 时

代数据中心突破带宽和功耗瓶颈的关键技术，进一步带动设备投资，建议关注罗

博特科、唯特偶、优利德、华盛昌、普源精电、日联科技、联讯仪器、凯格精机、

燕麦科技、科瑞技术、博众精工。 

2026 年，人形机器人行业有望步入“量产”与“资本化”推动的下一阶段，特

斯拉产业链内有望落地一系列定点与小批量订单，人形机器人商业化进程加快，

我们坚定看好人形机器人产业，建议关注：1）高复杂度灵巧手的功能实现：兆

威机电、鸣志电器、雷赛智能、丰立智能、浙江荣泰、晶华新材、福莱新材、南

山智尚、恒辉安防、太力科技、骏鼎达、征和工业、德昌电机控股；2）丝杠量

产与降本：恒立液压、新剑传动（未上市）、嵘泰股份、力星股份、北特科技、

震裕科技、五洲新春、浙海德曼、华辰装备、津上机床中国；3）减速器产业链：

绿的谐波、中大力德、昊志机电；4）六维力传感器：安培龙、金杨精密、凌云

股份、铂力特；5）精密注塑与MIM：唯科科技、恒勃股份。 

 

风险分析：全球经济复苏不及预期；全球关税条件恶化；航运紧张情况加重，影

响全球货运。 
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附录 

1、 消费品 

图 1：美国各环节库存情况  图 2：美国房贷利率与房屋销量 
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资料来源：Wind、光大证券研究所；截至 2026 年 4 月 

 
资料来源：Wind、光大证券研究所；截至 2026 年 6 月 18 日 

1.1  电动工具 

图 3：电动工具出口至各大洲的金额（月度）（亿美元） 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

图 4：电动工具出口金额（月度）（亿美元）  图 5：电动工具出口金额累计同比增速 

 

 

 

资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月；合计同比为包含北美洲、

拉丁美洲、欧洲、亚洲、大洋洲、非洲在内的合计出口金额同比。 
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1.2  手动工具 

图 6：手动工具出口至各大洲的金额（月度）（亿美元） 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

图 7：手动工具出口金额（月度）（亿美元）  图 8：手动工具出口金额累计同比增速 

 

 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；注：截至 2026 年 5 月；合计同比为包含北

美洲、拉丁美洲、欧洲、亚洲、大洋洲、非洲在内的合计出口金额同比。 

2、 资本品 

2.1  金属切削机床 

图 9：金属切削机床出口至各大洲的金额（月度）（亿美元） 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 
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图 10：金属切削机床出口金额（月度）（亿美元）  图 11：金属切削机床出口金额累计同比增速（截至 2026 年 5月） 

 

 

 

资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；注：部分月份数值波动较大暂未在图中展示；

合计同比为包含北美洲、拉丁美洲、欧洲、亚洲、大洋洲、非洲在内的合计出口金额同比。 

 

2.2  矿山机械 

图 12：矿山机械出口至各大洲的金额（月度）（亿美元） 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

图 13：矿山机械出口金额（月度）（亿美元）  图 14：矿山机械出口金额累计同比增速 

 

 

 

资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月；注：部分月份数值波动

较大暂未在图中展示；合计同比为包含北美洲、拉丁美洲、欧洲、亚洲、大洋洲、非洲在

内的合计出口金额同比。 
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3、 AI 产业链 

3.1  燃气轮机 

图 15：燃气轮机出口至各大洲的金额（月度）（亿美元） 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

图 16：燃气轮机出口金额（月度）（亿美元）  图 17：燃气轮机出口金额累计同比增速 

 

 

 

资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 
 

资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月；注：部分月份数值波动

较大暂未在图中展示；合计同比为包含北美洲、亚洲、非洲在内的合计出口金额同比。 

 

3.2  金属 3D打印设备  

图 18：金属 3D 打印设备出口至各大洲的金额（月度）（亿美元） 
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资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 
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图 19：金属 3D 打印设备出口金额（月度）（亿美元）  图 20：金属 3D 打印设备出口金额累计同比增速 
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资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 

3.3  示波器 

图 21：示波器出口至各大洲的金额（月度）（亿美元） 

0.00 

0.05 

0.10 

0.15 

0.20 

0.25 

0.30 
北美洲 大洋洲 非洲 拉丁美洲 欧洲 亚洲

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 

图 22：示波器出口金额（月度）（亿美元）  图 23：示波器出口金额累计同比增速 
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资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 
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3.4  智能仿生机器人 

 

图 24：智能仿生机器人出口至各大洲的金额（月度）（亿美元） 
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资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 

4、 总结 

图 25：各类机械产品出口金额单月同比增速 

 

资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 

 

图 26：各类机械产品出口金额累计同比增速 

 

资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 5 月 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

 基准指数说明： A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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