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煤炭开采 
  

不畏波澜，终达所向 
  
行情回顾（2026.6.8~2026.6.12）： 

中信煤炭指数 4615.89 点，下跌 4.73%，跑输沪深 300 指数 3.91pct，位列中信板块涨跌

幅榜第 29 位。 

本周焦煤现货价格延续强势运行（尤其山西地区骨架煤种，自事故以来已普遍上涨

350~400 元/吨左右），但焦煤盘面却出现较大幅度调整，或主因交割品标准问题，本

轮事故以来，蒙 5#精煤累计上涨幅度不到 13%（1240 元/吨→1390元/吨），远低于

山西骨架煤种，其极大的压制了焦煤盘面的上行高度。就交易角度而言，焦煤劣质煤仓单

问题短期难以解决，但焦炭在“松绑”（下调保证金比例&放宽交易限额）后，或可用来

映射山西骨架煤种的价格趋势。 

长期而言，我们始终认为目前市场仍未对本次事故造成的影响正确定价，考虑到此次事故

性质极其恶劣，安监力度的升级可能导致表外隐形供给得到彻底杜绝（目前部分复产及在

产矿井产量已出现明显下滑），其影响不容忽视，供需缺口持续→山西焦煤价格（尤其骨

架煤）大幅上涨→蒙煤价格补涨→现货引领期货。 

➢ 总量层面而言，本次事故后造成焦煤产量的影响或超亿吨，即使考虑到蒙煤进口高

增（短期仍受限通关效率），叠加澳煤、俄罗斯煤增量，仍难以弥补缺口； 

➢ 结构层面而言，山西作为我国优质低硫焦煤（骨架煤）产区，本次事故对骨架煤影

响更甚，蒙煤多以 1/3焦为主，主焦补充有限，此外澳煤一线主焦多通过长协锁量，

市场可流转现货资源有限，均难以解决骨架煤短缺问题，因此本轮行情，骨架煤涨

幅或将更为显著。 

“5.22 沁源煤矿瓦斯爆炸”事故后，整体复产进度偏慢，低于预期。从停产时间来看，

前期市场普遍预计停产 3~5天的期限过于乐观，多数煤矿停产时间超过一周，且截至目

前，仍有约半数煤矿仍在停产，复产审批验收流程明显延后。 

➢ 据 Mysteel 报道，截至 6 月 10 日，自 5 月 23 日起山西停产煤矿累计 137 座，

合计产能 15850 万吨，目前已复产煤矿 81 座，产能共计 9730 万吨；停产煤矿

56 座，产能合计 6120万吨； 

➢ 据 Sxcoal报道，6月 12日全省停产炼焦煤煤矿（长治、太原、晋中、吕梁、临汾

五市）合计 50 座，涉及产能 5650 万吨；停产煤矿数量日环比增加 2 座，相比 5

月 25日下降 69座，停产产能相比 5 月 25日下降 7800万吨。 

但值得注意的是，一方面，近期山西部分地区安全局势加严，部分前期复产煤矿有再次停

产现象；一方面，目前产地安全形势严峻，多数煤矿考虑安全、检查以及解聘外包工程队

等产量不同程度下滑。本次事故，暴露出隐蔽工作面违规开采、安监数据造假、工程违规

分包转包等突出问题，以上问题也将成为后续各矿区安全自查的核心整治方向。目前不少

煤矿自查期间已经开始封闭隐蔽工作面、清退转包工队，因此除煤矿停产直接造成的减量

外，因安全、检查及前期超产等综合影响，部分复产及在产矿井主动减产或停止夜班生产，

产量较前期亦有不同程度下滑。 

选股方面： 

➢ 因事故煤矿所属地长治乃喷吹煤、贫瘦煤、瘦煤等主产区，山西省焦煤产量更是占

据全国近半，因此对全国焦煤供应影响更为显著，焦煤供需矛盾或骤然尖锐，焦煤

价格向上弹性空间望彻底打开。重点关注平煤股份、淮北矿业、潞安环能、盘江股

份、山西焦煤等。 

➢ 本次事故后，进一步强化了动力煤的上行趋势、进一步提升了煤价破千概率，重点

关注布局海外&煤化工占比较高&销售结构以现货为主&有成长空间的兖矿能源。 

➢ 煤价超预期，叠加电价触底预期渐强背景下，业绩&估值望迎双击的新集能源。 

➢ 此外，早在 24 年一季度我们便提出除了煤价作为驱动行情的行业贝塔外，个股层

面，遵循“绩优则股优”策略。26年一季度业绩披露完毕，结合扣非归母净利同比

正增长&静态估值相对偏低考虑，重点推荐新集能源、昊华能源、山煤国际、潞安环

能等。 

➢ 年初我们推出“海外 3 小煤”概念，指出直接在海外销售的煤企将更为受益。重点

增持（维持） 
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关注在海外布局的煤炭公司：力量发展（布局南非）、兖煤澳大利亚（布局澳大利

亚）、中国秦发（布局印尼）。 

➢ 自 3月初美伊冲突以来，油气价格暴涨，多数国内化工品主力合约（如甲醇、丙烯

等）自低点已普遍上涨超 40%，国内煤化工盈利明显增厚。我们提出重点关注煤

化工占比相对较高的广汇能源、中煤能源、中国旭阳集团等。 

重点领域分析： 

➢ 本周，动力煤价格持稳运行，焦煤价格继续上涨。截至 6 月 12 日，北港动煤报收

863 元/吨，周环比持平；CCI 柳林低硫主焦 1950 元/吨，周环比+50元/吨。 

➢ 动力煤方面，产地供应仍紧，价格上行趋势明确。供应方面，山西地区煤矿安监趋

严，部分煤矿停产减产，也有少数国有煤矿自检迎检后恢复生产，陕西地区少数前

期停产煤矿恢复正常产销，整体而言煤矿产能利用率下降，动力煤供应紧张。据汾

渭统计，“三西”地区煤矿产能利用率 88.3%，周环比下降 0.7pct。需求方面，在

产地供应仍显紧张背景下，下游冶金、化工等终端维持刚需补库，叠加部分站台、

煤场等发运户拉运积极性提升，部分煤矿库存地位，产地价格小幅上涨。但北港表

现相对平稳，主因北港库存相对高位，在价格连续上涨后，下游终端观望情绪渐起，

部分有疏港压力的贸易商出货意愿加强，但亦有部分贸易商因到港成本较高，且对

后市仍看好，也有惜售心态，港口市场整体僵持运行。 

✓ 产地涨完，港口涨；港口涨完，产地再涨，煤价冲千序幕就此拉开。本周产地煤价

走势强于港口（上周产地弱于港口），一方面因为近期安全形势严峻，产地供应相

较于北港更为紧张，且短期并无改善迹象；一方面随着旺季临近，电厂补库紧迫性

提升，叠加大集团外购价格同步上涨。往后看，国内供给方面，前期重大事故的影

响仍在延续，且叠加 6月全国安全生产月影响，无论后期煤价大涨与否，我们均预

计煤炭产量短期非但难以提升，或将面临较大幅度下降。进口煤方面，远期货源因

印尼煤矿生产配额审批缓慢影响，报价仍在走高，进口贸易商操作难度较大，预计

旺季期间进口量同比始终低于去年同期水平。需求方面，目前处于旺季前期，终端

用户高价补库意愿相对较低。但随着旺季即将到来，留给终端用户观望时间已然有

限（依据往年经验，随着夏季电厂日耗走高，7 月初或开始去库），若厄尔尼诺带

来极端高温，火电需求或存在较大增幅，导致去库斜率更为陡峭，考虑到电厂库存

本已接近 4年以来同期最低水平，届时电厂补库强度将明显加大，从而带动煤价向

千元大关发起冲锋。 

➢ 焦煤方面，供需紧张格局难改，价格（尤其骨架煤）继续上行，且在下游负反馈未

出现前，价格上行趋势难以结束。本周产地煤价延续涨势，山西地区各级检查频繁，

煤矿受检查等多重因素影响停复产情况反复，供应紧张格局暂难缓解。现阶段焦钢

企业开工处于相对高位，原料需求依旧强劲，供需偏紧局面下煤价不断冲高，坑口

煤矿报价继续强势上涨，部分骨架煤种自事故以来累计涨幅达 300~400 元/吨左右。

供应方面，山西地区安全检查频繁，煤矿受检查、委外工程及自身安全隐患等多重

因素影响复产进程受限，仍不间断有新增停产矿井，另外考虑安全因素煤矿产量多

下滑明显，整体供应紧张格局未改。据汾渭统计，本周样本煤矿原煤产量 1036.8 万

吨，周环比减少 31.7 万吨。需求方面，当前焦炭第六轮提涨已全面落地，本周五主

流区域焦企发起第七轮提涨后，部分钢厂已接受，下游对于原料煤继续增库意愿不

减。且本周铁水产量继续保持在 240 万吨以上高位，整体刚需支撑仍有较强韧性。

综合来看，当前供应偏紧的格局未变，需求端仍有支撑，国内炼焦煤市场仍将维持

偏强运行，价格仍有上调空间。 

✓ 焦煤是反转，并非反弹，蒙煤、澳煤无论““量&质”均难以弥补，价格（尤其骨架煤）

向上空间彻底打开。如此前所述，我们认为考虑““5.22沁源煤矿瓦斯爆炸”事故性

质极其恶劣，后续安监力度的升级可能导致表外隐形供给得到彻底杜绝，考虑到山

西省焦煤产量占据全国近半，焦煤供需矛盾或变得骤然尖锐，焦煤价格向上弹性空

间望彻底打开，类比 21年““内蒙涉煤腐败倒查 20年”的行情正在演绎中。值得注

意的是，部分市场参与者认为通过进口可以弥补国内焦煤缺口，我们认为难度极大：

一方面，总量层面而言，本次事故后造成焦煤产量的影响或超亿吨，即使考虑到蒙

煤进口高增（短期仍受限通关效率），叠加澳煤、俄罗斯煤增量，仍难以弥补缺口；

一方面，结构层面而言，山西作为我国优质低硫焦煤（骨架煤）产区，本次事故对

骨架煤影响更甚，蒙煤多以 1/3焦为主，主焦补充有限，此外澳煤一线主焦多通过

长协锁量，市场可流转现货资源有限，均难以解决骨架煤短缺问题，因此本轮行情，

骨架煤涨幅或将更为显著。 

风险提示：国内产量释放超预期，下游需求不及预期，原煤进口超预期，政策不及预期。 
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重点标的 

股票 股票 投资 EPS（元） PE 

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

600188.SH 兖矿能源 买入 0.84 1.98 2.37 2.68 32.70 11.61 9.70 8.56 

601088.SH 中国神华 买入 2.44 3.26 3.61 3.92 19.20 14.13 12.78 11.77 

000983.SZ 山西焦煤 买入 0.21 0.54 0.58 0.62 33.10 13.77 12.88 12.10 

601898.SH 中煤能源 买入 1.35 1.64 1.80 1.96 13.00 9.88 9.00 8.26 

01277.HK 力量发展 买入 0.11 0.24 0.30 0.42 15.70 7.57 5.99 4.38 

601666.SH 平煤股份 增持 0.09 0.54 0.61 0.69 92.00 16.90 15.07 13.39 

600985.SH 淮北矿业 买入 0.56 1.09 1.42 1.61 27.00 15.31 11.74 10.34 

600546.SH 山煤国际 增持 0.59 1.29 1.41 1.55 23.90 10.26 9.39 8.57 

601699.SH 潞安环能 买入 0.37 1.31 1.40 1.51 38.80 13.74 12.88 11.98 

601918.SH 新集能源 买入 0.82 0.95 0.98 1.04 10.70 10.50 10.13 9.61 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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1.本周核心观点 

1.1.动力煤：安检趋严+需求同比高增，后市煤价预期偏强运行  

1.1.1.产地：主产区安检趋严，涨价情绪偏强  

本周主产区煤价稳中小幅上涨。近期主产区安监趋严，部分煤矿减产或停产，产区供应

有所收紧。下游冶金化工等终端刚需采购，叠加部分站台及煤场拉运较为积极，部分煤

矿库存低位，涨价情绪偏强，价格小幅上涨 5-10 元。后期价格走势仍需关注北港成交及

终端补库节奏。 

截至 2026 年 6 月 12 日： 

➢ 大同南郊 Q5500 报 717 元/吨，周环比下降 4 元/吨，同比上涨 246 元/吨。 

➢ 陕西榆林 Q5500 报 710 元/吨，周环比上涨 100 元/吨，同比上涨 280 元/吨。 

➢ 鄂尔多斯 Q5500 报 622 元/吨，周环比上涨 15 元/吨，同比上涨 202 元/吨。 

1.1.2.港口：港口贸易商报价坚挺，市场出货后补库困难 

本周北港市场呈僵持态势。上游报价整体持稳，下游需求疲软，压价严重，成交较少。

当前北港库存高位，个别有疏港压力的贸易商出货意愿加强，但近期主产区安监趋严，

供应有所收紧，加之铁路请车困难，市场低价出货后补库困难，加之多数贸易商对旺季

仍有预期，报价维持坚挺，预计价格短期仍将延续僵持。 

截止 2026 年 6 月 12 日，环渤海 9 港库存为 2826 万吨，周环比下降 54 万吨，同比下

降 42 万吨。截止 2026 年 6 月 12 日，全国 73 家港口动力煤库存为 6848 万吨，周环比

下降 46 万吨，同比下降 120.9 万吨。 

图表 1：“晋陕蒙”主产区 Q5500 坑口价（元/吨） 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 2：环渤海 9 港库存（万吨）  图表 3：环渤海 9 港日均调入量（周频）（万吨） 

 

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 4：环渤海 9 港日均调出量（周频）（万吨）  图表 5：全国 73 港动力煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：煤炭江湖，国盛证券研究所 

 
1.1.3.海运：锚地船舶周环比增加 

➢ 截至 2026 年 6 月 12 日，周频“（2026.6.6~2026.6.12）环渤海 9 港锚地船舶数量日

均 136 艘，周环比增加 6 艘。 
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图表 6：环渤海 9 港锚地船舶数（周频）（艘）  图表 7：国内海运费（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

1.1.4.电厂：日耗保持同比增长，需求表现强劲 

➢ 截至 6 月 11 日，沿海八省电厂日耗为 191.8 万吨，周环比下滑 21.6 万吨，同比上

涨 16.6 万吨；沿海八省电厂库存为 3528 万吨，周环比上涨 90 万吨，同比上涨 108.1

万吨。 

图表 8：沿海 8 省电厂日耗（万吨）  图表 9：沿海 8 省电厂库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：CCTD，国盛证券研究所 
 
资料来源：CCTD，国盛证券研究所 

 

1.1.5.价格：安检趋严+需求同比高增，后市煤价预期偏强运行 

截至 6 月 12 日北港 5500 大卡动力煤价格报收 863 元/吨，周环比持平。本周主产区

煤价稳中小幅上涨。近期主产区安监趋严，部分煤矿减产或停产，产区供应有所收紧。

下游冶金化工等终端刚需采购，叠加部分站台及煤场拉运较为积极，部分煤矿库存低位，

涨价情绪偏强，价格小幅上涨 5-10 元。后期价格走势仍需关注北港成交及终端补库节

奏。下游方面，本周北港市场呈僵持态势。上游报价整体持稳，下游需求疲软，压价严

重，成交较少。当前北港库存高位，个别有疏港压力的贸易商出货意愿加强，但近期主

产区安监趋严，供应有所收紧，加之铁路请车困难，市场低价出货后补库困难，加之多
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数贸易商对旺季仍有预期，报价维持坚挺，预计价格短期仍将延续僵持。长期而言，“十

五五”期间，煤炭在我国能源体系中的主体地位和压舱石作用不会改变，在国内供应增

量有限（固定资产投资难以支撑产量大幅释放+“3060”背景下各主体新建意愿较弱）、

进口煤管控常态化的背景下，行业供需总体平稳，集中度有望进一步提高，在煤炭供给

侧结构性改革持续深化的背景下，煤炭行业高质量发展可期。  
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1.2.焦煤：产地供给持续受限，骨架煤预计继续上涨     

1.2.1.产地：产地停复产反复影响供给，下游开工高位需求强劲  

➢ 本周产地煤价延续涨势，山西地区各级检查频繁，煤矿受检查等多重因素影响停复

产情况反复，供应紧张格局暂难缓解。现阶段焦钢企业开工处于相对高位，原料需

求依旧强劲，供需偏紧局面下煤价不断冲高，坑口煤矿报价继续强势上涨，部分骨

架煤种自事故以来累计涨幅达 300-400 元/吨左右。 

➢ 截至 6 月 12 日，吕梁主焦报 1750 元/吨，周环比上涨 70 元/吨，同比上涨 680 元

/吨。 

➢ 截至 6 月 12 日，乌海主焦报 1430 元/吨，周环比上涨 150 元/吨，同比上涨 450 元

/吨。 

➢ 截至 6 月 12 日，柳林低硫主焦报 1950 元/吨，周环比上涨 50 元/吨，同比上涨 850

元/吨。 

➢ 截至 6 月 12 日，柳林高硫主焦报 1640 元/吨，周环比上涨 70 元/吨，同比上涨 690

元/吨。 

图表 10：北方港口动力煤现货价格（元/吨） 

 
资料来源：cctd，国盛证券研究所 
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图表 11：产地焦煤价格（元/吨）  图表 12：CCI-焦煤指数（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

1.2.2.库存：焦企库存周环下降   

截至 2026 年 6 月 12 日： 

➢ 港口炼焦煤库存 291 万吨，周环比增加 11 万吨，同比减少 21 万吨。 

➢ 230 家独立焦企炼焦煤库存 933 吨，周环比减少 55 万吨，同比增加 264 万吨。 

➢ 247 家钢厂炼焦煤库存 782 万吨，周环比减少 3 万吨，同比增加 8 万吨。 

图表 13：港口炼焦煤库存（万吨）  图表 14：230 家独立焦企炼焦煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
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图表 15：247 家样本钢厂炼焦煤库存（万吨）  图表 16：炼焦煤加总（港口+焦企+钢厂）库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

1.2.3.价格：产地供给持续受限，骨架煤预计继续上涨  

截至 6 月 12 日京唐港山西主焦库提价报收 2160 元/吨，周环比上涨 90 元/吨。产地

方面，本周产地煤价延续涨势，山西地区各级检查频繁，煤矿受检查等多重因素影响停

复产情况反复，供应紧张格局暂难缓解。现阶段焦钢企业开工处于相对高位，原料需求

依旧强劲，供需偏紧局面下煤价不断冲高，坑口煤矿报价继续强势上涨，部分骨架煤种

自事故以来累计涨幅达 300-400 元/吨左右。库存方面，焦钢企业开工处于偏高水平，供

应紧缺下，下游采购心态较为积极，煤矿签单顺畅，厂内多无库存压力。后市来看，重

点关注以下几点：（1）钢材去库斜率；（2）钢厂、焦企利润；（3）焦煤自身供应恢复

情况；（4）焦煤自身绝对价格。长期来看，我们认为““买焦煤”就是““买地产”，随着

后续需求端的缓慢复苏，地产或已渡过最艰难的时刻，焦煤需求亦是如此。 

长期而言，国内炼焦煤供需格局持续向好，主焦煤或尤其紧缺。主因： 

➢ 国内存量煤矿有效供应或逐步收缩：由于炼焦煤矿井资源禀赋及安全条件均逊于动

力煤矿井，在环保、安监常态化的背景下，国内焦煤矿的有效供给或逐步收缩。 

➢ 国内焦煤新建矿井数量有限，面临后备资源不足困境：焦煤属稀缺资源，且新增产

能极为有限，意味着国内炼焦煤未来增产潜力较小，面临后备资源储备不足困境。 
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1.3.焦炭：六轮提涨落地，七轮提涨预期下周一落地         

1.3.1.供需：焦企原料短缺开工下滑，铁水高位需求偏强运行  

供给方面，煤矿整体供应恢复缓慢，叠加部分煤矿考虑安全问题，产量持续偏低，部分

焦企原料库存短缺，导致开工下滑。不过，当前铁水产量高位，焦炭需求支撑明显，原

料库存尚可的企业生产多保持稳定； 

需求方面，铁水高位下，钢厂对焦炭需求位于偏高位置，但是在铁路运输受限以及焦炭

供应下调背景下，钢厂库存增量困难，整体处在下跌趋势。 
图表 18：230 家样本焦企产能利用率（剔除淘汰）  图表 19：230 家样本焦企日均焦炭产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
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图表 17：京唐港山西主焦库提价（元/吨） 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 20：247 家样本钢厂炼铁产能利用率  图表 21：247 家样本钢厂日均铁水产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

 

1.3.2.库存：厂内库存偏低  

目前钢厂尚有微利，生产意愿偏高，铁水产量高位震荡，焦炭刚需处在偏高位置，整体

出货顺畅，厂内库存在低位波动。但是由于部分地区铁路运输仍然不畅，部分企业出货

受限，厂内库存稍有累积。 

其中： 

➢ 港口方面：据 Mysteel 统计，港口库存 214 万吨，周环比下降 4 万吨，同比上涨 11

万吨。 

➢ 焦企方面：据 Mysteel 统计，230 家样本焦企焦炭库存 54 万吨，周环比上涨 4 万

吨，同比下降 33 万吨。 

➢ 钢厂方面：据 Mysteel 统计，247 家样本钢厂焦炭库存 703 万吨，周环比上涨 4 万

吨，同比增长 60 万吨。 

图表 22：港口焦炭库存（万吨）  图表 23：230 家样本焦企焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
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图表 24：247 家样本钢厂焦炭库存（万吨）  图表 25：焦炭加总（港口+焦企+钢厂）库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

1.3.3.利润：样本焦企盈利周环比继续下降 

据 Mysteel 统计，截至 6 月 11 日，样本焦企平均吨焦盈利 21 元，周环比下降 28 元/

吨。其中： 

➢ 山西准一级焦平均盈利 37 元/吨，周环比下降 9 元/吨。 

➢ 山东准一级焦平均盈利 59 元/吨，周环比下降 38 元/吨。 

➢ 内蒙古二级焦平均盈利 44 元/吨，周环比下降 11 元/吨。 

 

图表 26：全国样本独立焦企吨焦盈利（元/吨）  图表 27：全国样本独立焦企吨焦盈利（分区域）（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

 

1.3.4.价格：六轮提涨落地，七轮提涨预期下周一落地  

综合来看，本周焦炭落实第六轮提涨，涨幅 50-55 元/吨，部分顶装干熄上涨幅度落实 75

元/吨。由于焦炭市场支撑明显，6 月 12 日正式对焦炭开启第七轮提涨，并将于下周一

落地执行。本周初正值高考期间，钢材成交有所转弱，周中随着高考影响消除，低价资

源成交增多，但在季节性淡季及天气等因素影响下，钢材需求难有明显好转，厂库及社

库继续累积，且累积幅度较上周有所增加，其中厂库增幅主要来源于螺纹钢，社库增幅

主要来源于热卷。而供应端，由于成材尚有微利，钢厂无明显减产意愿，供应量仍在偏
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高位置。总体来看，钢材市场矛盾逐步累积，但在铁水支撑及运输影响下，钢厂对焦炭

采购意愿偏强，焦炭库存低位运行。另外，焦煤供应仍在偏低位置，供需缺口下，焦炭

成本支撑明显，市场整体偏强运行，后续不排除继续提涨可能，需关注原料煤价格，以

及淡季需求下，钢材市场价格及库存累积情况。  
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2.本周行情回顾 

本周上证指数报收 4027.74 点，上涨 0.09%，沪深 300 指数报 4816.92 点，下降 0.82%。

中信煤炭指数 4615.89 点，下降 4.73%，跑输沪深 300 指数 3.91pct，位列中信板

块涨跌幅榜第 29 位。 

个股方面，煤炭板块上市公司中 2 家上涨，33 家下跌。 

图表 28：上证综合、沪深 300、中信煤炭指数对比 

 指数值 周涨跌幅 年初至今 

上证综指 4,027.74 0.09% 1.58% 

沪深 300 4,816.92 -0.82% 3.18% 

煤炭（中信） 4,615.89 -4.73% 22.39% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

图表 29：本周中信一级各行业涨跌幅  图表 30：本周煤炭（中信）个股涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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3.本周行业资讯 

3.1.行业要闻 

 

▲澳大利亚温室气体排放降至疫情以来最低水平： 

最新的国家温室气体清单更新数据显示，截至 2025 年 12 月，澳大利亚温室气体

排放同比下降 2.1%，降至新冠疫情经济衰退以来的最低水平。 

（来源：煤炭资源网，2026-6-8） 

▲世界首例高寒塔式光热项目连续完成两大关键节点： 

据国电投绿色能源股份有限公司消息，近日，国家首批“沙戈荒”大基地项目—

—吉西基地鲁固直流 140 万千瓦外送项目的重要组成部分，电投绿能通榆吉电

100 兆瓦光热项目连续完成两大关键节点：汽轮机扣缸和厂用电系统反送电一次

成功。 

（来源：煤炭资源网，2026-6-10） 

▲印尼煤炭出口新规引发合同纠纷风险担忧： 

印尼煤炭生产商警告称，随着政府推进通过国有企业达南塔拉资源公司（PT 

Danantara Sumberdaya Indonesia）集中出口战略大宗商品的计划，即使当局为

该实体设定了新的许可要求，生产商仍面临处罚和合同纠纷的风险。 

（来源：煤炭资源网，2026-6-11） 
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3.2.重点公司公告 

图表31：重点公司公告 

代码 简称 公告主要内容 

000937 冀中能源 6 月 11 日，冀中能源股份有限公司发布 2025 年年度权益分派实施公告。公

告显示：2025 年度利润分配方案为以总股本 35.34 亿股为基数，向全体股东

每 10 股派 1.00 元现金（含税），共计派发现金红利 3.53 亿元；同时以资本

公积金向全体股东每 10 股转增 1 股，转增股本 3.53 亿股。分红后总股本增

至 38.87 亿股。本次权益分派股权登记日为：2026 年 6 月 16 日，除权除息日

为：2026 年 6 月 17 日。 

000723 美锦能源 6 月 13 日，山西美锦能源股份有限公司发布关于公司及相关责任人收到山西

证监局行政监管措施决定书的公告。公告中显示：公司存在募集资金现金管理

未及时审议披露、募集资金专户管理不规范、内幕信息知情人登记管理不规范

等问题，公司及姚锦龙、姚俊卿等相关责任人被采取出具警示函的监管措施并

记入证券期货市场诚信档案，相关方需在 30 个工作日内提交书面整改报告；

公司称将全面整改，本次监管措施不会影响正常生产经营。 

 
资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

风险提示 

 

国内产量释放超预期。 

下游需求不及预期。 

原煤进口超预期。 

政策不及预期。 
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