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汽车 
  

周观点：新能源重卡销售翻倍，乘用车配置聚焦出海 
  
行情回顾：本周（6.08-6.12）SW 汽车板块整体-4.62%，板块排名 28/31，

上证指数+0.09%，深证成指-2.29%，沪深 300 指数-0.82%。 

商用车：5 月新能源重卡销售翻倍，北美缺电促进业绩与估值双升。根据

第一商用车网数据，2026 年 5 月份，国内新能源重卡销售 3.08 万辆，环

比增长 10%，同比增长 104%，渗透率达 40.88%，比去年同期占比高近

17 个百分点。目前正处于国四、国五柴油重卡加速淘汰更新时期，叠加油

价、气价上涨因素，拉动了新能源重卡销量及渗透率，随着各地今年“以

旧换新”细则陆续出台，后续销售预计“淡季”不“淡”。此外，随着美

国数据中心在建项目高速增长，供电缺口放大，柴发、燃气轮机、SO

燃气发电机组需求提升，带动国产核心链公司业绩与估值共振。 

乘用车：板块调整充分，配置聚焦出海。根据乘联分会数据，5 月乘用车

批发 223.2 万辆，同环比-4%/+6%；零售 154.5 万辆，同环比-20%/+12%。

头部企业的出海势头保持激进，5 月比亚迪/吉利出口分别为 16.1/8.5 万

辆，分别同比增长 80.4%/183.7%，1-5 月累计 61.7 万辆/37.1 万辆，全

年出口销售有望超预期。乘用车板块调整充分，估值及预期当前处在低位，

配置短期看新车节奏及边际销售趋势，中长期看龙头车企的智能化与全球

化逻辑持续验证，带动市场份额与盈利能力持续提升。 

零部件：optimus 量产在即，机器人配置把握 T链。2026 年是机器人产

业化的重要节点，特斯拉第三代人形机器人预计年中亮相，7-8 月启动正

式投产，产品测试稳步推进，预计明年投入外部场景应用，加州工厂规划

年产能 100 万台，德州工厂正在筹备第二代产线。6 月 1 日，宇树科技 IPO

过会，预计成为 A 股首家人形机器人上市公司，机器人板块将迎密集催化，

布局丝杆、减速器、电机等核心环节的公司深度受益。 

建议关注：1）整车：【江淮汽车】【吉利汽车】【比亚迪】【小鹏汽车】

【蔚来】【特斯拉】；2）商用车：【潍柴动力】【中国重汽】【宇通客车】

【金龙汽车】；3）AI：【潍柴动力】【银轮股份】【飞龙股份】【瑞可达】

【天润工业】；4）机器人：【浙江荣泰】【斯菱股份】【德昌电机控股】

【拓普集团】【三花智控】【新泉股份】【双环传动】【恒帅股份】【福

赛科技】【恒勃股份】；5）自动驾驶：【地平线机器人】【禾赛科技】【速

腾聚创】【小马智行】【耐世特】【科博达】【经纬恒润】【伯特利】；

6）商业航空：【超捷股份】【豪能股份】【经纬恒润】。 

风险提示：政策落地不达预期，新车型落地不及预期，行业需求不及预期。  
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一、周度动态 

新能源重卡数据出炉，5 月销售同比翻倍。根据第一商用车网数据，2026 年 5 月份，国

内新能源重卡市场共计销售 3.08 万辆，环比增长 10%，同比增长 104%，新能源重卡在

重卡市场终端销量的占比达 40.88%，较上月占比（30.20%）大幅提升，比去年同期占

比（23.92%）高近 17 个百分点。2026 年 1-5 月，新能源重卡在重卡市场终端销量的占

比 30.89%，比 2025 年全年占比（28.89%）高 2 个百分点。目前正处于国四、国五柴

油重卡加速淘汰更新时期，叠加油价、气价上涨因素，拉动了新能源重卡销量及渗透率；

随着各地今年“以旧换新”细则陆续出台，新能源重卡在接下来的销售预计“淡季”不

“淡”。 

 

图表1：国内新能源重卡月度销量（辆） 

 
资料来源：交强险、第一商用车网、国盛证券研究所 
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二、周度销量 

根据乘联会数据统计，6 月第一周全国乘用车市场日均零售 22.8 万辆，同比去年 6 月同

期下降 23%，较上月同期下降 11%；全国乘用车厂商日均批发 20.4 万辆，同比去年 6

月同期下降 25%，较上月同期增长 10%。 

 

图表2：2026 年 6 月全国乘用车市场日均零售销量走势（辆）  图表3：2026 年 6 月全国乘用车厂商日均批发销量走势（辆） 

 

 

 
资料来源：乘联分会、国盛证券研究所 

 
资料来源：乘联分会、国盛证券研究所 
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三、周度行情 

本周（6.8-6.12）SW 汽车板块整体-4.62%，板块排名 28/31，上证指数+0.09%，深证

成指-2.29%，沪深 300 指数-0.82%。分细分子板块看，SW 乘用车-2.94%，SW 摩托车

及其他-1.31%，SW 商用车-3.03%，SW 汽车服务-1.91%，SW 汽车零部件-5.56%，机

器人-4.67%。 

 

图表4：本周申万汽车板块涨跌幅排 16/31（%） 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

图表5：本周各板块涨跌幅情况（%）  图表6：近两年申万汽车子板块走势情况 

 

 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 
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图表7：近两年机器人板块走势 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

A 股市场（6.8-6.12） 

涨幅前五名：中捷精工+21.08%、万丰奥威+17.16%、迪生力+16.67%、绿通科技

+13.79%、东安动力+12.56%。跌幅前五名：腾龙股份-21.72%、汇通控股-21.58%、

征和工业-19.28%、斯菱智驱-18.62%、易实精密-17.97%。 

 

图表8：本周 A 股汽车板块涨幅前十名成分股（%）  图表9：本周 A 股汽车板块跌幅前十名成分股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

港股（6.8-6.12） 

涨幅前五名：吉利汽车+6.77%、途虎-W +4.07%、华晨中国+3.85%、汽车街+3.70%、

长城汽车+2.41%。跌幅前五名：德昌电机控股-14.42%、美东汽车-13.33%、和谐汽车

-11.94%、北京汽车-11.40%、敏实集团-11.23%。 

 

美股（6.8-6.12） 

涨幅前五名：铭腾国际+130.84%、美国汽车配件+42.49%、INNEOVA+14.52%、固特

异轮胎橡胶（（GOODYEAR）+12.08%、GREENPOWER MOTOR+11.11%。跌幅前五名：

司凯奇-54.61%、MICROPOLIS-16.89%、达纳-12.89%、SYPRIS SOLUTIONS-12.50%、

REE AUTOMOTIVE-12.38%。 
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图表10：本周港股汽车板块涨跌幅前五名成分股（%）  图表11：本周美股汽车板块涨跌幅前五名成分股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

风险提示 

 
政策落地进度不达预期。 

如果政策的实施效果不及预期，将影响新能源乘用车销量的提升以及智能化趋势的深

入。 

 

新车型、工厂新项目落地不及预期。 

如果厂商新车、工厂新项目落地进度放缓，则可能影响品牌终端销量。尤其是新能源

汽车开始普及的阶段，如果厂商对新技术的研发进度不及预期，则可能显著影响终端

销量。 

 

行业需求不及预期。 

宏观经济增速换挡以及外部环境不确定性或影响居民整体消费能力，而汽车作为消费

占比最大的细分领域，行业需求或受到一定抑制不及预期。  
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