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建筑装饰 
  

当前位置如何看洁净室后续行情？ 
  
我们自板块底部区域持续推荐洁净室主线，2025 年 6 月首发亚翔集成推

荐深度（《亚翔集成：优质半导体洁净室龙头，海外大单持续兑现》）、2026

年 2 月发布圣晖集成深度（《圣晖集成：台资电子洁净室龙头，拓美布局

加速成长》）、2026 年 3 月 11 日外发柏诚股份深度（《柏诚股份：大陆尖

端

半导体洁净室需求测算及竞争格局分析》（详细分析台资赴美潜力及潜在

空间）、5 月 17 日以来发布多篇专题（《哪些建筑企业有望受益长鑫、长

存上市？》、《两存上市加速+海外 AI 扩产共振，继续看好洁净室景气上

行》、《当前位置如何看亚翔集成后续空间？》）全面看好洁净室板块。当

前 AI 算力扩容拉动上游 GPU、存储、先进封装需求大幅增长，上游多领

域价格中枢持续上修、龙头加速扩产，持续验证 AI 资本开支步入超级景

气周期。洁净室作为晶圆厂扩产前置环节，占总投资约 15%，订单景气

率先兑现，今年迎来需求高增拐点，后续伴随 AI 资本开支扩张，预计将
进入持续数年的加速释放期，当前位置继续重点推荐。 

美光进一步上修 CAPEX 预期，SCA 长协强化扩产确定性。6 月 24 日美

光披露

长 346%；Non-GAAP 毛利率 84.9%，环比提升 10pct、同比提升 46pct。

AI 带动存储供需紧张及价格弹性。此外，美光表示已签订 16 项 SCA 长

协，覆盖数据中心、消费、汽车等领域，典型期限为 2026-2030 年、汽车

协议一般为 3 年，已签协议代表未来期间约 20% DRAM 销量和约 1/3 

NAND 销量，部分协议设置固定价格或价格上下限，14 项协议按最低价格

测算的累计收入约 1000 亿美元，同时预计取得 220 亿美元现金押金及相

关财务承诺，其中约 180 亿美元为现金押金；下游客户通过多年协议、最

低采购量和押金提前锁定未来供给，存储周期属性持续弱化，盈利可见度

及扩产现金流支撑显著增强。资本开支方面，美光进一步上修预期，预计

2026 财年资本开支 270 亿美元（环比 Q2 法说会提升 20 亿美元），并明

确预计

美元以上），且同比增量超过一半来自建造开支，用于提前建设满足长期
需求的洁净室空间，预计将带动洁净室需求延续高增。 

台积电高层释放明确涨价信号，产能扩张计划大幅提速。受通胀以及 AI 芯

片需求激增影响，台积电首席财务官黄仁昭在 6 月 9 日接受采访时表示公

司正在考虑调整价格，台积电首席执行官魏哲家在年度股东大会上也表示

明确涨价意愿。同时，为应对 AI 及 HPC 需求爆发，台积电全球产能步入

“超高速”扩张阶段：今年同时有五座 2nm 晶圆厂同步推进量产；2025-

2026 年间每年平均推动 9 座新建厂或产能转化计划，形成“2 倍速扩厂”

态势。在全球布局方面，美国亚利桑那、日本熊本及德国德累斯顿等地同

步扩产，强化地缘供应链韧性，其中在美国地区，台积电于 2025 年 3 月

宣布追加 1000 亿美元投资，拟在亚利桑那州新增建设 3 座晶圆厂、两座

先进封装设施和一家大型研发中心，预计将于今年-明年陆续开工（贡献洁

净室需求）、2029-2030 年间量产。 

存储高景气驱动两存加速扩产，境内洁净室需求共振上行。当前 AIServer

放量带动存储需求激增，DRAM/NAND 供需缺口持续扩大、价格中枢快速

上行，预计境内两存扩产将显著提速。本周 Semi Analysis 发布报告指出，

预计到2026年底长鑫存储产能将达到35万片/月，略低于美光预计约38.5

万片/月，按晶圆产能已接近成为全球第三大 DRAM 供应商，2027-2028 年

随着上海一期工厂的初步投产以及合肥和北京工厂的全面投产，产能有望

增持（维持） 
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达 42/50 万片/月，约占全球 DRAM 产能的 17%。此外，SemiAnalysi 判

断，即使把长鑫及其他厂商新增晶圆产能纳入模型，在 90%以上高稼动率

假设下，全球 DRAM 供给仍将极度紧张：预计 2026 年存在高个位数百分

比的供给缺口，2027 年缺口或扩大至低双位数至中双位数，并可能延续至

2028 年，下游高景气有望延续。此外，长江存储已于 5 月 19 日在湖北证

监局办理 IPO 辅导备案登记，正式启动上市辅导，并于 2025 年 9 月启动

三期武汉基地建设，截至 2026 年初已进入洁净厂房设备安装阶段，三期

量产后全球市场份额有望提升，后续再建两座晶圆厂后总产能有望翻番，

两存同步加速扩产，预计将带动境内洁净室步入长达数年的需求上行期。 

投资建议：今年以来 AI 龙头资本开支连续超预期上修、价格中枢快速上

行，持续验证下游需求步入超级景气周期，预计龙头扩产将显著提速。扩

产需求爆发式增长推动下，供给紧张正逐步传导至上游洁净室环节，部分

洁净室龙头利润率已有显著改善，今年起板块预计迎来订单量增长和利润

率提升双击，带动龙头业绩大幅增长，当前位置持续重点推荐、全面看好。

其中海外链重点推荐优质台资洁净室龙头亚翔集成（母公司深度绑定美

光，持续斩获新加坡优质大单，盈利能力优异）、圣晖集成（（母公司已设 

美国子公司）；境内链重点推荐柏诚股份（（此前深度与长长鑫、长存厂房建

设，今年 1-4 月签单景气大幅提升）、关注深桑达 A（（中电子下下高技产产

业洁净室工程龙头）、华康洁净（（武汉本洁洁净室工程企业）。此外建议关

注上游洁净室绿色厂务系统龙头盛剑技产、风机过滤设备龙头美埃技产

（同步受益景气传导）；洁净室设计龙头太极实业（下下十一技产主营洁

净室设计及项目管理）等。 

风险提示：龙头扩产项目落地不及预期、行业竞争加剧致毛利率承压、下

游资本开支收缩等。   
重点标的 

股票 股票 投资 EPS（元） PE 

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

603929.SH 亚翔集成 买入 4.18 8.01 10.21 11.43 30.60 32.57 25.55 22.82 

603163.SH 圣晖集成 买入 1.55 2.54 3.52 4.57 72.90 53.38 38.52 29.67 

601133.SH 柏诚股份 买入 0.39 0.79 1.03 1.21 61.70 48.42 37.30 31.62 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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当前位置如何看洁净室后续行情？ 

我们自板块底部区域持续推荐洁净室主线，2025 年 6 月首发亚翔集成推荐深度（《亚翔

集成：优质半导体洁净室龙头，海外大单持续兑现》）、2026 年 2 月发布圣晖集成深度

（《圣晖集成：台资电子洁净室龙头，拓美布局加速成长》）、2026 年 3 月 11 日外发柏

诚股份深度（《柏诚股份：大陆尖端

月 10 日发布《美国半导体洁净室需求测算及竞争格局分析》（详细分析台资赴美潜力及

潜在空间）、5 月 17 日以来发布多篇专题（《哪些建筑企业有望受益长鑫、长存上市？》、

《两存上市加速+海外 AI 扩产共振，继续看好洁净室景气上行》、《当前位置如何看亚

翔集成后续空间？》）全面看好洁净室板块。当前 AI 算力扩容拉动上游 GPU、存储、先

进封装需求大幅增长，上游多领域价格中枢持续上修、龙头加速扩产，持续验证 AI 资

本开支步入超级景气周期。洁净室作为晶圆厂扩产前置环节，占总投资约 15%，订单

景气率先兑现，今年迎来需求高增拐点，后续伴随 AI 资本开支扩张，预计将进入持续

数年的加速释放期，当前位置继续重点推荐。 

 

美光进一步上修 CAPEX 预期，SCA长协强化扩产确定性。6 月 24 日美光披露

财报，3Q 实现营收 415 亿美元，环比增长 74%、同比增长 346%；Non-GAAP 毛利率

84.9%，环比提升 10pct、同比提升 46pct。

元、毛利率约 86%，持续反映 AI 带动存储供需紧张及价格弹性。此外，美光表示已签

订 16 项 SCA 长协，覆盖数据中心、消费、汽车等领域，典型期限为 2026-2030 年、汽

车协议一般为 3 年，已签协议代表未来期间约 20% DRAM 销量和约 1/3 NAND 销量，部

分协议设置固定价格或价格上下限，14 项协议按最低价格测算的累计收入约 1000 亿美

元，同时预计取得 220亿美元现金押金及相关财务承诺，其中约 180亿美元为现金押金；

下游客户通过多年协议、最低采购量和押金提前锁定未来供给，存储周期属性持续弱化，

盈利可见度及扩产现金流支撑显著增强。资本开支方面，美光进一步上修预期，预计 2026

财年资本开支 270 亿美元（环比 Q2 法说会提升 20 亿美元），并明确预计

度资本开支均将高于

来自建造开支，用于提前建设满足长期需求的洁净室空间，预计将带动洁净室需求延续

高增。 

 

图表1：美光近年来资本开支显著增长 

 
资料来源：美光官网，国盛证券研究所 
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图表2：美光全球在建厂房汇总 

位置 项目 投资额（亿美元） 项目进展 

新加坡 
HBM 厂 70 2025 年 1 月开工，当前在建中，预计 2027 年投产 

NAND 厂 240 分 10 年投资，预计 2028 年下半年产出首批晶圆 

美国爱达荷

州 

美国纽约州 

中国台湾 
铜锣 P5 18（收购价） 目前洁净室改造中 

铜锣新建厂 - 预计 2026 年底前开工 
 

资料来源：美光官网，国盛证券研究所 

 

台积电高层释放明确涨价信号，产能扩张计划大幅提速。受通胀以及 AI 芯片需求激增影

响，台积电首席财务官黄仁昭在 6 月 9 日接受采访时表示公司正在考虑调整价格，台积

电首席执行官魏哲家在年度股东大会上也表示明确涨价意愿。同时，为应对 AI 及 HPC

需求爆发，台积电全球产能步入“超高速”扩张阶段：今年同时有五座 2nm 晶圆厂同步

推进量产；2025-2026 年间每年平均推动 9 座新建厂或产能转化计划，形成“2 倍速扩

厂”态势。在全球布局方面，美国亚利桑那、日本熊本及德国德累斯顿等地同步扩产，

强化地缘供应链韧性，其中在美国地区，台积电于 2025 年 3 月宣布追加 1000 亿美元投

资，拟在亚利桑那州新增建设 3 座晶圆厂、两座先进封装设施和一家大型研发中心，预

计将于今年-明年陆续开工（贡献洁净室需求）、2029-2030 年间量产。 

 

图表3：台积电全球主要在建&拟建晶圆厂 

位置 项目 投资额（亿美元） 项目进展 

美国亚利桑那州 

- 1000 
2025 年宣布追加新建 3 座晶圆厂、2 座先进封装设计及一家大型研发中

心（AP 厂预计 2026 年开工） 

日本 JASM 

中国台湾 

新竹 

中技 

嘉义园区 AP7 - 
规划兴建 7 座封装厂：P1 于 2025 年底进机、P2 厂建设中，P3-P7 规划

中 

德国 ESMC 117 2024 年 8 月动工，预计 2027 年底投产 
 

资料来源：澎湃新闻、台积电官网、芯智讯、日经中文网、自由时报、日经新闻、Global SMT & Packaging、经济日报、中央通讯社，国盛证券研究
所 

 

存储高景气驱动两存加速扩产，境内洁净室需求共振上行。当前 AIServer 放量带动存储

需求激增，DRAM/NAND 供需缺口持续扩大、价格中枢快速上行，预计境内两存扩产将

显著提速。本周 SemiAnalysis 发布报告指出，预计到 2026 年底长鑫存储产能将达到 35

万片/月，略低于美光预计约 38.5 万片/月，按晶圆产能已接近成为全球第三大 DRAM 供

应商，2027-2028 年随着上海一期工厂的初步投产以及合肥和北京工厂的全面投产，产

能有望达 42/50 万片/月，约占全球 DRAM 产能的 17%。此外，Semi Analysis 判断，即

使把长鑫及其他厂商新增晶圆产能纳入模型，在 90%以上高稼动率假设下，全球 DRAM

供给仍将极度紧张：预计 2026 年存在高个位数百分比的供给缺口，2027 年缺口或扩大
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至低双位数至中双位数，并可能延续至 2028 年，下游高景气有望延续。此外，长江存储

已于 5 月 19 日在湖北证监局办理 IPO 辅导备案登记，正式启动上市辅导，并于 2025 年

9 月启动三期武汉基地建设，截至 2026 年初已进入洁净厂房设备安装阶段，三期量产后

全球市场份额有望提升，后续再建两座晶圆厂后总产能有望翻番，两存同步加速扩产，

预计将带动境内洁净室步入长达数年的需求上行期。 

 

图表4：各存储厂商 2026-2028 年新增 DRAM 产能（单位：万片/月） 

 
资料来源：Semi Analysis，国盛证券研究所 

 

投资建议 

今年以来 AI 龙头资本开支连续超预期上修、价格中枢快速上行，持续验证下游需求步入

超级景气周期，预计龙头扩产将显著提速。扩产需求爆发式增长推动下，供给紧张正逐

步传导至上游洁净室环节，部分洁净室龙头利润率已有显著改善，今年起板块预计迎来

订单量增长和利润率提升双击，带动龙头业绩大幅增长，当前位置持续重点推荐、全面

看好。其中海外链重点推荐优质台资洁净室龙头亚翔集成（母公司深度绑定美光，持续

斩获新加坡优质大单，盈利能力优异）、圣晖集成（母公司已设 美国子公司）；境内链

重点推荐柏诚股份（（此前深度与长长鑫、长存厂房建设，今年 1-4 月签单景气大幅提升）、

关注深桑达 A（（中电子下下高技产产业洁净室工程龙头）、华康洁净（（武汉本洁洁净室工

程企业）。此外建议关注上游洁净室绿色厂务系统龙头盛剑技产、风机过滤设备龙头美埃

技产（（同步受益景气传导）；洁净室设计龙头太极实业（（下下十一技产主营洁净室设计及

项目管理）等。 
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图表5：洁净室重点标的估值表（截至 2026/6/26） 

股票简称 股价（元） 
归母净利润（亿元） PE 

PB 
2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

亚翔集成 260.85 8.92 17.09 21.78 24.39 62.4 32.6 25.6 22.8 25.60 

圣晖集成 135.58 1.55 2.54 3.52 4.57 87.7 53.4 38.5 29.7 12.00 

柏诚股份 38.28 2.05 4.16 5.40 6.37 98.2 48.4 37.3 31.6 6.67 

太极实业 26.88 4.48 4.62 4.95 5.43 125.5 121.7 113.6 103.5 6.43 

盛剑技产 51.02 -0.17 0.71 2.04 3.60 - 106.1 36.9 20.9 4.62 

美埃技产 106.10 1.21 2.85 3.75 4.83 118.5 50.3 38.2 29.7 7.41 

深桑达 A 24.22 -1.27 3.21 4.46 6.12 - 91.8 66.0 48.1 4.00 

华康洁净 69.50 1.18 2.09 3.28 4.27 63.6 35.8 22.9 17.6 4.01 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 *注：股价截至 2026/6/26，太极实业、深桑达 A、华康洁净、美埃技产、盛剑技产盈利预测摘录自 Wind 一致预
期 

 

风险提示 

 
龙头扩产项目落地不及预期、行业竞争加剧致毛利率承压、下游资本开支收缩等。  
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