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1.1 01

资料来源：华经情报网，江瀚新材招股书，国泰海通证券研究

图：硅烷偶联剂产业链图

•
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1.1 01

资料来源：百川盈孚，江瀚新材招股书，国泰海通证券研究

• 三氯氢硅经过与氯丙烯或醇

类反应，合成氯硅烷中间体或含氢烷氧基硅烷，氯硅烷中间体加入无水乙醇进一步合成氯烃基烷氧基硅烷，再由氯烃基烷氧基硅烷

或含氢烷氧基硅烷通过不同类的缩合反应或酯化反应制成硅烷成品。

图：硅烷偶联剂生产工艺
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1.1 01

资料来源：江瀚新材官网，江瀚新材招股书，国泰海通证券研究

•

产品 分类 应用领域 主要功能 客户

JH-S69 含硫硅烷 轮胎、橡胶、硅橡胶
用于提高橡胶的弹性模量和抗拉强度，改善橡胶的耐磨性能和压缩性
能，同时降低橡胶粘度，下游细分市场主要系轮胎领域。

米其林、倍耐力、固特异等全球知名大型轮胎厂商

JH-O187 环氧硅烷
玻纤、填料、树脂、胶粘剂、
涂料

用于改善有机材料和无机材料表面的粘接性能，从而提高复合材料的
机械强度、电气性能，下游应用领域广泛，包括玻璃钢中的玻璃纤维、
塑料、橡胶、油漆、涂料中的硅质填料等材料的处理

汉高化学技术（上海）有限公司、湖北回天新材料股
份有限公司等胶粘剂

JH-S69C 含硫硅烷 轮胎
在发挥与JH-S69相同功能的同时应用更加方便，下游细分市场和主要
客户也是米其林、倍耐力、固特异等全球知名大型轮胎厂商

米其林、倍耐力、固特异等全球知名大型轮胎厂商

JH-V171 乙烯基硅烷
电缆、玻纤、填料、树脂、
胶粘剂、涂料

具有优异的抗压力裂解性、记忆性、耐磨性和抗冲击性，可用于提高
玻璃纤维、无机填料和对乙烯基反应的树脂之间的亲合力，下游细分
市场主要系电缆、玻璃纤维、涂料等。

电缆生产企业浙江万马股份有限公司、涂料行业知名
供应商上海保立佳化工股份有限公司等

JH-T28 烷基硅烷
玻纤、填料、铸造、橡胶、
树脂、塑料、胶粘剂、涂料

主要系气溶胶、油墨涂料、树脂、胶粘剂、硅橡胶等
催化剂生产企业中触媒新材料股份有限公司、涂料生
产企业冶建新材料股份有限公司、隔热材料生产企业
广东埃力生高新科技有限公司等

JH-S75 含硫硅烷 轮胎、橡胶、硅橡胶
提高橡胶的弹性模量和抗拉强度，改善橡胶的耐磨性能和压缩性能，
同时降低橡胶粘度。

固特异、倍耐力、普利司通、大陆轮胎等全球知名大
型轮胎厂

JH-N308 烷基硅烷 玻纤、填料、胶粘剂、涂料
改变硅石表面并且降低其粘度，并提高含沉淀硅土填料的橡胶混合物
的处理性能，主要应用领域包括防水、粉体表面处理，也用于轮胎、
高速公路、桥梁建筑等行业

德国赢创、美利肯等全球知名企业

JH-A110 单氨基硅烷
玻纤、填料、铸造、橡胶、
树脂、塑料、胶粘剂、涂料

用于偶联有机高分子和无机填料，增强其粘结性，提高产品的机械、
电气、耐水、抗老化等性能，下游应用领域主要系填料、树脂、玻纤、
粘胶剂等。

湖北回天新材料股份有限公司、郑州中原思蓝德高科
股份有限公司、成都硅宝新材料有限公司等

JH-O174 酰氧基硅烷
玻纤、填料、树脂、胶粘剂、
涂料

提高复合材料机械性能、电气性能、透光性能，下游应用领域主要系
油墨涂料、复合材料、胶粘剂、玻纤、树脂等

人造石英石装饰材料生产企业广东中旗新材料股份有
限公司、人造大理石生产企业西班牙科森迪诺

JH-A112 双氨基硅烷
玻纤、填料、铸造、树脂、
塑料、胶粘剂、涂料

用于改善聚合体的各种物理机械性能、电气性能、耐水性、耐老化性
等，下游应用领域包括玻璃纤维、密封胶、工程改性塑料等。

赢创、迈图、湖北回天新材料股份有限公司
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1.2 8%01

资料来源：新浪财经，江瀚新材招股书，观研报告网，国泰海通证券研究

• 2018-2024年全球功能性硅烷消费量从 40万吨增长至63 万吨，期间年复合增长率为7.9%；我国贡献主要增量，2018-2024年我国功能

性硅烷消费量由17 万吨增长至31万吨，消费增速相对更快，达10.5%，消费占比也从41%提升至49%。

•

图 全球功能性硅烷消费结构图 2018-2024年功能性硅烷增速对比
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1.201

资料来源：观研报告网，国泰海通证券研究

•

25%

8%

10%

8%9%

8%

32%

2024年我国功能性硅烷生产结构

含硫硅烷 乙烯基硅烷 氨基硅烷 环氧基硅烷

丙烯酰氧基硅烷 其余产品 其他/未分类*

31%
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32%

2018年我国功能性硅烷生产结构

含硫硅烷 乙烯基硅烷 氨基硅烷 环氧基硅烷

丙烯酰氧基硅烷 其余产品 其他/未分类*
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1.201

资料来源：硅宝有机硅，wind，国泰海通证券研究

•

•
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1.2 01

资料来源：爱采购网，国泰海通证券研究

核心领域 具体应用点 作用 核心收益

一、芯片制造 光刻工艺（表面处理）
微观世界的双语翻译官；一端连接无机
材料（如硅片），一端牵手有机物质
（如树脂）

增强光刻胶附着力，减少电
路图案失真

晶圆切割 保护脆弱结构 降低微裂纹风险

二、封装工艺 引线框架处理 提升金属与塑封料的结合强度 防止湿热环境下分层

底部填充胶优化 帮助环氧树脂更好地润湿芯片焊点 减少空洞缺陷

散热界面改良 促进导热材料与芯片背面的紧密接触 散热效率提升显著

三、先进应用 3D 封装 构建层间介质均匀涂层 为异质集成提供界面稳定性

柔性电子 帮助可拉伸材料与刚性元件和谐共处 解决材料间的兼容/连接问题

量子点器件 参与表面钝化 展现更多可能性（未来方向）
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1.301

资料来源：观研报告网，中国化工信息周刊网，江西宏柏2023年半年度报告，江瀚新材招股书，国泰海通证券研究

• 2024 103.2 11.0%

5 CAGR 13.54% 63.4 21.0% 5 CAGR 9.62% 2021 40

2024 81.5 / 5 CAGR 17.39% 46.9 5 CAGR 14.79%

79.0% 74.0%

2018-2024年全球功能性硅烷产能产量 2018-2024年中国功能性硅烷产能产量
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企业 25年产量 市场份额

江瀚新材 11.56万吨 24.6%

晨光新材 8.78万吨 18.7%

宏柏新材 3.52万吨 7.5%

三孚股份 4.54万吨 9.7%

其他 18.6万吨 39.6%

总计 47.00万吨 100.00%

1.301

资料来源：江瀚新材、晨光新材2025年度报告、宏柏新材2025年经营数据，三孚股份2025年年度报告（更正后）
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1.301

资料来源：江瀚新材招股书，国泰海通证券研究

表：海外硅烷生产企业

• Momentive

• 全球领先的特种化工企业之一，其产品品质卓越

、种类繁多，包括：硅烷偶联剂、沉淀法二氧化硅等。

• 成立于1943年，致力于探索和开发有机硅的应

用潜力，在全球硅基技术和创新领域拥有较强的实力，提供7000多

种产品和服务，在全球拥有25000 多家客户。

• 自行研制的聚氯乙烯、有机硅、纤维素衍

生物等原材料已成功建立了全球范围的生产和销售网络。

• 是一家全球性化学公司，在世界各地设有25

个生产基地，并在美洲、亚洲、大洋洲和欧洲的31 个国家设有子公

司和销售办事处。
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1.401

资料来源：百川盈孚，国泰海通证券研究
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1.4 301

资料来源：百川盈孚，国泰海通证券研究
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2.102

资料来源：江瀚新材2025年年度报告，江瀚新材投资者关系活动记录表，江瀚新材关于募集资金年度存放、管理与实际使用情况的专项报告，国泰海通证券研究

表：江瀚新材主要产能信息

基地/项目名称 产能

湖北沙市经开区厂区 15.2万吨/年

硅基新材料绿色循环产业园二期项目 1万吨/年

硅基新材料绿色循环产业园三期项目 2万吨/年

功能新材料硅基前驱体项目 1.5万吨/年

•

仅供内部参考，请勿外传！



18

2.102

资料来源：江瀚新材经营数据公告，国泰海通证券研究

2022 2023 2024 2025

功能性硅
烷

功能性硅烷
中间体

功能性硅烷
功能性硅烷
中间体

功能性硅烷
功能性硅烷
中间体

功能性硅烷
功能性硅烷
中间体

收入（亿元） 32.74 0.26 22.33 0.28 21.50 0.49 18.26 0.18

销量（万吨） 9.01 0.08 10.44 0.17 11.71 0.33 11.56 0.13

单价（万元/吨） 3.63 3.27 2.14 1.59 1.84 1.47 1.58 1.39

表：江瀚新材主要营业数据
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2.202

资料来源：晨光新材2024年度报告、2025年年度报告、2025年半年度报告，国泰海通证券研究

表：晨光新材主要产能信息

基地/项目名称 产能

发展大道厂区、向阳路厂区和江苏晨光厂区 主要产品设计产能 6.6 万吨/年

年产 2.3 万吨特种有机硅材料项目 年产 2.3 万吨特种有机硅材料生产能力

年产 6.5 万吨有机硅新材料技改扩能项目 年产 6.5 万吨有机硅新材料生产能力

年产 30 万吨功能性硅烷项目 年产 30 万吨功能性硅烷生产能力

年产 30 万吨硅基及气凝胶新材料项目
年产 30 万吨硅基及气凝胶新材料生产
能力

年产 21 万吨硅基新材料及 0.5 万吨钴基新材料项目
年产 21 万吨硅基新材料及0.5 万吨钴
基新材料生产能力

•

预计将在2026 年上半年达到项目二期试生产条件。
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2.202

资料来源：晨光新材经营数据公告，国泰海通证券研究

2023 收入（亿元） 销量（万吨） 单价（万元）

氨基硅烷产品 2.02 0.80 2.51

环氧基硅烷产品 1.83 0.56 3.25

含硫硅烷产品 1.21 0.66 1.83

乙烯基硅烷产品 1.64 0.99 1.66

原硅酸酯产品 1.31 1.10 1.19

2024 收入（亿元） 销量（万吨） 单价（万元）

氨基硅烷产品 1.76 0.86 2.03

环氧基硅烷产品 2.09 0.74 2.83

含硫硅烷产品 1.13 0.70 1.63

乙烯基硅烷产品 1.50 0.95 1.57

原硅酸酯产品 1.36 1.15 1.18

2025 收入（亿元） 销量（万吨） 单价（万元）

功能性硅烷 9.82 6.78 1.45

功能性硅烷原料及中间体 0.96 1.86 0.52

表：晨光新主要营业数据
2020 收入（亿元） 销量（万吨） 单价（万元）

KH-550 1.24 0.51 2.44

CG-202 0.66 0.49 1.35

KH-560 1.13 0.40 2.85

CG-Si69 0.42 0.24 1.75

CG-171 0.86 0.46 1.87

2021 收入（亿元） 销量（万吨） 单价（万元）

KH-550 2.25 0.58 3.89

CG-202 1.39 0.67 2.07

KH-560 2.38 0.51 4.63

CG-Si69 0.92 0.39 2.38

CG-171 3.12 0.80 3.91

2022 收入（亿元） 销量（万吨） 单价（万元）

KH-550 3.02 0.55 5.53

CG-202 0.91 0.37 2.48

KH-560 2.94 0.48 6.18

CG-Si69 1.11 0.41 2.72

CG-171 2.40 0.92 2.62
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2.302

资料来源：宏柏新材2023、2025年年度报告，宏柏新材投资者关系活动记录表，国泰海通证券研究

表：宏柏新材主要产能信息

基地/项目名称 产能

氯硅烷绿色循环产业建设项目 三氯氢硅5.0万吨产能

新型有机硅材料 氨基硅烷产能9,000吨/年

功能性气凝胶生产基地建设项目 功能性气凝胶产能10,000立方米/年

年产3.0万吨特种有机硅新材料项目 年产3万吨特种硅烷生产能力

年产4.0万吨硅基新材料绿色循环产业链项目 年产4.0万吨硅基新材料生产能力

•
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2.302

资料来源：宏柏新材经营数据公告，国泰海通证券研究

表：宏柏新材主要营业数据

收入（亿元） 2020 2021 2022 2023 2024 2025

硅烷偶联剂 5.28 6.58 9.08 5.30 5.49 4.35

气相白炭黑 0.60 1.01 1.13 1.21 1.85 1.56

销量（万吨） 2020 2021 2022 2023 2024 2025

硅烷偶联剂 3.76 3.18 2.96 2.76 3.64 3.41

气相白炭黑 0.40 0.47 0.50 0.81 1.11 1.11

单价（万元/吨） 2020 2021 2022 2023 2024 2025

硅烷偶联剂 1.46 2.06 3.07 1.92 1.51 1.28

气相白炭黑 1.50 2.16 2.25 1.49 1.69 1.41
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2.4 80%02
•

资料来源：wind，国泰海通证券研究

91%

9%

晨光新材收入结构

功能性硅烷 功能性硅烷原料及中间体

98%

1%

江瀚新材收入结构

功能性硅烷 功能性硅烷中间体

83%

11%
6%

宏柏新材收入结构

硅烷偶联剂 气相白炭黑 其他主营业务
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2.402
•

资料来源：wind，国泰海通证券研究

78%

22%

宏柏新材收入结构

内销 外销

84%

16%

晨光新材收入结构

内销 外销

53%
47%

江瀚新材收入结构

内销 外销

仅供内部参考，请勿外传！
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企业 现有产能 在建产能

三孚股份 3万吨 已投产

新安股份 4万吨 2026年6月投产

宏柏新材 —— 2万吨，2027年投产

江瀚新材 ——
1万吨，2027年10月31
日预计完工

2.5 01

资料来源：新安股份投资者接待日活动会议纪要、三孚股份2025年年度报告、宏柏新材:投资者关系活动记录表、江瀚新材2025年年度报告、募集资金专项报告

仅供内部参考，请勿外传！
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2.5 01

资料来源：江瀚新材2025年度报告，募集资金专项报告，金宏气体2025年年度报告、宏柏新材、三孚股份投资者关系活动记录表

企业 现有产能 在建产能

三孚股份 8000吨 已投产

金宏气体 1200吨 270吨

宏柏新材 —— 5000吨，2027年投产

江瀚新材 —— 5000吨

仅供内部参考，请勿外传！
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2.602

图：内销毛利率比较 图：外销毛利率比较

资料来源：wind，国泰海通证券研究

仅供内部参考，请勿外传！
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2.602

图：硅烷业务毛利率公司比较

资料来源：wind，国泰海通证券研究

图：销售净利率公司比较
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图：管理费用率公司比较 图：研发费用率公司比较

资料来源：wind，国泰海通证券研究
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2.602
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图：销售费用率公司比较 图：财务费用率公司比较

2.602

资料来源：wind，国泰海通证券研究

仅供内部参考，请勿外传！
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3.103

•

•
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