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400,873 626,425 822,894 9.3 14.7 19.4 21.5 13.6 10.3

5,196,503 6,578,654 7,951,581 15.8 19.5 23.7 27.7 22.4 18.4
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AI Agent03
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AI 
, , ,

广告

搜索

游戏

社交

工业生产影视

素材制作 算法开发

食物供应 能源

全环节

全行业

价
值
量

智能投放

智能匹配

信息匹配

结果展示

音乐

游戏研发

游戏发行

识别需求

需求匹配

影视制作

内容发布

作词作曲

后期制作

需求划分

运输分配

能源勘探

加工处理

生产计划

规程执行

游戏运营 建立关系 智能推荐 发布推广 健康计算 实际应用 质量监管
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14亿+
微信综合月活跃用户数

2.67亿
付费增值服务订阅数

来源：腾讯业绩会
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AI辅助：依旧在真人-真人社交框架内，辅助找+辅助聊=用户沉淀。
用例：Facebook的发现引擎（找）；AI创意工具辅助内容生成（聊）。

AI探索：数字孪生交流，先于真人交流。
用例：陌生人社交软件Teaser上线AI替你社交的功能，由双方AI分身先进行
初步交流。

AI工具：社交平台机器人，
AI机器人向真人输出。
用例：Twitter自动发推机器
人；Bilibili智能总结机器
人；微博评论罗伯特。

AI陪伴：真人诉诸AI Agent，AI虚拟
人提供智能陪伴。
用例：Character.ai推出可定制化AI
角色，通过陪伴聊天提供情绪价值。
技术支持：GPT-4o具备情感能力；多
模态（图、视频、语音）能力进化。
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AI 

时间/科技

价格

生产力动态平衡
生
产
力
/
价
格

AI,

0

Buckminster Fuller: “Technology lets you do more and more with less and less until eventually you can do everything with nothing.”
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英伟达(百万美元) FY2025 FY2026 FY2027E FY2028E FY2029E

营业总收入 130,497 215,938 400,873 626,425 822,894

(+/-)% 114.2% 65.5% 85.6% 56.3% 31.4%

毛利率 75.0% 71.1% 74.5% 74.5% 74.4%

NonGAAP净利润 74,266 116,996 226,046 356,461 468,910

(+/-)% 129.8% 57.5% 93.2% 57.7% 31.5%

NonGAAP EPS 3.0 4.8 9.3 14.7 19.4

台积电(百万新台币) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

营业总收入 2,894,308 3,809,054 5,196,503 6,578,654 7,951,581

(+/-)% 34% 32% 36% 27% 21%

毛利润 1,624,354 2,281,294 3,399,649 4,199,226 5,094,008

毛利率 56.1% 59.9% 65.4% 63.8% 64.1%

GAAP净利润 1,172,432 1,715,397 2,608,199 3,231,357 3,932,689

(+/-)% 40% 46% 52% 24% 22%

EPS（新台币） 45.2 66.2 100.6 124.6 151.6
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