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本报告导读： 
 
上周（2026/6/15-2026/6/18）机械设备指数涨跌幅为+9.15%。应流股份与贝克休斯续
签未来五年战略供货协议，金富科技拟定增募资不超过 3 亿元用于液冷组件扩产项

目。科创板拟新增“机器人”二级行业  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  投资建议：人形机器人：推荐恒立液压、长盈精密、兆威机电、安

培龙、优必选，相关标的：卧安机器人、伟创电气、绿的谐波、峰

岹科技、科达利。光芯片设备推荐科瑞技术、博众精工、凯格精机，

相关标的：罗博特科、智立方、安达智能。AI 基建：液冷领域推荐

冰轮环境、汉钟精机，金富科技；燃气轮机领域推荐杰瑞股份、博

盈特焊。工程机械：推荐三一重工、徐工机械、中联重科。新能源

设备：推荐奥特维、迈为股份、拉普拉斯、捷佳伟创、海目星。出

口链：推荐巨星科技。 

 燃气轮机：燃气轮机核心部件国产供应链能力持续验证。6 月 15 日，

应流股份与贝克休斯续签未来五年战略供货协议，合作范围覆盖

LT16 等多款主力及新型燃气轮机高温合金零部件，供应量有望实现

较大幅度增长。自 2015 年进入贝克休斯全球供应链以来，公司在透

平叶片、导叶及结构件等热端部件领域份额持续提升，目前已成为

其在中国重要的热端部件战略供应商。伴随核心环节产能持续提升

及高附加值成品交付能力增强，公司有望持续受益于全球燃机需求

扩张与海外供应链多元化趋势。 

 液冷：液冷产业链景气度延续，传统制造企业加速切入新赛道。6 月

16 日，金富科技公告拟定增募资不超过 3 亿元，投向金富华南液冷

板生产基地、卓晖金属液冷组件扩产及联益热能液冷组件扩产。公

司原主业为食品饮料包装产品，2026 年初收购卓晖金属、联益热能

51%股权后切入液冷散热领域，本次募投项目建设周期均为 12 个

月，主要围绕液冷板及液冷组件扩产，体现出下游 AI 算力基础设施

建设带动液冷散热需求持续释放，产业链扩产节奏加快，建议持续

关注具备客户资源及产能落地能力的液冷零部件企业。 

 机器人：科创板拟新增“机器人”二级行业，产业定位进一步强化。 

6 月 17 日，上交所就修订《上海证券交易所科创板企业发行上市申

报及推荐暂行规定》公开征求意见，拟在战略性新兴产业领域二级

行业中新增“机器人”等未来产业方向。我们认为，本次修订进一

步明确机器人产业的科创属性和战略定位，有望为优质机器人主机

厂及核心零部件企业拓宽资本化路径，推动产业链融资、研发和商

业化进程加速。从投资角度看，机器人板块短期受政策催化与产业

资本关注度提升驱动，中长期仍需关注主机厂量产节奏、核心零部

件国产化率提升及真实应用场景落地进展。随着科创板对机器人等

未来产业的支持力度提升，板块有望持续受益于“政策支持+IPO 加

速+产业化落地”的多重催化。 

 风险提示：新技术研发不达预期、产业政策变化、市场竞争加剧等  
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1. 上周行情汇总 
 

6 月 13 日至 6 月 18 日机械设备板块涨幅大于沪深 300 指数。二级市场各

行业板块横向对比，机械设备指数 9.15%，沪深 300 指数 3.44%。机械设备

在全部 31 个申万一级行业中涨跌幅排名第 4 位。 

 

图1：6 月 13 日至 6 月 18 日各行业板块周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

激光设备上周涨幅最大。6 月 13 日至 6 月 18 日机械行业各子板块中，激光

设备上涨 17.65%，其余涨跌幅前五板块分别为制冷空调设备、其他自动化

设备、磨具磨料、金属制品。 

 

图2：6 月 13 日至 6 月 18 日机械行业各子板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

2025 年以来机械行业申万指数涨幅好于沪深指数。截至2026 年 6月 18日，

机械设备申万指数 2025 年年初以来涨跌幅为+79.82%，沪深 300 指数 2025

年年初以来涨跌幅为+29.35%。 
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图3：机械设备申万指数与沪深 300 指数年涨跌幅（2025.1.2 为基准） 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

2. 重点宏观数据 
 

图4：2026 年 5 月制造业 PMI 指数为 50.0%  
图5：2026 年 5 月 PMI 生产指数与 PMI 订单指数分别

为 49.9%/51.2% 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图6：2026 年 4 月制造业利润总额累计同比+20.4%  图7：2026 年 4 月工业企业利润总额累计同比+18.2% 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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图8：2026 年 5 月制造业投资累计完成额同比-0.40%  图9：2026 年 5 月固定资产投资累计完成额同比-4.10% 

 

 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图10：2026 年 5 月基础设施建设投资累计同比+0.75%  图11：2026 年 5 月房地产投资累计同比-16.2% 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图12：2026 年 4 月累计发行专项债 28961 亿元  图13：2026 年 4 月发行新增专项 1744 亿元 

 

 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

3. 细分子行业数据汇总 

3.1. 工程机械行业 

 

图14：2026 年 5 月挖掘机销量 24794 辆  图15：2026 年 4 月汽车起重机销量 2297 辆 
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资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图16：2026 年 5 月挖掘机销量同比+36.22%，2026 年 4 月汽车起重机销量

同比+10.3% 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

3.2. 机床及工业机器人行业 

 

图17：2026 年 5 月工业机器人产量 101150 套，同比
+27.90% 

 图18：2026 年 5 月金属切割机床产量 8.0 万台 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

3.3. 轨交行业 

 

图19：2026 年 4 月累计动车组生产量 772 辆  图20：2026 年 4 月动车组生产量 40 辆 

 

 

 
资料来源：Wind，国家统计局，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国家统计局，国泰海通证券研究 

 

-50

0

50

100

150

0

50,000

100,000

150,000

2
0
1
7
-0

4

2
0
1
8
-0

1

2
0
1
8
-1

0

2
0
1
9
-0

7

2
0
2
0
-0

4

2
0
2
1
-0

1

2
0
2
1
-1

0

2
0
2
2
-0

7

2
0
2
3
-0

4

2
0
2
4
-0

1

2
0
2
4
-1

0

2
0
2
5
-0

7

2
0
2
6
-0

4

工业机器人当月产量（左轴，台）

工业机器人当月产量同比（右轴，%）

0

2

4

6

8

10

12

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
3
-0

2

2
0
1
4
-0

1

2
0
1
4
-1

2

2
0
1
5
-1

1

2
0
1
6
-1

0

2
0
1
7
-0

9

2
0
1
8
-0

8

2
0
1
9
-0

7

2
0
2
0
-0

6

2
0
2
1
-0

5

2
0
2
2
-0

4

2
0
2
3
-0

3

2
0
2
4
-0

2

2
0
2
5
-0

1

2
0
2
5
-1

2

金属切割机床当月产量（万台）

下载日志已记录，仅供内部参考



行业双周报  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 of 15 

图21：2025 年 12 月动车组产量单月同比+4.1%，累计

同比+6.7% 
 
图22：2026 年 4 月铁路固定资产累计投资完成额 2008

亿元 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国家统计局，国泰海通证券研究 

 

3.4. 油服设备行业 

 

图23：2026 年 5 月全球在用钻机 1733 台，2026 年 6 月

17 日布伦特原油均价 79.55 美元/桶 
 
图24：2026 年 6 月 5 日美国在用海上钻机 12 台，陆上

钻机 550 

 

 

 
资料来源：Wind，贝克休斯公司，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，贝克休斯公司，国泰海通证券研究 

 

图25：2026 年 6 月 5 日美国原油钻机 433 台，天然气

钻机 121 台 
 图26：美国水平类钻机数占比保持高位 

 

 

 

资料来源：Wind，贝克休斯公司，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，贝克休斯公司，国泰海通证券研究 

 

3.5. 船舶及集装箱行业 
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图27：6 月 17 日 BDI 指数为 2653 点  图28：2026 年 3 月集装箱吞吐量同比+4.7% 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，交通部，国泰海通证券研究 

 

图29：2026 年 3 月货物吞吐量同比-1.5%  

 

 

资料来源：Wind，交通部，国泰海通证券研究  

 

3.6. 光伏行业 

 

图30：6 月 15 日光伏行业多晶硅价格指数环比持平  图31：6 月 15 日光伏行业硅片价格指数环比下滑 

 

 

 
资料来源：Wind，SOLARZOOM，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，SOLARZOOM，国泰海通证券研究 

 

图32：6 月 15 日光伏行业组件价格指数环比下滑  图33：6 月 15 日光伏行业电池片价格指数环比下滑 

 

 

 

数据来源：Wind，SOLARZOOM，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，SOLARZOOM，国泰海通证券研究 
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3.7. 锂电行业 

 

图34：2026 年 4 月新能源汽车销量 149.6 万辆/14.43%  图35：2026 年 4 月动力电池销量 71.9GWh/25.93% 

 

 

 

数据来源：Wind，中国汽车工业协会，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

3.8. 半导体设备行业 

图36：2026 年 4 月半导体销售 1104.8 亿美元（同比

+11.01%） 
 
图37：6 月 18 日费城半导体指数 14341.78 点，周度环

比+8.89% 

 

 

 

数据来源：Wind，美国半导体行业协会，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，美国半导体行业协会，国泰海通证券研究 

  

4. 重点公司盈利预测 
 

 

表1：重点机械上市公司估值指标汇总 

 

细分行

业  
股票代码 证券简称 

收盘价  
总市值
（亿元） 

PB EPS PE 

评级  
2026/6/1

8 
2026/6/18 

对应

最新

财报 

2025

A 

2026

E 

2027

E 
2025A 2026E 2027E 

机器人 300115.SZ 长盈精密 31.19 424.60  5.00  0.44 0.83 1.22 70.89  37.58  25.57  增持  

机器人 601100.SH 恒立液压 117.90 1580.83  8.84  2.09 2.36 2.86 56.41  49.96  41.22  增持  

机器人 003021.SZ 兆威机电 98.23 262.83  5.22  1.14 1.47 1.83 86.17  66.82  53.68  增持  

机器人 301413.SZ 安培龙 80.28 102.70  8.28  1.22 1.53 1.95 65.80  52.47  41.17  增持  

机器人 9880.HK 优必选 108.30 545.18 6.82 (1.94) (1.42) (0.61) - - - 增持  

机器人 6600.HK 
卧安机器

人  
58.00 130.71 24.79 (0.14) 0.16  0.55  - 371.08  105.21  

-  

机器人 688698.SH 伟创电气 59.73 127.84  5.51  1.24  1.55  1.87  48.17  38.46  31.97  -  

机器人 688017.SH 绿的谐波 408.01 748.01  20.96  0.69  1.04  1.50  589.27  391.08  271.95  -  

机器人 688279.SH 峰岹科技 209.19 240.81  4.71  2.16  3.19  4.67  96.85  65.63  44.76  -  
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机器人 002850.SZ 科达利 203.81 583.05  4.49  6.45  8.40  10.80  31.60  24.27  18.87  -  

AI 基建 000811.SZ 冰轮环境 40.17 398.68  6.10  0.71 0.84 0.94 56.58  47.82  42.73  增持  

AI 基建 002158.SZ 汉钟精机 34.35 183.68  4.35  1.17 1.60 2.20 29.36  21.47  15.61  增持  

AI 基建 003018.SZ 金富科技 65.92 171.39  10.57  0.39  0.83  1.16  169.03  79.07  57.04  增持  

AI 基建 002353.SZ 杰瑞股份 164.22 1681.38  7.38  3.06 3.90 4.75 53.67  42.11  34.57  增持  

AI 基建 301468.SZ 博盈特焊 48.89 82.70  3.62  0.61 1.39 2.31 80.15  35.17  21.16  增持  

工程机

械  
600031.SH 三一重工 18.37 1689.12  1.86  0.95 1.21 1.44 19.34  15.18  12.76  

增持  

工程机

械  
000425.SZ 徐工机械 8.99 1052.84  1.69  0.59 0.81 0.92 15.24  11.10  9.77  

增持  

工程机

械  
000157.SZ 中联重科 7.58 655.56  1.12  0.60 0.73 0.79 12.63  10.38  9.59  

增持  

锂电设

备  
688559.SH 海目星 77.90 193.00  7.97  -3.46 1.95 3.24 - 39.95  24.04  

增持  

出口链 002444.SZ 巨星科技 29.58 353.33  1.89  2.18 2.71 3.16 13.57  10.92  9.36  增持  

芯片设

备  
002957.SZ 科瑞技术 60.15 252.62  7.88  0.71 0.87 1.22 84.72  69.14  49.30  

增持  

芯片设

备  
688097.SH 博众精工 70.98 317.03  6.60  1.28 1.75 2.09 55.45  40.56  33.96  

增持  

芯片设

备  
300757.SZ 罗博特科 666.00 1116.27  68.67  (0.41) 0.30  0.59  - 

2237.9

0  

1122.5

3  -  

芯片设

备  
301338.SZ 凯格精机 169.00 251.74  15.33  1.50 1.88 2.22 112.67  89.89  76.13  

增持  

芯片设

备  
301312.SZ 智立方 113.00 191.71  15.99  0.63  - - 179.37  - - 

-  

芯片设

备  
688125.SH 安达智能 190.55 156.49  8.72  (1.32) - - - - - 

-  

光伏设

备  
688516.SH 奥特维 61.72 194.62  5.68  1.95 2.02 2.25 31.65  30.55  27.43  

增持  

光伏设

备  
300751.SZ 迈为股份 220.64 615.37  7.94  3.21 3.77 4.18 68.74  58.53  52.78  

增持  

光伏设

备  
688726.SH 拉普拉斯 55.88 226.50  5.55  1.96 2.22 2.57 28.51  25.17  21.74  

增持  

光伏设

备  
300724.SZ 捷佳伟创 72.88 253.84  1.93  8.14 4.61 4.07 8.95  15.81  17.91  

增持  

 

数据来源：Wind、国泰海通证券研究。 

注：未有评级公司的预测 EPS 取 Wind 一致预期，其余 EPS 预测取国泰海通 EPS 预测值及评级，单位为元。 

 

表 1: 美股及日股机械行业 TOP50 企业 

代码  证券简称 
所属

市场 
所属行业 

总市值 

(亿人民币) 

收盘价

(USD/JPY) 
2025 年

EPS 

(USD/JPY) 

2025
年 PE 

股息率

TTM 

月度  

涨跌幅 

年度  

涨跌幅 

2026/6/12 

CAT 卡特彼勒 US 建筑机械及重卡 30,938 985.8 22.1 44.7 0.6% 12.6% 72.8% 

DE 迪尔 US 农用机械 10,837 589.2 25.6 23.0 0.8% 8.7% 26.9% 

ETN 伊顿 US 电气设备 11,158 421.8 9.5 44.4 1.0% 5.3% 33.2% 
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PH 派克汉尼汾 US 工业机械 8,189 953.3 21.8 43.6 0.8% 12.9% 8.9% 

7011 三菱重工 JP 工业机械 5,595 3,917.0 66.0 59.3 0.7% 2.9% 2.3% 

VRT VERTIV US 电气设备 8,716 333.1 1.3 260.2 0.1% 5.5% 105.7% 

TT 特灵科技 US 工业机械 7,280 483.4 11.2 43.0 0.8% 7.4% 24.8% 

B 巴恩斯 US 工业机械 6,222 40.3 1.2 33.1 2.3% -5.2% -6.2% 

ITW 伊利诺伊工具 US 工业机械 5,176 264.1 11.7 22.6 1.8% 6.8% 7.9% 

CMI 康明斯 US 建筑机械及重卡 6,739 716.9 28.4 25.3 1.1% 10.9% 41.4% 

EMR 艾默生电气 US 电气设备 5,749 150.7 3.4 43.9 1.5% 4.8% 14.4% 

6503 三菱电机 JP 电气设备 5,413 6,051.0 135.7 44.6 0.9% -7.7% 32.7% 

PCAR 帕卡 US 建筑机械及重卡 4,265 119.0 7.9 15.1 2.3% 7.8% 9.2% 

5803 藤仓 JP 电气设备 3,879 5,161.0 185.0 27.9 0.7% 8.2% 78.3% 

WAB 美国西屋制动 US 建筑机械及重卡 3,166 273.8 6.0 45.3 0.4% 4.9% 28.6% 

ROK 罗克韦尔自动化 US 电气设备 3,592 473.8 8.3 57.2 1.2% 5.0% 22.6% 

6301 小松集团 JP 建筑机械及重卡 2,557 6,492.0 415.9 15.6 2.9% -1.3% 31.8% 

6954 发那科 JP 工业机械 3,108 7,473.0 140.2 53.3 1.5% -5.3% 22.8% 

IR 
INGERSOLL 

RAND 
US 工业机械 2,077 77.9 2.1 37.8 0.1% 8.8% -1.6% 

SYM  SYMBOTIC US 工业机械 1,711 41.7 -0.1 - 0.0% -10.2% -29.9% 

XYL 赛莱默 US 工业机械 1,804 111.4 3.7 30.5 1.5% 1.7% -17.6% 

DOV 都福 US 工业机械 2,051 223.6 19.5 11.5 0.9% 5.8% 15.1% 

HUB

B 
哈贝尔 US 电气设备 1,885 523.7 14.4 36.4 1.1% 10.6% 18.6% 

6273 SMC JP 工业机械 1,970 72,840.0 2,766.9 26.3 1.4% 5.4% 34.8% 

7013 IHI JP 工业机械 1,291 2,817.0 -450.8 - 0.8% 1.8% 2.6% 

WWD WOODWARD US 工业机械 1,746 430.1 6.0 71.6 0.3% 22.9% 42.5% 

NVT 
NVENT 

ELECTRIC 
US 工业机械 1,950 177.0 2.0 89.9 0.5% 6.0% 74.2% 

SNA 实耐宝 US 工业机械 1,367 387.3 19.5 19.8 2.5% 4.3% 13.9% 

BWX

T 

BWX 

TECHNOLOGIE

S 

US 电气设备 1,282 205.4 3.1 66.9 0.5% 4.9% 19.2% 

6326 久保田 JP 农用机械 1,372 2,846.5 197.6 14.4 1.8% 0.2% 28.4% 

RBC RBC 轴承 US 工业机械 1,378 639.2 6.4 99.7 0.0% 11.8% 42.5% 

ITT ITT US 工业机械 1,199 196.8 6.3 31.2 0.7% 1.1% 13.9% 

7012 川崎重工 JP 工业机械 1,134 3,191.0 - - 1.3% 1.7% 54.6% 

6594 尼得科 JP 电气设备 1,361 2,695.0 217.8 12.4 0.8% -3.5% 26.4% 

NDSN NORDSON US 工业机械 1,123 295.9 8.1 36.5 1.1% 3.3% 23.8% 

IEX IDEX US 工业机械 1,134 224.9 6.6 33.9 1.0% 6.7% 27.3% 

GGG 固瑞克 US 工业机械 860 76.0 2.8 27.0 1.9% 0.8% -6.6% 

PNR 滨特尔 US 工业机械 818 74.3 3.7 19.9 1.4% 4.9% -28.2% 

LECO 林肯电气控股 US 工业机械 1,027 275.2 8.2 33.8 1.1% 6.5% 15.2% 

6383 大福库 JP 工业机械 1,157 7,197.0 118.5 60.8 1.1% -1.6% 46.0% 

CNH 
CNH 

INDUSTRIAL 
US 农用机械 884 10.5 1.0 10.6 1.0% 2.4% 14.5% 

6361 荏原制作所 JP 工业机械 1,270 6,560.0 154.4 42.5 1.0% 15.4% 78.1% 
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RRX 
REGAL 

REXNORD 
US 电气设备 1,029 226.8 2.9 77.1 0.5% 12.4% 61.9% 

MLI 木勒工业 US 工业机械 1,035 137.4 5.3 25.9 1.1% 7.1% 20.4% 

GNR

C 
Generac 控股 US 电气设备 1,120 279.2 5.4 51.8 0.0% 0.4% 104.7% 

SWK 史丹利百得 US 工业机械 919 86.8 2.0 44.5 3.8% 10.4% 19.3% 

6504 富士电机 JP 电气设备 927 14,665.0 527.6 27.8 1.5% -5.0% 23.8% 

SPXC 斯必克 US 工业机械 829 243.0 4.3 57.0 0.0% 12.1% 21.4% 

GTLS 查特工业 US 工业机械 678 208.0 4.1 50.7 0.0% 0.1% 0.9% 

DCI 唐纳森 US 工业机械 675 85.5 3.4 25.3 1.4% 4.8% -2.9% 

数据来源：Wind、国泰海通证券研究 

 

表 2: 港股机械行业 TOP25 企业 

代码  证券简称 所属行业 

总市值  

(亿 HKD) 

收盘价
(HKD) 

2025 年
EPS 

(HKD) 

2025 年
PE 

股息率
TTM 

月度  

涨跌幅  

年度  

涨跌幅  
2026/6/12 

2338.HK 潍柴动力 汽车零部件 3,097 39.7 1.5 27.1 2.1% -4.6% 110.7% 

1766.HK 中国中车 轨交设备 1,795 5.2 0.5 11.3 4.9% 0.8% -12.5% 

1072.HK 东方电气 其他电源设备 1,248 25.9 5.5 4.7 2.3% -19.5% 3.4% 

2727.HK 上海电气 其他电源设备 1,172 3.8 2.5 1.6 0.4% -8.2% -1.3% 

2208.HK 金风科技 风电设备 977 10.9 9.5 1.1 2.1% -19.0% -17.1% 

3808.HK 中国重汽 商用车 1,250 45.3 6.5 7.0 3.6% 21.5% 63.9% 

1157.HK 中联重科 工程机械 743 8.0 3.5 2.3 5.6% 11.0% 3.2% 

3898.HK 时代电气 轨交设备 778 39.9 4.5 8.9 3.2% -1.5% 6.1% 

3969.HK 中国通号 轨交设备 554 3.3 7.5 0.4 5.9% -0.9% 0.0% 

2039.HK 中集集团 通用设备 493 8.3 10.5 0.8 2.5% -15.3% -10.9% 

3931.HK 中创新航 电气设备 474 26.7 13.5 2.0 0.0% -8.6% 6.4% 

1133.HK 哈尔滨电气 电气设备 370 16.5 20.5 0.8 2.5% -15.7% 1.3% 

9880.HK 优必选 机器人 545 108.3 8.5 12.8 0.0% 6.0% -14.3% 

0564.HK 郑煤机 能源及重型设备 320 13.8 11.5 1.2 10.4% -9.6% -26.5% 

0631.HK 三一国际 能源及重型设备 240 7.3 16.5 0.4 4.8% -0.7% -11.7% 

0317.HK 中船防务 航海装备 329 13.0 14.5 0.9 1.9% -9.1% 0.8% 

1729.HK 汇聚科技 电气设备 425 19.1 22.5 0.8 0.2% -0.8% 12.1% 

1882.HK 海天国际 其它专用设备 314 19.7 12.5 1.6 4.1% -0.3% -7.5% 

2276.HK 康耐特光学 工业机械 187 37.5 18.5 2.0 1.0% -10.8% -30.2% 

0179.HK 德昌电机控股 汽车零部件 212 22.7 17.5 1.3 2.7% -11.0% -23.6% 

2432.HK 越疆  机器人 127 28.8 15.5 1.9 0.0% -7.3% -24.1% 

0038.HK 第一拖拉机股份 农业机械 122 6.8 19.5 0.4 4.4% -15.0% -16.1% 

3339.HK 中国龙工 工程机械 113 2.6 21.5 0.1 7.6% -3.3% -4.6% 

2285.HK 泉峰控股 其他通用设备 88 17.1 24.5 0.7 9.6% 5.9% -10.3% 

数据来源：Wind、国泰海通证券研究  
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5. 风险提示 
新技术研发不达预期、产业政策变化、市场竞争加剧等。 
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本公司是本报告所述中国通号(688009),绿的谐波(688017),博众精工(688097),时代电气(688187),峰岹科技

(688279),奥特维(688516)的做市券商。本报告系本公司分析师根据中国通号(688009),绿的谐波(688017),博众精

工(688097),时代电气(688187),峰岹科技(688279),奥特维(688516)公开信息所做的独立判断。 
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下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供

或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的公司

的董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行

引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国泰海通证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节

和修改。 

 

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本报告的投

资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资

建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

 

评级说明 

 

 

 评级  说明  

投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

 

以报告发布后的 12 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 12 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～10%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

无评级 
对于个股未来市场表现与基准指数相比无

明确观点 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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