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本报告导读： 
 
2026年 618大促活动收官，宠物板块增速突出。淘天平台头部梯队品牌稳中有变，

抖音平台竞争激烈，国产品牌占据绝对优势。功能性食品成为行业主流新品趋势。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  全网销售保持增长，宠物板块增速突出。根据星图数据显示，5 月

13 日至 6 月 18 日，全网电商累积销售额为 9340 亿元，同比增长

4.0%（全网电商销售额数据涵盖综合电商、即时零售、社区团购）。

综合电商平台（涵盖天猫、京东、拼多多、抖音、快手等）销售额

为 8636 亿元，同比增长 0.9%。2026 年 618 宠物板块全网销售 84 亿

元，同比增长 12%，增速高于家电、美护、香水彩妆等热门板块。 

 淘天平台头部梯队品牌稳中有变，抖音平台榜单竞争激烈，国产品

牌占据绝对优势。整个 618 全周期阶段，天猫宠物实现双位数增长，

头部格局稳中有变。天猫宠物榜单前 5 上榜的品牌较去年 618 和双

11 大促完全相同，名次有所变化。卫仕排名快速提升至第 9 名，领

先位列第 12 名，皇家处方粮排名第 14 名，榜单 5-20 名品牌变化依

旧明显。抖音平台发布的宠物品牌榜前 5 名分别为：卫仕、麦富迪、

金故、蓝氏、鲜朗。猫狗食品品牌榜前 5 名分别为：麦富迪、金故、

卫仕、蓝氏、鲜朗。国产宠物食品品牌在抖音各榜单对外资品牌形

成绝对优势。 

 行业主流趋势向功能性集中。随着国内宠主对于宠物饲养认知的快

速提升，宠物食品革新已经从浅层的原材料和工艺创新进阶到真正

有利于宠物健康的功效创新，我们认为更贴近犬猫自然生长规律的

“营养革新”（如功能粮、处方粮等产品）或将成为下一阶段行业

群雄逐鹿的主要赛场。根据京东数据统计，2026 年 618 大促中，品

质宠粮与功能性宠粮需求旺盛，针对美毛、肠道健康及关节养护等

特定功能的产品尤其受到青睐，成交额同比增长 82%，老年宠粮成

交额同比增长 79%，宠物处方食品与处方药作为专业健康赛道成交

额增幅均超 55%。 

 投资建议：重点推荐在犬猫基础研究方面有深厚积淀和在主粮产品

维度有领先优势的乖宝宠物、中宠股份和佩蒂股份。 

 风险提示。原材料价格波动风险；海外业务汇率波动的风险；国内

市场竞争加剧；中美贸易摩擦加剧的风险。 
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表1：推荐公司盈利预测表 

股票代码 股票简称 
收盘价

（元） 

EPS（元） PE 
评级 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

301498.SZ 乖宝宠物 39.50 1.68 1.74 2.21 23.50 22.70 17.87 增持 

002891.SZ 中宠股份 26.62 1.13 1.40 1.81 23.47 19.06 14.69 增持 

300673.SZ 佩蒂股份 12.31 0.47 0.67 0.78 32.52 22.64 19.58 增持 

资料来源：ifinD，国泰海通研究。注：数据截至 2026 年 06 月 25 日 

 

 

 

 

 

1. 618大促活动持续火热，宠物板块增速领跑 
 

2026 年 618 大促分段引爆，AI 深度融入购物链条。2026 年 618 大促活动

中各平台整体延续提前预热的玩法逻辑，通过节庆节点以及细分时间段来

引导大促多次爆发和错峰消费。淘宝和千问全面打通，抖音也在豆包 APP

上线“买前问豆包”新功能，AI 深度融入 2026 年 618 大促各大平台的购物

链条。 

 

图1：2026年各电商平台引导大促分段爆发 

 
资料来源：星图数据（注：京东、天猫平台大促时间周期为 5.13-6.21，拼多多平台大促时间周期为 5.21-6.30，快手平台大促时间周

期为 5.16-6.18，抖音平台大促时间周期为 5.15-6.18） 

 

 

图2：AI全场景融入各电商 618大促活动 

 
资料来源：星图数据 
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全网销售保持增长，宠物板块增速突出。根据星图数据显示，5 月 13 日至

6 月 18 日，全网电商累积销售额为 9340 亿元，同比增长 4.0%（全网电商

销售额数据涵盖综合电商、即时零售、社区团购）。综合电商平台（涵盖天

猫、京东、拼多多、抖音、快手等）销售额为 8636 亿元，同比增长 0.9%。

2026 年 618 宠物板块全网销售 84 亿元，同比增长 12%，增速高于家电、美

护、香水彩妆等热门板块。 

 

图3：宠物板块销售增速突出 

 
资料来源：星图数据，国泰海通证券研究（注：数据监测周期：2026 年 5 月 13 日-6 月

18 日） 

 

 

2. 品牌排名稳中有变，功能食品趋势集中 
淘天平台头部梯队品牌稳中有变。整个 618 全周期阶段，天猫宠物实现双

位数增长，头部格局稳中有变。天猫宠物榜单前 5 上榜的品牌较去年 618 和

双 11 大促完全相同，名次有所变化，鲜朗登顶，皇家跃升至第 2 名，蓝氏

位居第 3，麦富迪和弗列加特分列第 4 名、第 5 名，天猫宠物头部梯队品牌

竞争格局逐步稳定。卫仕排名快速提升至第 9 名，领先位列第 12 名，皇家

处方粮排名第 14 名，榜单 5-20 名品牌变化依旧明显。 

 

表2：2022-2026年 618淘天品牌销售榜 

 2026 2025 2024 2023 2022 

 
全阶段天猫

宠物品牌榜 

全阶段猫狗

食品品牌榜 

5.6-5.21

波段成交榜 

全阶段猫狗

食品品牌榜 

5.16-5.26

波段成交榜 

双 11 宠物

品牌榜 

全阶段猫狗

食品品牌榜 

全阶段猫狗

食品品牌榜 

全阶段宠物

品牌榜 

1 鲜朗 鲜朗 皇家 鲜朗 鲜朗 鲜朗 皇家 麦富迪 麦富迪 

2 皇家 皇家 麦富迪 麦富迪 蓝氏 麦富迪 麦富迪 皇家 渴望 

3 蓝氏 蓝氏 鲜朗 蓝氏 弗列加特 弗列加特 鲜朗 网易严选 皇家 

4 麦富迪 麦富迪 网易严选 皇家 诚实一口 蓝氏 蓝氏 渴望 素力高 

5 弗列加特 弗列加特 卫仕 弗列加特 麦富迪 皇家 诚实一口 鲜朗 伯纳天纯 

6 网易严选 诚实一口 蓝氏 诚实一口 皇家 诚实一口 网易严选 诚实一口 ZIWI 

7 诚实一口 渴望 渴望 天然百利 天然百利 渴望 渴望 爱肯拿 爱肯拿 

8 渴望 网易严选 弗列加特 渴望 渴望 许翠花 弗列加特 百利 K9nature 

9 卫仕 爱肯拿 爱肯拿 爱肯拿 爱肯拿 网易严选 爱肯拿 蓝氏 Lorde 

10 爱肯拿 伯纳天纯 伯纳天纯 网易严选 网易严选 爱肯拿 百利 ZIWI 华元宠具 

资料来源：宠业家，宠物行业观察，雕兄，国泰海通证券研究 

 

表3：2024-2026年 618天猫犬猫主粮品牌销售榜 

 猫主粮 狗主粮 

 2024 年 2025 年 2026 年 2024 年 2025 年 2026 年 
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1 鲜朗 鲜朗 鲜朗 麦富迪 皇家 伯纳天纯 

2 皇家 弗列加特 皇家 伯纳天纯 麦富迪 鲜朗 

3 蓝氏 蓝氏 蓝氏 皇家 伯纳天纯 皇家 

4 诚实一口 皇家 弗列加特 爱肯拿 疯狂小狗 麦富迪 

5 弗列加特 诚实一口 原始猎食渴望 鲜朗 爱肯拿 蓝氏 

6 渴望 天然百利 麦富迪 比乐 渴望 纯福 

7 天然百利 渴望 诚实一口 诚实一口 网易严选 爱肯拿 

8 网易严选 麦富迪 网易严选 汪爸爸 蓝氏 汪爸爸 

9 麦富迪 爱肯拿 天然百利 力狼 冠能 皇家处方粮 

10 爱肯拿 网易严选 领先 渴望 凯悦思 诚实一口 

资料来源：宠业家，宠物行业观察，宠物白皮书，国泰海通证券研究 

 

京东平台犬食品头部品牌较为稳定。皇家及麦富迪同时上榜京东平台猫食

品、狗食品品牌 TOP3，2026 年京东平台犬食品品牌榜单相对 2025 年 618

和双 11 大促活动的排名变化较其他线上平台更下，位次排名变化基本在 1-

2 名以内浮动，变化不大，头部效应明显。 

表4：2025-2026年 618京东犬食品品牌销售榜 

 2026 2025 

 618 全阶段犬食品品牌榜 618 全阶段犬食品品牌榜 双 11 全阶段犬食品品牌榜 

1 皇家 皇家 皇家 

2 伯纳天纯 麦富迪 麦富迪 

3 麦富迪 伯纳天纯 伯纳天纯 

4 疯狂小狗 疯狂小狗 疯狂小狗 

5 渴望 爱肯拿 渴望 

6 蓝氏 渴望 爱肯拿 

7 爱肯拿 网易严选 网易严选 

8 网易严选 蓝氏 冠能 

9 冠能 冠能 比乐 

10 比乐 凯锐思 蓝氏 

资料来源：宠业家，宠物行业观察，国泰海通证券研究 
 

表5：2025-2026年 618京东猫食品品牌销售榜 

 2026 2025 

 618 全阶段猫食品品牌榜 618 全阶段猫食品品牌榜 双 11 全阶段猫食品品牌榜 

1 皇家 皇家 皇家 

2 麦富迪 麦富迪 麦富迪 

3 蓝氏 网易严选 渴望 

4 渴望 渴望 网易严选 

5 网易严选 蓝氏 爱肯拿 

6 弗列加特 天然百利 蓝氏 

7 爱肯拿 爱肯拿 弗列加特 

8 领先 弗列加特 冠能 

9 冠能 诚实一口 诚实一口 

10 素力高 冠能 素力高 

资料来源：宠业家，宠物行业观察，国泰海通证券研究 
 

抖音平台榜单竞争激烈，国产品牌占据绝对优势。宠物品牌榜前 5 名分别

为：卫仕、麦富迪、金故、蓝氏、鲜朗。猫狗食品品牌榜前 5 名分别为：麦

富迪、金故、卫仕、蓝氏、鲜朗。国产宠物食品品牌在抖音各榜单对外资品
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牌形成绝对优势。 

表6：2025-2026年 618抖音宠物品牌榜、猫狗食品品牌榜 

 2026 2025 

 618 宠物品牌榜 
618 猫狗食品品

牌榜 
618 宠物品牌榜 

618 猫狗食品品

牌榜 

双 11 宠物品牌

榜 

双 11 猫狗食品

品牌榜 

1 卫仕 麦富迪 麦富迪 鲜朗 麦富迪 麦富迪 

2 麦富迪 金故 金故 麦富迪 卫仕 金故 

3 金故 卫仕 卫仕 蓝氏 喵梵思 卫仕 

4 蓝氏 蓝氏 弗列加特 皇家 诚实一口 弗列加特 

5 鲜朗 鲜朗 蓝氏 弗列加特 蓝氏 蓝氏 

6 弗列加特 弗列加特 诚实一口 诚实一口 宽福 喵梵思 

7 宽福 宽福 喵梵思 天然百利 鲜朗 诚实一口 

8 伯纳天纯 伯纳天纯 鲜朗 渴望 弗列加特 宽福 

9 皇家 皇家 宽福 爱肯拿 网易严选 鲜朗 

10 喵梵思 诚实一口 皇家 网易严选 伯纳天纯 网易严选 

资料来源：宠业家，飞瓜，国泰海通证券研究 

 

功能性成为行业主流新品趋势。随着国内宠主对于宠物饲养认知的快速提

升，宠物食品革新已经从浅层的原材料和工艺创新进阶到真正有利于宠物

健康的功效创新，我们认为更贴近犬猫自然生长规律的“营养革新”（如功

能粮、处方粮等产品）或将成为下一阶段行业群雄逐鹿的主要赛场，例如卫

仕以宠物营养品起家，持续布局零食及主粮赛道，2026 年卫仕在 618 各大

电商榜单排名快速提升。中宠股份旗下的领先品牌推出蓬蓬、壮壮系列产品，

主打卖点为 35 天重塑肠道微生态、35 天蓬蓬靓毛，是品牌持续升级和对功

能食品布局的重要举措。乖宝宠物发布处方粮品牌康弗，打造“医粮协同”新

范式。根据京东数据统计，2026 年 618 大促中，品质宠粮与功能性宠粮需

求旺盛，针对美毛、肠道健康及关节养护等特定功能的产品尤其受到青睐，

成交额同比增长 82%，老年宠粮成交额同比增长 79%，宠物处方食品与处

方药作为专业健康赛道成交额增幅均超 55%。 

 

图4：卫仕品牌旗下“爆爆”系列功能性主粮/零食产品  图5：领先品牌的“蓬蓬”、“壮壮”系列主打功效卖点 

 

 

 

资料来源：淘宝卫仕官方旗舰店  资料来源：淘宝领先官方旗舰店 
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图6：乖宝宠物推出宠物处方粮康弗 

 
资料来源：宠物行业白皮书公众号 

 

上市公司表现亮眼，优势品类持续领先。佩蒂股份发布战报，旗下品牌爵宴

2026 年 618 大促全渠道 GMV 突破 5000 万元。爵宴犬零食产品持续领跑各

平台榜单，在天猫狗零食 618 品牌成交榜、京东宠物狗湿粮零食单品榜和

抖音商城狗风干粮零食好价榜均位列第 1 名。主粮产品中，爵宴风干粮产

品成为京东风干狗粮热卖榜第 1 名，分列抖音鸭肉味犬主粮好评榜和鳕鱼

犬主粮必买榜第 1 名，爵宴烘焙粮上榜天猫鱼肉味干粮热卖榜，爵宴品牌

在犬细分品类持续领跑，在主粮品类加速突破。 

 

图7：爵宴品牌全渠道 GMV突破 5000万元 

 
资料来源：佩蒂股份官方公众号 
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3. 风险提示 
原材料价格波动风险；海外业务汇率波动的风险；国内市场竞争加剧；中美

贸易摩擦加剧的风险。 
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