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行业走势图 

地产与固投数据出炉，同比承压但结构性亮点可循 
 

本周行情回顾 
本周（2026/06/22-2026/06/26），建材板块跑赢沪深 300 而建筑板块则
跑输沪深 300。具体而言，建材板块上涨 11.17%，整体跑赢大盘（沪深 300）
12.66pct；建筑板块则下跌 4.01%，整体跑输大盘（沪深 300）2.52pct。分
具体子行业来看，建材方面，玻璃纤维、其他专用材料、玻璃录得上涨，
其中玻璃纤维则录得上涨 29.98%、其他专用材料录得上涨 3.72%、玻璃录得
上涨 1.37%；建筑方面，除建筑装修 III 外，所有子行业均录得下跌，其中，
建筑装修 III 录得上涨 0.85%。 
 
地产端 1-5月数据仍在承压，建材需求修复仍需时间 
国家统计局公布 2026 年 1-5 月份全国房地产市场基本情况。房地产开发投
资完成情况方面，2026 年 1-5 月，全国房地产开发投资 30356 亿元，同比
下降 16.2%；其中，住宅投资 23426 亿元，下降 15.6%。房屋施工面积 548775
万平方米，同比下降 12.3%；其中，住宅施工面积 380830 万平方米，下降
12.6%。房屋新开工面积 17929 万平方米，下降 22.6%；其中，住宅新开工
面积 13084 万平方米，下降 23.4%。房屋竣工面积 14087 万平方米，下降
23.4%；其中，住宅竣工面积 9999 万平方米，下降 25.0%。 
 
固投 1-5 月力度偏弱，但结构性方向仍有亮点 
国家统计局公布 2026 年 1-5 月份全国固定资产投资基本情况。2026 年 1-5
月，全国固定资产投资（不含农户）178512 亿元，同比下降 4.1%。分产业
看，工业投资同比增长 0.1%。其中，采矿业投资增长 6.2%，制造业投资下
降 0.4%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资下降 0.1%。基础设施投
资同比增长 0.6%。其中，水上运输业投资增长 23.3%，航空运输业投资增长
21.7%，生态保护和环境治理业投资增长 3.5%，燃气生产和供应业投资增长
2.8%。 
 
投资建议 
1）建材方面：本周水泥价格与上周相比有所下跌。浮法玻璃和光伏玻璃方
面，鉴于 AI 链需求的升级，终端设备对玻璃材料要求的不断提升，因此重
点推荐具备电子玻璃、显示玻璃及高性能玻璃材料布局的凯盛科技、旗滨
集团等。我们继续看好下游 AI 等高速高频场景对原料需求的稳定性，重点
推荐玻璃纤维板块与“电子布概念”公司宏和科技、中国巨石、国际复材
和中材科技等；同时鉴于玻纤行业周期性复苏已在路上，同步推荐传统玻
纤企业如山东玻纤、长海股份等。消费建材方面，重点推荐防水相关企业
如科顺股份、凯伦股份、北新建材、东方雨虹。海外建材方面，中国建材
企业出海模式正从单纯产品出口，升级为涵盖技术输出、产能合作和服务
落地的全产业链布局。因此，重点推荐具有海外建材业务的企业如科达制
造、西部水泥、华新建材。2）建筑方面：基建端，重点推荐区域高景气的
弹性地方国企如四川路桥、山东路桥；专业工程央企中国化学；钢结构制
造企业鸿路钢构。生态与园林工程方面，推荐具备工程咨询设计能力及生
态治理服务能力的相关企业，如中国瑞林等。洁净室板块方面，我们认为，
随着国产替代持续推进，叠加消费电子迭代升级带动 OLED 等新型显示面
板产线新建与技改需求提升，订单景气有望延续，重点推荐亚翔集成、柏
诚股份等企业。 
 
风险提示：基建、地产需求修复不及预期；原材料价格大幅波动；行业竞
争加剧及价格修复不及预期；玻璃下游需求增长不及预期风险；海外建材
业务拓展不及预期风险；生态治理及工程咨询项目落地不及预期风险。 
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  资料来源：iFinD，Wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS，EPS 均为 Wind一致预期。注：西部水泥股价与 EPS的货币单位为 HKD。  

  重点标的推荐 

股票 股票 收盘价（元） 投资 EPS (元) P/E 

代码 名称 2026/6/26 评级 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E 

603256.SH 宏和科技 297.00 增持 0.03 0.23 0.68 1.17 9900.00 1291.30 435.04 252.79 

603929.SH 亚翔集成 260.85 买入 2.98 4.18 7.48 10.09 87.53 62.40 34.88 25.86 

002080.SZ 中材科技 97.67 买入 0.53 1.08 1.79 2.34 183.76 90.17 54.59 41.71 

600176.SH 中国巨石 74.12 买入 0.61 0.82 1.46 1.71 121.37 90.25 50.85 43.33 

603257.SH 中国瑞林 71.07 买入 1.69 1.47 1.92 2.31 42.05 48.35 37.02 30.83 

301526.SZ 国际复材 52.27 增持 -0.09 0.07 0.42 0.65 -580.78 722.96 125.20 80.51 

601133.SH 柏诚股份 38.28 买入 0.41 0.39 0.75 1.04 93.37 98.15 50.82 36.72 

300196.SZ 长海股份 32.99 买入 0.68 0.81 1.01 1.22 48.51 40.73 32.71 26.97 

600552.SH 凯盛科技 29.60 买入 0.15 0.14 0.23 0.27 199.46 217.33 128.86 108.11 

605006.SH 山东玻纤 24.94 买入 -0.16 -0.02 0.21 0.29 -155.88 -1247.00 119.73 85.97 

000786.SZ 北新建材 18.08 买入 2.16 1.72 2.04 2.34 8.37 10.53 8.85 7.72 

002541.SZ 鸿路钢构 17.10 买入 1.12 0.92 1.19 1.43 15.27 18.59 14.33 11.99 

600801.SH 华新建材 16.98 买入 1.16 1.37 1.79 0.28 14.64 12.39 9.49 60.64 

300715.SZ 凯伦股份 16.83 买入 -1.45 0.06 0.29 0.44 -11.61 280.50 59.05 38.10 

600499.SH 科达制造 13.39 买入 0.53 0.70 1.27 1.43 25.07 19.24 10.57 9.34 

002271.SZ 东方雨虹 11.90 买入 0.04 0.05 0.79 1.04 273.56 238.00 15.08 11.48 

601636.SH 旗滨集团 8.93 买入 0.14 0.23 0.25 0.38 62.23 39.05 36.32 23.63 

600039.SH 四川路桥 7.93 买入 0.83 0.84 0.87 0.92 9.55 9.44 9.08 8.64 

601117.SH 中国化学 7.52 买入 0.93 1.06 1.15 1.25 8.09 7.09 6.52 6.00 

300737.SZ 科顺股份 7.05 买入 0.04 -0.48 0.29 0.40 176.25 -14.69 23.96 17.42 

000498.SZ 山东路桥 4.81 买入 1.23 1.16 1.37 1.44 3.92 4.14 3.51 3.35 

2233.HK 西部水泥 1.38 买入 0.12 0.18 0.26 0.33 11.50 7.67 5.31 4.18 
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1. 本周行情回顾 

本周（2026/06/22-2026/06/26），建材板块跑赢沪深 300 而建筑板块则跑输沪深 300。

具体而言，建材板块上涨 11.17%，整体跑赢大盘（沪深 300）12.66pct；建筑板块则下跌
4.01%，整体跑输大盘（沪深 300）2.52pct。分具体子行业来看，建材方面，玻璃纤维、其

他专用材料、玻璃录得上涨，其中玻璃纤维则录得上涨29.98%、其他专用材料录得上涨3.72%、

玻璃录得上涨 1.37%；建筑方面，除建筑装修 III 外，所有子行业均录得下跌，其中，建筑

装修 III 录得上涨 0.85%。 

图 1：中信建材三级子行业本周（0622-0626）涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

图 2：中信建筑三级子行业本周（0622-0626）涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

个股方面，建材板块涨幅较为靠前的有中国巨石（+38.54%）、凯盛科技（+26.93%）、中

材科技（+21.25%）、四方达（+19.79%）、世名科技（+17.28%）、宏和科技（+15.21%）
和上峰材料（+15.18%）；建筑板块涨幅较为靠前的有华凯易佰（+39.23%）、时空科技
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（+36.49%）、正和生态（+31.07%）、名家汇（+28.02%）、柏诚股份（+21.99%）、亚翔

集成（+21.03%）和豪尔赛（+18.06%）。 

图 3：本周（0622-0626）建材个股涨幅居前  图 4：本周（0622-0626）建筑板块涨幅居前 

 

 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所  资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

2. 地产端 1-5 月数据仍在承压，建材需求修复仍需时间 

国家统计局公布 2026 年 1-5 月份全国房地产市场基本情况。房地产开发投资完成情况方

面，2026 年 1-5 月，全国房地产开发投资 30356 亿元，同比下降 16.2%；其中，住宅投资
23426 亿元，下降 15.6%。房屋施工面积 548775 万平方米，同比下降 12.3%；其中，住宅

施工面积 380830 万平方米，下降 12.6%。房屋新开工面积 17929 万平方米，下降 22.6%；

其中，住宅新开工面积 13084 万平方米，下降 23.4%。房屋竣工面积 14087 万平方米，下

降 23.4%；其中，住宅竣工面积 9999 万平方米，下降 25.0%。 

图 5：全国房地产开发投资同比增速 

 

资料来源：国家统计局，天风证券研究所 

 

新建商品房销售和待售方面，2026 年 1-5 月，新建商品房销售面积 31320 万平方米，同
比下降 10.8%；其中住宅销售面积下降 12.1%。新建商品房销售额 29366 亿元，下降 13.5%；

其中住宅销售额下降 14.1%。 
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图 6：新建商品房销售面积及销售额同比增速 

 

资料来源：国家统计局，天风证券研究所 

 

综合来看，我们认为地产端数据同比仍处承压区间，建材需求修复仍需时间，水泥、玻璃、

防水、涂料等传统品类短期表现或仍以弱修复为主。 

 

3. 固投 1-5 月力度偏弱，但结构性方向仍有亮点 

国家统计局公布 2026 年 1-5 月份全国固定资产投资基本情况。2026 年 1-5 月，全国固定

资产投资（不含农户）178512 亿元，同比下降 4.1%。分产业看，工业投资同比增长 0.1%。
其中，采矿业投资增长 6.2%，制造业投资下降 0.4%，电力、热力、燃气及水生产和供应业

投资下降 0.1%。基础设施投资同比增长 0.6%。其中，水上运输业投资增长 23.3%，航空运

输业投资增长 21.7%，生态保护和环境治理业投资增长 3.5%，燃气生产和供应业投资增长

2.8%。 

图 7：固定资产投资(不含农户)同比增速 

 

资料来源：国家统计局，天风证券研究所 

 

我们认为，2026 年 1-5 月固定资产投资整体同比仍有压力，或反映工程端需求修复节奏仍

偏缓。但从结构上看，工业投资基本持平，基础设施投资保持正增长，其中水上运输、航

空运输、生态环保、燃气供应等细分领域增速较高，显示当前投资并非全面走弱，结构性

方向仍有亮点。 
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4. 投资建议 

4.1. 建材板块 

水泥：本周水泥价格与上周相比有所下跌。根据卓创资讯，供给方面，本周全国范围内停
窑率低于上周。库存方面，本周全国熟料库容比均值为 64.83%，环比下降 0.05 个百分点，

降幅收窄 1.7 个百分点。需求方面，本周全国水泥磨机开工负荷均值 40.18%，环比下降 0.37

个百分点，由升转降。成本方面，与去年同期相比，毛利下跌 68.87%。煤炭价格下跌，水
泥均价也有所下滑，行业盈利水平转而下降。同时 6 月 24 日，海螺水泥发布公告，披露

与控股股东安徽海螺集团有限责任公司签订股权转让协议，拟以人民币 5.62 亿元收购海螺

集团持有的安徽海螺建材设计研究院有限责任公司（以下简称“海螺设计院”）100%股权。
收购完成后，海螺设计院将成为海螺水泥直接全资附属公司。海螺设计院前身为 1998 年

成立的全民所有制企业，2018 年改制为有限责任公司，现拥有建材行业甲级等多项工程设

计及咨询资质，业务覆盖水泥工程、非金属矿山、新能源发电、生态环保等领域。 

玻璃：根据卓创资讯，浮法玻璃方面，本周国内浮法玻璃市场成交整体偏弱，浮法厂库存
环比增加，部分价格松动。需求端，需求较为清淡，节后加工厂按需提货。后市看，短期

高温多雨天气持续，供需结构整体存压，价格或仍将低位运行。光伏玻璃方面，本周国内

光伏玻璃市场整体交投平稳，库存小幅下降。周内，国内外终端需求仍显一般，下游组件
企业生产稳定。综合来看，供需稍有修复，库存压力稍缓，玻璃厂家推涨积极，但需求增

量有限，短期来看，价格上涨支撑不足，市场大势维稳运行。鉴于 AI 链需求的升级，终端

设备对玻璃材料要求的不断提升，因此重点推荐具备电子玻璃、显示玻璃及高性能玻璃材

料布局的凯盛科技、旗滨集团等。 

玻璃纤维：根据卓创资讯，本周国内无碱粗纱市场价格基本走稳，中下游提货积极性一般，

池窑厂短期暂稳观望。本周电子纱 G75 主流市场成交价格在 14000-14500 元/吨不等，成

交均价在 14250 元/吨上下，较上一周均价基本持平；7628 电子布成交价格在 7.3-7.5 元/

米不等，成交按量可谈。我们继续看好下游 AI 等高速高频场景对原料需求的稳定性，重点

推荐玻璃纤维板块与“电子布概念”公司宏和科技、中国巨石、国际复材和中材科技等；

同时鉴于玻纤行业周期性复苏已在路上，同步推荐传统玻纤企业如山东玻纤、长海股份等。 

图 8：近期电子布价格走势（元/米） 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

消费建材：消费建材方面，近期住建部部署 2026 年城市体检，同时国务院发布《城市更

新“十五五”规划》，城市更新机制进一步完善。关注地下管网改造对管材、防水材料的
带动作用；危旧房改造、老旧小区翻新及完整社区建设对防水、涂料等装饰装修材料需求

支撑作用；历史街区修缮和公共空间提升，对幕墙等建材板块的利好效果。因此，重点推

荐防水相关企业如科顺股份、凯伦股份、北新建材、东方雨虹。 

海外建材：当前国内地产链需求仍处调整阶段，传统建材企业增长压力较大，而澳大利亚、
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中东等地区受住房缺口、基础设施建设和绿色建筑升级等因素驱动，对高端建材与绿色技

术的旺盛需求持续提升。与此同时，中国建材企业出海模式正从单纯产品出口，升级为涵

盖技术输出、产能合作和服务落地的全产业链布局。因此，重点推荐具有海外建材业务的

企业如科达制造、西部水泥、华新建材。 

 

4.2. 建筑板块 

基建端：“十五五”规划发布，重点关注交通、能源、水利和新型基础设施。重点推荐区

域高景气的弹性地方国企如四川路桥、山东路桥；专业工程央企中国化学；钢结构制造企

业鸿路钢构。 

生态与园林工程：生态与园林工程方面，建议关注生态治理、环境修复相关工程需求。我
们认为，随着国家对生态文明建设和环境治理重视度持续提升，相关项目前期规划、勘察

设计、工程咨询、检测监测和项目管理需求有望增加。因此，推荐具备工程咨询设计能力

及生态治理服务能力的相关企业，如中国瑞林等。 

洁净室板块：我们认为，洁净室板块景气有望延续，半导体、泛半导体等高端制造领域需
求有望继续释放。随着国产替代持续推进，叠加消费电子迭代升级带动 OLED 等新型显示

面板产线新建与技改需求提升，订单景气有望延续，重点推荐亚翔集成、柏诚股份等企业。 

 

5. 风险提示 

基建、地产需求修复不及预期：我们预计基建与地产端有望逐步修复；若政策落地、资金

到位或成交回暖不及预期，则建材需求释放或低于预期、行业修复周期拉长。 

原材料价格大幅波动：防水、涂料、塑料管材等细分领域对沥青、化工原料、PVC 等成本

较为敏感，若原材料价格超预期上涨，可能压制企业盈利修复节奏。 

行业竞争加剧及价格修复不及预期：当前水泥、玻璃、防水、涂料等建材细分领域仍面临

不同程度的供需压力，若行业错峰生产、产能出清或企业协同效果不及预期，叠加需求恢

复偏弱，产品价格修复可能低于预期，进而影响企业盈利改善节奏。 

玻璃下游需求增长不及预期风险：浮法玻璃及光伏玻璃受地产竣工、光伏装机、组件排产
等因素影响较大，若终端需求恢复偏弱，或行业供给收缩不及预期，玻璃价格及企业盈利

可能继续承压。同时，电子玻璃、显示玻璃等高性能玻璃材料的放量节奏存在不确定性。 

海外建材业务拓展不及预期风险：中国建材企业出海过程中，可能面临海外市场准入、贸

易壁垒、汇率波动、地缘政治、当地劳工及环保监管等不确定因素。若海外产能合作、技

术输出或本地化服务落地进度不及预期，相关企业海外收入和盈利增长或低于预期。 

生态治理及工程咨询项目落地不及预期风险：生态修复、环境治理、工程咨询设计等业务

通常受政策支持、财政资金和项目审批进度影响。若相关治理项目推进缓慢，或地方资金

安排不及预期，可能影响具备生态治理和工程咨询能力企业的订单兑现。  
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