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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

讯 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（6/15-6/19）大周期板块走势分化。有色金属、基础化工、

钢铁、煤炭、石油石化、农林牧渔周涨跌幅分别为+4.10%、+1.91%、

-1.71%、-10.55%、-5.73%、-4.04%。有色金属、基础化工、钢铁、

煤炭、石油石化、农林牧渔各板块领涨的个股分别是厦门钨业

（+32.58%）、世名科技（+66.90%）、甬金股份（+14.98%）、江钨

装备（+37.23%）、博迈科（+13.06%）、贤丰控股（+43.60%）；领

跌的个股分别是国城矿业（-19.29%）、金牛化工（-16.17%）、大

中矿业（-24.70%）、大有能源（-17.10%）、广汇能源（-21.52%）、

湘佳股份（-13.38%）。 

2) 美伊签备忘录油价短期承压，关注化工下游成本下行。北京时间

18 日，美国和伊朗宣布远程签署谅解备忘录，约定自签署日起 60

天内磋商具备联合国约束力的永久终局协议；双方共同承诺全域

永久停火、互不使用武力，协同完善霍尔木兹海峡通航规则；伊

朗方面承诺放弃核武器研发路线，全面开放境内核设施常态化核

查，并于 30 天内完成霍尔木兹海峡航道清障、恢复全量商船通

航，短期无差别放行全球货运船舶；美国则分阶段兑现对等让利

承诺；同时协议暗藏多重不确定性，一旦一方履约滞后或区域冲

突再起。短期最直接冲击原油上游板块。此前中东地缘冲突推升

大量风险溢价，协议落地后国际油价快速跳水，布伦特原油跌破

80 美元/桶，国内石油石化板块同步走弱。但海峡清排水雷、恢

复航运保险需数周，伊朗原油出口放量至少滞后 1-2 个月；夏季

为原油需求旺季；2026 年 Q2、Q3 全球库存持续大幅去库，OECD

商业库存跌至 2003 年以来最低，后续或存在补库需求。综上预

计油价大幅下行空间或有限。建议关注原油价格下行预期下原材

料成本随之下行、需求有所恢复的的原油化工下游细分板块。 

3) 矿产条例落地统管战略金属，关注小金属板块。据中国政府网，

2026 年 6 月 15 日，《中华人民共和国矿产资源法实施条例》正式

落地施行，为矿产资源规范化、精细化、现代化治理筑牢制度根

基。《条例》建立健全战略性矿产资源统筹管理制度，将稀土、钨、

锂、钴、镓、锗等 36 种关键矿产纳入国家级战略性矿产资源目

录。明确战略矿产矿业权出让审批权收归国家主管部门，实行开

采总量调控、配额约束及出口双重审查机制，同时搭建产地、产

能、产品三级战略储备体系。条例严格规范矿产勘查开采、矿区

生态修复流程，抬高行业合规与环保门槛，加大非法开采、走私

等行为惩处力度，加速落后产能出清。此外，新规完善矿产储备

应急、监督管理及外商投资准入规则，可针对性实施产业链反制

举措，进一步筑牢我国矿产资源安全屏障。另外，战略小金属需

求端受 AI 算力、光伏、军工等拉动持续增长，长期供需格局偏

紧。建议关注小金属等有色金属板块及其龙头。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1 申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2 周期二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure3 周期各行业周度涨幅前五个股 

石油化工 有色金属 基础化工 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

博迈科 13.06 厦门钨业 32.58 世名科技 66.90 

恒通股份 9.84 和胜股份 31.44 新广益 51.85 

上海石化 5.84 长裕集团 30.97 凌玮科技 47.12 

和顺石油 5.11 博迁新材 30.68 联瑞新材 43.82 

惠博普 2.22 铂科新材 29.26 瑞华泰 42.69 

钢铁 煤炭 农林牧渔 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

甬金股份 14.98 江钨装备 37.23 贤丰控股 43.60 

翔楼新材 9.64 新大洲 A 1.15 安德利 26.08 

久立特材 8.79 物产环能 -3.65 路德科技 8.66 

抚顺特钢 8.56 苏能股份 -6.32 华资实业 5.84 

沙钢股份 7.01 苏能股份 -6.32 回盛生物 4.55 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4 周期各行业周度跌幅前五个股 

石油化工 有色金属 基础化工 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

中国石油 -7.71 中孚实业 -12.17 中毅达 -13.02 

中国海油 -7.97 神火股份 -13.07 金三江 -14.34 

*ST 新潮 -8.05 中国铝业 -13.15 赞宇科技 -14.98 

中曼石油 -9.74 云铝股份 -13.99 亚钾国际 -15.39 

广汇能源 -21.52 国城矿业 -19.29 金牛化工 -16.17 

钢铁 煤炭 农林牧渔 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

安阳钢铁 -4.81 陕西煤业 -14.93 益客食品 -8.63 

华菱钢铁 -5.21 昊华能源 -15.14 天邦食品 -10.08 

宝钢股份 -5.65 兖矿能源 -15.56 晓鸣股份 -12.28 

海南矿业 -5.87 中煤能源 -16.56 *ST 广糖 -12.47 

大中矿业 -24.70 大有能源 -17.10 湘佳股份 -13.38 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 湖北平安电工科技股份公司申请一项名为“一种储能电池用阻燃云母板及

其制备方法 ”的专利。申请公布号为 CN122202694A，申请号为

CN202610436242.8，申请公布日期为 2026 年 6 月 2026 年 6 月 12 日。

专利摘要显示，本发明适用于储能电池配件技术领域，提供了一种储能电
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池用阻燃云母板及其制备方法，包括云母板主体；围合在所述云母板主体

外侧的外框与框板；装配在框板上的装配板；开设在所述云母板主体且相

互连通的气道与汇流槽，用于导出热量；设置在所述框板与所述外框之间

的卡接限位机构，用于固定框板与外框；设置在所述装配板上散热机构，

用于加速气流流动。本方案提供的储能电池用阻燃云母板，通过云母板主

体的气道与汇流槽导出热量，配合散热机构加速气流流动，减少热量积

聚，提升散热效率。 

⚫ 陕西省发展和改革委员会发布关于做好 2026 年迎峰度夏能源保供工作

的通知。通知提出，抓实煤炭稳产稳供。各产煤市发展改革部门要落实属

地责任，督促煤炭企业在安全前提下依法合规释放先进产能，做到应产尽

产、稳产增产。 

⚫  全国煤炭交易中心与广东省能源运销协会就煤炭订单交易创新及能源保

供达成合作共识。双方将围绕储备基地联动、长协履约优化及进口煤专区

升级展开协作，旨在通过资源互补提升全省能源供应链效率，保障迎峰度

夏期间能源安全稳定供应。 

⚫ 6 月 18 日，印度总理纳伦德拉·莫迪(Narendra Modi)表示，印度将投资

约 2000 亿卢比用于 4 个大型煤制气项目，旨在到 2030 年将 1 亿吨煤炭

转换为天然气。莫迪表示，投资开发的煤制气项目涉及家用燃气、运输、

尿素、钢铁和化肥行业。莫迪说，此次改革完成后，印度东部和中部区域

将成为发展支柱。在这一区域，共有 16 个区块煤炭储量庞大，但当地居

民尚未从中收益。“政府将斥资 5000 亿卢比在这些地区建设煤炭开采相

关的基础设施。” 

⚫ 6 月 15 日，昆明电力交易中心转发云南电力调度控制中心关于征求《南

方区域电力现货市场正式运行云南配套实施方案（2026 年版）（运行部

分）》和《云南电力市场现货电能量交易实施细则（2026 年 V1.0 版》）》

意见的通知。南方区域电力现货市场正式运行云南配套实施方案（2026

年）（征求意见稿）提到，本方案自南方区域电力现货市场转入正式运行

之日起执行（转入正式运行时间以市场公告为准），后续年度根据实施情

况和政策要求动态修编。 

⚫ 重庆市生态环境局发布关于征求《扩大重庆碳排放权交易市场覆盖范围

工作方案（征求意见稿》意见的通知。征求意见时间为 2026 年 6 月 18

日至 2026 年 7 月 17 日。旨在推动要素市场化配置综合改革试点任务落

地见效，巩固和提升重庆碳市场功能。 

⚫ 国家发展改革委等部门近日联合印发《关于开展重点行业节能降碳改造

攻坚三年行动的通知》，对钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃等 9 个重点行

业节能降碳改造作出系统部署。国家发改委表示，将利用 3 年时间推动

仅供内部参考，请勿外传
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重点行业企业应改尽改、能效碳效水平全面提升，为推进和实现碳达峰提

供有力支撑。通知提出，到 2028 年底，钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、

炼油、乙烯、合成氨、甲醇等工业重点行业达到现行能效标杆水平的产能

比例平均提高 20 个百分点，煤电行业力争提高 15 个百分点，能效基准

水平以下产能基本清零，累计形成节能量 1 亿吨标准煤以上、减排二氧

化碳 2 亿吨以上通知还进一步强化了资金支持、价格引导、政策激励、

标准约束等支撑保障，并对加强组织实施提出工作要求。 

（信息来源：e 公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 金博股份：发布股票交易异常波动暨风险提示公告，经公司自查，公司关

注到市场对公司前期发布的高纯氮化铝粉体产品关注度较高。公司目前

正有序推进年产 500 吨高导热氮化铝粉体产能建设，该产品的客户导入

和验证工作存在不确定性风险，尚未取得订单，尚未形成收入，预计对公

司 2026 年经营业绩不构成影响，敬请投资者注意投资风险。 

⚫ 国瓷材料：公司股票连续三个交易日收盘价格涨幅偏离值累计 31.31%，

属于股票交易异常波动。近期资本市场关注的多层陶瓷基板，主要用于 

AI 数据中心。目前公司产品尚在与客户联合研发过程中，尚未产生批量

订单，后续项目验证是否达到要求，能否实现批量生产存不确定性，未来

亦存在技术研发进度不及预期的风险。近期公司股价伴随市场情绪及行

业热度影响，出现较大幅度上涨。当前股价所对应的市盈率等关键估值指

标已处于历史高位。当前价格在一定程度上反映了市场对公司的乐观预

期，但尚未完全匹配短期的业绩增速。投资者应充分关注估值回归及市场

波动风险，理性看待短期股价表现，基于公司的长期内在价值作出判断。 

⚫ 洲际油气：6 月 18 日公告，于近日收到控股股东广西正和实业集团有限

公司（以下简称“广西正和”）发来的《民事上诉状》以及《广西壮族自治

区高级人民法院应诉通知书》等文件，获悉张友进（以下简称“上诉人”）

就申请广西正和破产清算—案已向广西壮族自治区高级人民法院（以下

简称“广西高院”或“法院”）提起上诉，请求广西高院撤销广西壮族自治区

柳州市中级人民法院（以下简称“柳州中院”）(2026)桂 02 破申 8 号民事

裁定书。截至本公告披露日，该上诉事项尚未开庭审理，上诉人的申请能

否得到广西高院的支持尚存在重大不确定性。若上诉人的申请被广西高

院支持，后续不排除会涉及公司控制权变动。 

⚫ 合盛硅业：公司于 2026 年 6 月 18 日收到宁波合盛集团有限公司（以下

简称“合盛集团”）的《权益变动告知函》，获知合盛集团于 2026 年 5 月 6

日至 2026 年 6 月 18 日期间通过集中竞价方式减持公司股份 8,280,512
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股，通过大宗交易方式减持公司股份 3,414,100 股，合计占公司总股本的

0.99%。减持后，公司控股股东合盛集团及其一致行动人的持股数量由

839,239,442 股减少至 827,544,830 股，持股比例由 70.99%减少至

70.00%，权益变动触及 5%整数倍。 

⚫ 潞安环能：公司子公司潞安元丰收到国家能源局下发的《国家能源局关于

山西离柳矿区姚家山煤矿项目核准的批复》，同意建设离柳矿区姚家山煤

矿项目。姚家山煤矿项目建设规模为 300 万吨/年，配套建设相同规模的

选煤厂。煤矿工业场地位于井田西北部，采用立井开拓方式、中央并列式

通风，投产时布置 1 个综采放顶煤工作面；井下煤炭运输采用带式输送

机，辅助运输采用蓄电池机车和齿轨卡轨车；煤炭洗选采用智能干选、重

介旋流器分选等工艺，双回路电源分别引自临县 220 千伏变电站不同母

线段。本次姚家山煤矿项目获得核准，是公司响应山西省煤炭供应保障基

地建设要求、优化煤炭产业结构的重要举措。项目建成后，将新增 300 万

吨/年的煤炭产能，进一步提升公司煤炭资源储备和产能规模，完善公司

在山西煤炭产区的布局，增强公司煤炭供应能力和市场竞争力，符合公司

长期发展战略和全体股东的利益。 

（以上公告信息来源均为 Wind 资讯） 
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分析师声明 

本报告署名分析师郑重声明：本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，保证报告所采用的数据和信息均来
自公开合规渠道，报告的分析逻辑基于本人职业理解，报告清晰准确地反映了本人的研究观点，结论不受任何第三方
的授意或影响。本人薪酬的任何部分不曾有，不与，也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
 
证券研究报告对研究对象的评价是本人通过财务分析预测、数量化方法、行业比较分析、估值分析等方式所得出的结
论，但使用以上信息和分析方法存在局限性。特此声明。 
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报告发布日后的 12 个月内，公司股价涨跌幅相对于同期
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