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周观点：5月中国纺织服装出口保持稳健，家

纺类线上销售略有下滑 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 纺织制造板块：①部分台企鞋厂 5 月恢复收入增长：5 月台企鞋厂月度收入部分恢复增

长，丰泰企业 5 月收入同比增长 11.74%，来亿 5 月收入同比增长 0.86%，好于 4 月。

裕元（ 制造业务）/钰齐/志强 5 月收入同比变动分别为-6.6%/-19.58%/-1.96%。②中国

纺织服装、鞋类出口增速保持稳健：中国 5 月纺织品及纱线/服装/鞋类出口金额分别为

125.9/130.2/34.3 亿美元，分别同比变动-0.3%/-4.1%/-10.4%，鞋类降幅相比 4 月有所

收窄，服装与纺织品出口金额保持稳健。③投资建议：世界杯开赛，足球类订单或旺盛，

建议关注优质代工公司华利集团、辅料龙头供应商伟星股份、少数股权完成收购的开润

股份、经营质量稳定提升的健盛集团。 

⚫ 品牌服饰板块：①5 月家纺类线上销售略有下滑。久谦数据显示，5 月天猫平台家纺类

线上销售总体金额 19.36 亿元，同比下滑 6.5%，其中床品套件/其他枕头类销售额分别

为 5.95/3.35 亿元，同比变动-10%/+16%。分品牌看，亚朵星球继续名列前茅，同比增

长 102%，罗莱生活/水星家纺同比变动+6.0%/-3.9%。②亚瑟士集团拆分鬼冢虎业务。

6 月 10 日公告，将与 Onitsuka Tiger 鬼冢虎）品牌相关的业务 通过吸收式公司拆分，

由全资子公司 OT GROUP Corporation 接管，并于 2027 年 1 月 1 日生效，此举意在

将鬼冢虎品牌转型为一个更独立的运营结构，进一步增强品牌价值。③投资建议：近期

消费板块资金面回暖，建议关注比音勒芬、海澜之家、水星家纺、罗莱生活、锦泓集团。 

⚫ 上游原材料板块：①国内棉花期现货先跌后小幅反弹。本期国内周均价环比下跌，下游

按需采购，国际棉花本期亦有下跌，USDA 新年度的首份棉花生长情况数据显示，美棉

整体长势优于去年同期，优良率处于近年相对较高水平，天气因素影响减弱。中国棉花

价格指数 CCI 3128B）本期均价为 17408 元/吨，相比上周均价下跌 372 元/吨。本期

ICE 主力结算价均价 77.41 美分/磅，相比上涨下跌 3.73 美分/磅。②涤纶价格跟随油价

窄幅上行，锦纶价格现企稳迹象：涤纶端，因地缘反复，叠加 PX 检修计划增加共同推

升成本端，涤纶价格窄幅上行。6 月 11 日涤纶长丝 POY150D/48F 报价 8525 元/吨，

周环比+125 元/吨；锦纶端，周中己内酰胺受成本带动，开始挺价，价格企稳。 6 月 11

日锦纶 POY85D/24F 报价 13800 元/吨，周环比下降 200 元/吨。③澳元汇率波动，羊

毛价格上涨：本期东部市场指数 EMI 上涨 15 澳分/公斤，收于 1979 澳分/公斤，美元

口径下，该指数略有下滑。④投资建议：材料价格高位震荡，优质上游公司订单持续饱

满，建议关注新澳股份，百隆东方，台华新材。 

⚫ 风险提示：原材料价格波动；需求大幅下滑；政策风险。 
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一、行情回顾 

本期 6 月 8 日-6 月 12 日）纺服板块跑输沪深 300 指数。本期长江纺服指数周

环比变动-0.97%，沪深 300 指数周环比变动-0.82%，纺服指数跑输沪深 300 指

数 0.15pct。分子行业来看，纺服制造 长江）、品牌服饰 长江） 分别实现周涨

跌幅-3.32%、+0.94%。 

图1、本期纺服指数周环比变动-0.97% 

 
数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图2、年初至 6 月 12 日纺服行业分板块 长江指数分类）涨跌幅走势  

 
数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 
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图3、本期纺服子板块涨跌幅情况 长江指数分

类，周环比） 
 图4、本期纺服个股涨跌幅前五 

 

 

 

数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图5、纺服行业港股年初至 6 月 12 日涨幅前 3 名  图6、纺服行业港股本期涨幅前 5 名 

 

 

 
数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

 

表1、重点公司盈利预测与估值 2026 年 6 月 12 日） 

公司 评级 
市值 

 亿元）  

EPS 元）  PE 

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

海澜之家 买入 286 0.45 0.48 0.52 0.58 13.2 12.3 11.4 10.3 

华利集团 买入 392 2.75 3.01 3.45 3.96 12.2 11.2 9.7 8.5 

罗莱生活 买入 85 0.62 0.73 0.80 0.92 16.4 14.1 12.7 11.1 

新澳股份 买入 58 0.51 0.63 0.70 0.78 12.0 9.7 8.6 7.8 

森马服饰 增持 149 0.33 0.44 0.48 0.53 16.7 12.5 11.4 10.4 

百隆东方 买入 110 0.44 0.60 0.67 0.75 16.8 12.2 10.9 9.7 

数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 
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二、主要原材料价格及行业跟踪 

（一）主要原材料价格走势 

图7、本期 6 月 12 日）棉花现货价格 17331元/

吨，周环比-3.39% 

图8、本期（ 6 月 12 日）涤纶 POY 价格 8525 元/吨，

周环比持平 

  
数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图9、本期（ 6 月 12 日）锦纶 POY 价格 13900 元/

吨，周环比持平 

图10、 6 月 12 日）白鹅绒价格 1021 元/千克，环

比上周-0.77% 

  

数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：ifind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图11、5 月 3 日山羊绒 套毛）价格指数 1412，周

环比+1.82% 

图12、6 月 11 日澳大利亚东部羊毛综合指数 1385

美元，周环比-1.56% 

 
 

数据来源：ifind，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 
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（二）出口数据跟踪 

图13、2026 年 5 月中国纱线、制品出口金额同比-

0.3% 

图14、2026 年 5 月中国服装出口金额同比-4.1% 

 
 

数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图15、2026 年 5 月中国鞋靴出口金额同比-10.4% 图16、2026 年 4 月中国天蓬、帐篷等出口金额同比
-0.59% 

  
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图17、2026年 5月越南纺织品出口金额同比-3.0% 图18、2026 年 5 月越南鞋类出口金额同比-0.3% 

  

数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 
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（三）国内及海外服装消费跟踪 

图19、2026 年 4 月中国社零当月同比增速+0.2%，

服装鞋帽当月同比增速+3.6% 

图20、2026 年 4 月美国服装批发商库存 283 亿美

元，库销比 2.05 

  
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图21、2026 年 4 月美国服装批发销售额 138 亿美

元，月同比持平 

图22、2026 年 4 月美国服装配饰店零售额 275 亿美

元，月同比+5% 

  
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图23、2026年 4月欧盟 27国零售销售指数 104.4，

月同比+1.2% 

图24、2026年4月日本大规模批发服装销售额3202

亿日元，月同比+8.8% 

  

数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传



 
请阅读最后评级说明和重要声明 8/9  

 

 
行业周报 | 纺织服饰 

 

 

 

三、风险提示 

1）原材料价格波动； 

2）需求大幅下滑； 

3）政策风险。 
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