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传媒行业周报：前沿模型向多模态与智能体跃

迁，物理 AI与端侧入口加速落地

投资要点：

 前沿 AI模型向多模态生态与智能体架构加速跃迁，关注企业级部署成本拐点。2026
年 6月以来，全球技术生态系统正从开发孤立的对话模型向部署具备高度行动能力的

智能体系统过渡。微软发布 MAI生态系统，提出“攀登者机器”理念以实现模型的持

续迭代；谷歌推出 Gemini 3.5 Flash，在保持前沿模型九成性能的同时大幅降低 Agent
运行成本至三分之一到一半；OpenAI收购 Ona以加强云端企业级部署。海外大厂的

战略重心已转向降低 Agent运行成本，以跨越企业大规模部署的门槛。国内方面，月

之暗面开源 Kimi K2.7 Code，智谱全量开放 GLM-5.2，国产大模型在推理效率与智

能体编程能力上持续实现技术突破。

 AGI 演进路径系统性明确，需警惕地缘政治与合规层面的“主动减速”。Google
DeepMind探讨了从人类水平的 AGI向超级人工智能（ASI）演进的四条可能路径，

并明确了数据墙、算力极限及政治社会等六个核心瓶颈因素。同时，Anthropic的新

模型 Fable 5和 Mythos 5因出口管制指令对全体客户关停。这凸显了在前沿模型能

力大幅跃升的背景下，大国博弈与安全监管将成为影响行业演进节奏的重要外部变

量。

 物理 AI开启“通用工程师”时代，AI应用逐渐打破虚实边界。物理 AI正让 AI从虚

拟数字世界走向感知并执行真实世界动作。初创公司 Prometheus获得百亿美元融资，

致力于构建协助设计复杂物理系统的“人造通用工程师”（AGE）；SpaceX计划收

购 Cursor AI并与 xAI融合以重构航天软件工程，标志着 AI在高端制造和实体科学领

域的应用空间被进一步打开。

 端侧设备与超级 APP重构 AI入口，催生新一代内容与交互生态。苹果在WWDC2026
上通过端侧及云端大模型重构 Siri架构，使其跃升为能跨应用调用的自主智能体，并

发布基于空间计算的照片重构功能。国内方面，微信通过 A2A方案开放 AI生态，探

索作为流量总入口的调度价值；腾讯内测 TDream，依托多模态能力构建“互动影游

+AI生成”的全新内容社区。随着端侧 AI底座的成熟，智能终端与超级应用的入口价

值将迎来重估，基于多模态的互动内容社区有望成为传媒与互联网行业的新增长极。

 风险提示：技术发展与突破不及预期，地缘政治与合规监管加剧，商业化落地与商业模

式验证不及预期，行业竞争格局恶化
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一、近期全球 AI模型进展：多模态生态与智能体趋势凸

显

梳理 6月前沿 AI模型的演进情况，可以清晰看到大模型正加速从纯文本对话工具

向多模态生态系统与强行动能力的智能体架构跃迁。海外科技巨头如微软、谷歌、

OpenAI的战略重心已由单纯比拼“模型智力”，转向通过优化架构（如 Gemini降

价提效、收购 Ona）来大幅降低 Agent运行成本，以跨越企业级大规模部署的门

槛。国内层面，月之暗面与智谱等厂商在代码生成、推理效率上持续突破，国产

大模型在复杂软件工程等智能体工作流上正快速追赶。同时，Anthropic受出口管

制停服事件表明，地缘政治与安全合规将成为影响模型演进与商业部署的核心变

量。未来行业的发展方向将持续聚焦于智能体执行成本的指数级下降、多智能体

协同架构（Multi-agent）的涌现，以及在符合全球安全监管框架下的垂直场景深

度商业化。

1. 微软：构建 MAI多模态生态，探索“攀登者机器”进化路径

微软在 6月 8日发布了 7款全新的内部开发模型，统称为 MAI生态系统。通过使

AI在真实环境中进行强化学习，AI逐渐能够适应特定工作流程的系列，微软将其

称为“微软前沿调优”，并认为其是 AI未来的发展方向。微软同时提出“攀登者

机器”（Hill-Climbing Machine）的协同设计流水线理念。该理念强调通过吸收

更纯净的数据、更强大的奖励机制、更复杂的环境以及更高效的算力，使得模型

开发的每一个组件都能实现可持续的迭代与攀升。

总体来看，在图像、语音、转录、编码和推理方面的新模型共同构成了 MAI模型

家族，微软通过构建一个多模态生态系统，旨在处理现实世界中重要的各种任务。

在模型调用上，这些模型除了对微软自身的产品进行优化外，还可以在

OpenRouter、Fireworks和 Baseten等第三方聚合平台上调用，并且开发者首次

能够自行调整模型的权重。

表 1、2026 年 6月 8日微软推出的新代表性模型
模型名称 核心模态 架构特征与性能指标

MAI-Thinking-1 文本与复杂推理
1万亿总参数/350亿激活参数 MoE架构。在 SWE-Bench Pro中表现顶尖。

将任意的安全拒绝视为模型缺陷并加以修正。支持 256K上下文。

MAI-Code-1-Flash 智能体代码生成
50亿激活参数。深度集成于 VS Code。在对抗性陷阱测试中以 85.8%的调整

后准确率超越 Claude Haiku 4.5。

MAI-Image-2.5 高保真图像生成
在 Arena ELO评分中超越 Nano Banana Pro（综合得分 1254）。具备强烈

的面部一致性保留机制和细粒度局部编辑能力。

MAI-Transcribe-1.5 语音识别与转录
在 43 种语言中实现 SOTA准确率（WER 2.4%）。处理速度比 Gemini 3.1
快 5倍。引入领域特定关键词偏置（Keyword Biasing）技术。

MAI-Voice-2 文本转语音生成
支持零样本（Zero-shot）声音克隆（仅需 5-60秒音频样本）。在 15种语言

中支持代码切换（Code-Switching）而不损失韵律自然度。

数据来源：Microsoft，兴业证券经济与金融研究院整理
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2. 谷歌与 DeepMind：Gemini提效降价，ASI理论奠基

在 2026年 5月 20日的 Google I/O 2026大会上，谷歌发布了新一代 Genimi 3.5

系列模型、全模态世界模型 Genimi Omni、第八代 TPU双芯片架构，以及从编码

工具升级为 agent管理平台的 Antigravity 2.0。这次大会的主线仍然是 Agent，我

们也可以看到 Agentic AI时代，前沿模型从比拼“谁最聪明”转向将 Agent运行

成本降低到企业大规模部署的门槛以下。

谷歌新模型尝试兼顾模型速度、质量和价格。Gemini 3.5 Flash的性能能够达到

前沿模型的大约九成，速度快 4倍，在 Antigravity平台上能快到 12倍，而成本

只有 Gemini 3.1 Pro的三分之一到一半。据谷歌 CEO皮查伊介绍，对于在谷歌

云上每天处理大约 1万亿个 token的顶级客户而言，如果将 80%的工作量转移到

Flash和前沿模型的组合上，每年可以省下超过 10亿美元。

2026年 6月谷歌发布重要论文，探讨ASI终极路径。6月 12日，Google DeepMind

发表题为《FromAGI to ASI》论文，系统勾勒了从人类水平的通用人工智能（AGI）

向超级人工智能（ASI）演进的潜在路径。该论文驳斥了超级人工智能将通过“引

爆点”瞬间降临的观念，提出四条可能并行或交织的演进路径：1）将现有的基础

模型规模扩展至物理算力的极限；2）出现不可预见的算法范式转换；3）递归式

自我改进，即 AI具备重写其底层代码和架构的能力；4）大规模多智能体集体的

涌现。

图 1、从 AGI到 ASI的演进路径

数据来源：arxiv Google DeepMind《From AGI to ASI》，兴业证券经济与金融研究院整理

论文同样指出阻碍 AGI向 ASI的六个瓶颈因素：1）数据墙；2）经济与资源的极

限；3）神经网络范式的天花板；4）研究难度提高，进展变慢；5）抽象壁垒。

该理论认为，AI系统本质上是在人类已有的抽象框架内工作，而超人之处主要来

自于更快的速度和更强大的记忆能力，而非从原始感知的数据中“发明新概念”。

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传



zaW70PGi4GikItEfwLsHXA7OvH+O31db0Nlu6I9amwzAkil1NxMlxX/6CqBiFhNz

请阅读最后评级说明和重要声明 5/13

行业周报 | 传媒

这就意味着通向 ASI的必要条件是 AI直接与物理世界互动；6）政治、社会角度

的主动减速。

6 月 5 日，Google DeepMind 对其于 4月 23 日发布的《Image Generators are

Generalist Vision Learners》论文进行了一定的数据补充和完善，将该论文更新

为最新版本；以更丰富的数据增强论证了“图像生成器就是强大的通用视觉学习

器”这一核心判断。

图 2、Google DeepMind 《 Image Generators are Generalist Vision
Learners》论文于 6月 5日发布更新版本

数据来源：arxiv Google DeepMind《Image Generators are Generalist Vision Learners》，

兴业证券经济与金融研究院整理

Google DeepMind 研究发现，类似于 LLM的生成式预训练让模型涌现出语言理

解和推理能力，图像生成训练能使模型学习到强大且通用的视觉表征，从而在各

种视觉任务中实现 SOTA的性能。该研究的重大意义在于，其表明图像生成可以

作为视觉任务的统一通用接口，生成式视觉预训练在构建同时支持生成和理解的

基础视觉模型中扮演核心角色，并为基于视觉的 AGI铺平道路。

3. Anthropic：新模型能力大幅提升，受到安全监管影响暂停服务

2026 年 6月 9 日，Anthropic 推出 Claude Fable 5 和 Claude Mythos 5；其中

Fable 5是首款 Mythos级模型，该模型搭载了全新的安全分类器，对于网络安全、

生物科技等领域的部分提示词，系统会做出风险标记，并且存在降级兜底机制，

若 Fable 5模型拒绝处理某些请求，会自动切换至Claude Opus 4.8重试；Mythos

5则为“满血版”，但仅提供给少数受信任用户使用。新模型在软件工程、复杂

知识工作、视觉、长上下文、记忆能力以及生命科学研究等方面均具备优势。
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图 3、Claude Mythos5/ Fable 5在各类基准测评方面的表现

数据来源：量子位，兴业证券经济与金融研究院整理

但 6月 11日晚，Fable 5和 Mythos 5对所有用户全面停止服务。此事原因为美

国政府发布出口管制指令，要求所有外籍人士，无论身处美国境内还是境外，一

律停止访问 Fable 5与Mythos 5模型，对此 Anthropic选择对全体客户关停 Fable

5和 Mythos 5的使用权限。
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4. OpenAI：战略收购加强企业级部署能力

6月 11日，OpenAI宣布将收购Ona，将该公司的云执行和编排技术引入到 Codex

生态系统中。Codex希望借助 Ona 为用户提供一个持久的工作空间。Ona 多年

来一直致力于帮助开发者将软件开发从本地机器迁移到云端。该公司已帮助 200

万开发者在安全、可复现的云环境中工作，并为多家共享客户提供支持。在该技

术加持下，即使在笔记本电脑关闭的情况下 codex也能继续在客户的云环境中工

作。Ona 的客户可控执行模型允许 Agent 在企业自身的云环境中运行，而

OpenAI 则提供驱动用户体验的模型和编排功能。这使企业能够更好地控制其基

础设施、数据和安全边界。

5. 月之暗面（Moonshot AI）：新模型提升推理效率和编程能力

6 月 12 日，月之暗面正式开源了 Kimi K2.7 Code 模型，这是一款参数量达 1.1

万亿、提供 256K 上下文窗口的混合专家模型，专为智能体编程和复杂软件工程

工作流而优化。

Kimi K2.7 Code的一项重大技术突破是其在架构层面上将“推理 Token”的消耗

量减少了约 30%。在常规模型中，过度思考不仅推高了 API调用成本，还会导致

严重的延迟；而 K2.7 Code通过削减冗余推理步骤，大幅降低了互动命令行（CLI）

会话的延迟，并允许智能体在触及上下文窗口限制之前执行更深层次的自主运行。

根据基准测试结果，K2.7Code在多项编程和 Agent基准测试中较 K2.6实现大幅

提升，但距离 GPT-5.5（xhigh）、Opus 4.8（xhigh）仍有一定差距。目前，这

一模型已经上线 Kimi API 开放平台，其每百万个 token的标准输入和输出价格与

K2.6模型一致，分别为 6.5 元和 27元；命中缓存的输入价格小幅度上调 0.2元

至 1.3元。
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图 4、Kimi K2.7 Code基准测试结果

数据来源：智东西，兴业证券经济与金融研究院整理

6. 智谱：GLM-5.2全量开放

2026年 6月 13日，智谱表示 GLM-5.2将面向 GLM Coding Plan全量用户开放，

覆盖 Lite/Pro/Max/团队版，GLM-5.2 API于下周上线，并且模型于下周正式开源。

根据海外知名博主 AICodeKing 给出的实测基准表现来看，GLM-5.2编程能力在

国产模型中处于领先地位。

图 5、根据开发者实测基准表现，GLM-5.2表现优异

数据来源：新智元，兴业证券经济与金融研究院整理
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二、全球 AI应用进展情况：跨越物理边界，重构端侧入

口

当前全球 AI应用正加速跨越纯数字世界的边界，向实体制造业与核心流量入口双

向渗透。一方面，以 Prometheus 和 SpaceX 为代表的物理 AI 系统，正推动 AI

在喷气式发动机、航天软件等极复杂工程制造中的端到端应用，标志着“人造通

用工程师”时代的开启。另一方面，在端侧与消费者入口，苹果通过端侧及云端

模型深度重构 Siri，微信凭借 A2A方案打通跨应用指令生态，两者均在争夺新一

代 AI入口的定义权；同时腾讯探索“互动影游+AI”社区，展现了多模态模型赋

能内容产业的新商业化路径。我们认为，未来的发展方向将是端云协同的 AI硬件

全面普及，超级 APP演变为 AI智能调度中枢，以及基于空间计算和多模态生成

的全新互动娱乐内容形态的爆发。

（一）物理 AI：迈向真实物理世界

通俗理解，物理 AI是让 AI 从虚拟数字世界走向真实物理世界，能感知、理解物

理规律并自主执行物理动作的 AI技术。

6月 11日，由亚马逊创始人杰夫·贝索斯和前谷歌高管维克·巴贾杰共同创立的

初创公司 Prometheus（普罗米修斯）宣布完成高达 120亿美元的 B轮融资，投

后估值达到 410亿美元。

Prometheus 的终极愿景是构建世界上第一个“人造通用工程师”（Artificial

General Engineer, 简称 AGE）。与当今主要依赖人类文本进行训练并用于内容

生成的大语言模型不同，Prometheus的 AGE系统吞吐海量的真实世界物理力学

数据、材料科学文献以及工业传感器的遥测数据。该系统的目标是能够端到端地

协助设计和制造极其复杂的物理系统，范围涵盖喷气式发动机、医疗机器人、摩

天大楼甚至航天器。通过让 AI深度介入概念设计、性能模拟预测到生产线优化的

每一个环节，公司认为 AI系统可以大幅缩短开发周期，同时成为帮助工程师解决

复杂问题的工具。

6月 12日，埃隆·马斯克旗下公司 SpaceX完成人类历史上规模最大的 IPO，发

行价每股 135美元，通过出售约 5.556亿股筹集 750亿美元。SpaceX业务包含

火箭业务、星链宽带卫星网络、xAI和 X平台。在 5月 20日披露的 IPO文件中，

SpaceX计划以 600亿美元收购 Cursor AI编程平台，将 Cursor的自主编程工作

流能力与 xAI的 AI模型融合，以重构航天软件工程。SpaceX计划利用其星链和

星舰的运载能力，将融合后的 AI计算节点部署在拟建的太空数据中心群中，以构

建一个能够提供全球智能体计算服务的轨道基础设施网络。
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（二）端侧与互联网平台入口：苹果重构 Siri架构，微信开

放流量成为入口

1. 苹果：WWDC2026与 Siri架构重构

在 6 月 8 日举行的全球开发者大会（WWDC 2026）上，苹果展示了其 Apple

Intelligence的进展以及在 Siri、摄影等方面的 AI工具加持，这些新功能预计被嵌

入到今年秋天发布的 iOS27、iPadOS 27、macOS 27等产品中。

首先，本次大会的标志性事件是对 Siri的彻底架构重建。Siri 从一个基础语音遥

控工具跃升为能够完成部分任务、跨应用调用的自主智能体。新的 Siri AI能够动

态调用跨应用程序的数据，综合用户的备忘录、电子邮件、通讯软件、日历和导

航软件，来完成比如检索某件事情的日期并设置提醒、识别图片地点并规划路线

等任务。底层而言，苹果端侧优先型个人智能系统 Apple Intelligence与 Google

Gemini 合作完成。所有支持 Apple Intelligence 的设备均配备基础版端侧模型

AFM 3 Core，一个 3B的小模型。但在部分 Apple设备上，比如 iPhone 17 Pro、

iPhone 17 Pro Max、iPhone Air、M4 及以上且至少 12GB 统一内存的 iPad、

M3 及以上且至少 12GB 统一内存的 Mac，苹果额外部署了一个更强的第二版

端侧模型 AFM 3 Core Advanced，一个 20B的 MoE 模型。Siri 更有表现力的声

音、更精准的全系统等功能，仅支持配备了第二版端侧模型的设备。总体而言，

重构后的 Siri AI由谷歌的 Gemini 模型提供底层驱动，大量复杂计算被托管在谷

歌的云服务器上。

其次，在图片编辑方面，苹果发布“空间重构”功能。借助于 AI的空间计算能力，

该功能允许用户更改照片的角度、透视或缩放。这项技术脱胎于 Apple Vision Pro

头显的空间计算环境，并被首次移植到 iOS27的相机和照片应用中。空间重构利

用设备端的小型空间模型和苹果的私有云计算，能够扫描 2D照片，允许用户通

过滑动和捏合的手势动态改变照片的拍摄角度、透视关系和缩放比例。空间重构

功能会尽可能保留原始照片的完整性，并通过模糊效果向用户显示它将利用 AI

技术填充新照片所需空白区域的位置。苹果空间重构功能的独特之处在于，它会

在用户使用触摸屏时实时向用户显示他们的更改如何影响原始照片。除了空间重

构功能外，苹果还发布了用于编辑、扩展和清理照片的新工具。
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图 6、空间重构功能通过模糊效果向用户显示它

将利用 AI 技术填充新照片所需空白区域的位置

图 7、除了空间重构功能外，苹果还发布了用于编

辑、扩展和清理照片的新工具

数据来源：Apple，兴业证券经济与金融研究院整理 数据来源：Apple，兴业证券经济与金融研究院整理

2. 微信：开放流量，作为 AI入口；探索互动影音 AI社区

6月 8日，微信开放平台宣布面向开发者提供便捷接入“微信 AI”生态的能力。

微信明确两类接入路径，即“自动模式”和“开发模式”两种方案，开发者在小

程序管理后台一键授权即可开通。“自动模式”下，开发者只需要授权平台提审

时读取小程序源码，开发者无需额外开发，平台会自动分析其小程序页面，供微

信 AI直接调用操作；“开发模式”面向有一定定制需求的开发者，可基于小程序

也无特性进行自主的个性化开发，通过平台评测与审核后即可被微信 AI调用。根

据时代财经信息，京东、美团、滴滴、携程、同城旅行等十余个平台作为首批内

测团队接入，覆盖电商、本地生活、出行、旅游等多个高频场景。

6月 10日，荣耀 YOYO与微信 AI的生态合作成果落地。该合作基于 A2A（Agent

to Agent）方案实现，用户可唤醒 YOYO 直接语音给微信下达指令，由微信负责

完成跨应用任务执行。据时代财经，微信目前还在与华为、小米、OPPP、vivo

等厂商推进合作，相关功能将陆续上线。

在内容产业方面，腾讯或许希望跳出“视频生成工具”这一相对拥挤的赛道，构

建“互动影游+AI 生成”的内容社区。6 月 12 日，腾讯内测 AI 内容创作工具

“TDream”，定位为“创造可玩的世界”，以“互动影游化创作”为切入口。

TDream 支持微信/QQ 一键登录，拥有 AI 一键长视频、AI 实时生成可玩内容、

AI辅助 IP/游戏性改编、全模态长记忆 AI-NPC四大核心能力。
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三、风险提示

1. 技术发展与突破不及预期的风险：多模态大模型、智能体架构及物理 AI的研

发面临极高的技术壁垒，可能遭遇“数据墙”、算力成本极限或底层神经网络范

式天花板等阻碍，导致技术演进停滞。

2. 地缘政治与合规监管加剧的风险：随着前沿模型能力向 AGI逼近，全球对 AI

技术的出口管制、数据隐私与安全审查日益严格，可能对相关公司的技术开源及

全球化业务拓展造成实质性打击。

3. 商业化落地与商业模式验证不及预期的风险：尽管前沿模型正努力降低运行成

本，但端侧 AI应用、物理 AI及 AI互动内容社区的用户付费意愿和长效变现模式

仍有待市场检验，企业级部署的投入产出比可能低于预期。

4. 行业竞争格局恶化的风险：无论是底层大模型赛道，还是端侧智能硬件（如手

机、PC）与超级 APP的 AI入口之争，海内外巨头均在加速投入，市场竞争极其

激烈，可能导致相关企业利润率承压。
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