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轻工制造 

长江三峡游轮市场蓬勃发展，豪华游轮细分赛

道竞争格局优越 
   
一、本周专题 

长江三峡游轮市场蓬勃发展，宜昌市旅游人数稳步提升。根据重庆航运交易所联合

中国交通运输协会邮轮游艇分会、中国船东协会长江船东分会旅游客运发展部共同

编写的《长江游轮旅游发展报告 2025》，2025 年，长江游轮旅游市场总体处于健

康发展态势，客运量持续保持相对高位。全年完成游客接待量 120.1 万人，行业直

接经济贡献 74 亿元，较 2019 年分别增长 10.1%、27.2%。分港口出发情况看，

根据重庆航运交易所数据，2025 年重庆及宜昌港口游轮发出班次占全部班次的

76.12%，出港人数占比 83.31%；其中宜昌占比最高，宜昌游轮发船班次占比

49.03%，宜昌出港人数占比 47.66%。 根据宜昌市统计局数据计算，2019-2024

年宜昌市旅游总人数 CAGR 达 5.97%，宜昌市旅游总收入 CAGR 达 3.67%，旅游

人数及旅游总收入稳步提升。 

从行业供给看，豪华型游轮细分赛道竞争格局优越。根据重庆航运交易所联合中国

交通运输协会邮轮游艇分会、中国船东协会长江船东分会旅游客运发展部共同编写

的《长江游轮旅游发展报告 2025》，2025 年，经营长江干线省际客运航线的游轮

企业共有 13 家，运营游轮 49 艘，总客位数 20768 个。其中，豪华型游轮 38 艘，

客位数 17791 个；经济型游轮 11 艘，客位数 2977 个。根据长江三峡游轮售票中

心公众号，截至 2026 年 3 月，按照价格带划分，人均价格在 4000 元以上的船型

竞争格局优越；人均价格在 3000 元以下的船型，供给较多，竞争相对激烈。 

我们认为，当前长江三峡游轮市场景气度较高，高客单的游轮竞争格局优越，看好

后续游轮市场表现，建议关注三峡旅游。 

二、行业观点 

轻工制造 ：（1）家居：2026 年 1-5 月二手房市场成交量增长、房价跌幅收窄，

出现企稳信号，叠加政策预期，市场信心边际改善。目前家居板块低估值、低持仓，

安全边际相对充足。（2）纸包装：随着多个大厂相继推出新品、国补将智能眼镜

纳入补贴范围、AI 应用落地进程加快，智能眼镜市场有望延续高增长；AI 眼镜结

构复杂，涉及多个零部件，关注零部件及包装供应商投资机会。（3）金属包装：

行业在国内提价的带动下有望迎来盈利拐点，同时企业开始加强海外市场布局，打

开中长期成长空间。（4）造纸：根据卓创数据，根据卓创数据，截至 6 月 11 日，

进口针叶浆周均价 4884 元/吨，较上周下跌 0.43%，进口阔叶浆周均价 4488 元/

吨，较上周下跌 0.49%。成品纸方面，根据卓创数据，本周文化纸价格持平，白

卡纸价格小幅上涨，纸厂维持挺市态度，成本支撑下贸易商部分价格上调 50 元/

吨左右；箱板纸、瓦楞纸延续上涨，纸厂库存压力偏低，再发涨价计划，下游包装

厂订单虽有放缓，但原纸采购积极性变化不大。我们认为淡季浆纸价格有所承压，

废纸系有望持续回升。 
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家用电器：社零方面，据国家统计局及wind数据，5月社会消费品零售总额为 41090

亿元，同比-0.6%，2026 年 1-5 月社会消费品零售总额累计同比+1.4%；其中 5

月家用电器和音像器材类商品零售额规模为 975 亿元，同比-15.6%，2026 年 1-5

月累计值达到 4197 亿元，累计同比-6.9%。出口方面，据海关总署及 ifind 数据，

5 月家用电器出口金额为 89.8 亿美元，同比+9.40%，2026 年 1-5 月累计值达到

427.8 亿元，累计同比+4.10%。我们认为 5 月家电社零下滑主要由于去年上半年

高基数影响，家电出口表现相对较好。 

美容护理：悦己消费&颜值经济需求长期存在，但消费者消费行为更为理性，对于

产品质价比更为注重，国货品牌仍然表现出了一定的竞争力，当前国货品牌通过优

质的产品、适当定位的价格、优质的渠道及营销布局，有望长期抢占市场份额。 

黄金珠宝：我国金银珠宝消费展现出一定韧性，从行业发展趋势来看，随着黄金珠

宝产品精进、产品品质提升，高端产品愈发受到消费者偏好，黄金珠宝设计愈发得

到品牌方的重视，行业内或出现分化，重视产品的企业有望进一步获得消费者认可。 

教育：我们认为教育行业投资逻辑已经从政策驱动转向业绩驱动，教育行业整体估

值相对较低，未来有望迎来业绩、估值的戴维斯双击。未来随着“AI+教育”融合

持续深化，K12 筑牢基础教育根基、高教引领创新人才培育、职业教育衔接实体经

济，三者与 AI 教育深度绑定，龙头企业将凭借技术与资源优势，把握行业发展机

遇，推动行业实现高质量发展，同时兑现长期投资价值。 

博彩：博彩有望受益于全球流动性增加、经济复苏、财富效应，澳门博彩收入持续

复苏，2026 年 5 月澳门博彩毛收入 226.11 亿澳门元，同比+6.7%；2026 年 1-5

月澳门博彩毛收入1083.79亿澳门元，同比+10.9%，恢复至2019年同期的86.2%。 

餐饮、茶饮：我们认为，餐饮行业当前正处于复苏通道中，茶饮行业人群渗透率持

续提升，优质餐饮及茶饮公司有望凭借其差异化竞争力，打开业绩增长空间。 

酒旅：我们认为，随着文旅消费市场的复苏，及服务消费相关政策的推出，酒旅板

块有望持续保持高景气，龙头企业有望把握行业机遇，带动市场份额持续提升。 

风险提示：行业竞争加剧风险、原材料价格波动风险、技术迭代风险、消费复苏不

及预期风险等。 
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一、本周专题：长江三峡游轮市场蓬勃发展，豪华游轮细分赛

道竞争格局优越 

长江三峡游轮市场蓬勃发展，宜昌市旅游人数稳步提升。根据重庆航运交易所联合中国

交通运输协会邮轮游艇分会、中国船东协会长江船东分会旅游客运发展部共同编写的《长

江游轮旅游发展报告 2025》，2025 年，长江游轮旅游市场总体处于健康发展态势，客

运量持续保持相对高位。全年完成游客接待量 120.1 万人，行业直接经济贡献 74 亿元，

较 2019 年分别增长 10.1%、27.2%。分港口出发情况看，根据重庆航运交易所数据，

2025 年重庆及宜昌港口游轮发出班次占全部班次的 76.12%，出港人数占比 83.31%；

其中宜昌占比最高，宜昌游轮发船班次占比 49.03%，宜昌出港人数占比 47.66%。根据

宜昌市统计局数据计算，2019-2024 年宜昌市旅游总人数 CAGR 达 5.97%，宜昌市旅游

总收入 CAGR 达 3.67%，旅游人数及旅游总收入稳步提升。 

图表1：2019-2024 年宜昌市旅游总人数（单位：万人次）

及其同比（单位：%） 

 图表2：2019-2024 年宜昌市旅游总收入（单位：亿元）及

其同比（单位：%） 

 

 

 

资料来源：宜昌市统计局《2025 年宜昌统计年鉴》，长城证券产业金融研
究院 

 资料来源：宜昌市统计局《2025 年宜昌统计年鉴》，长城证券产业金融研
究院 

 

从行业供给看，豪华型游轮细分赛道竞争格局优越。根据重庆航运交易所联合中国交通

运输协会邮轮游艇分会、中国船东协会长江船东分会旅游客运发展部共同编写的《长江

游轮旅游发展报告 2025》，2025 年，经营长江干线省际客运航线的游轮企业共有 13 家，

运营游轮 49 艘，总客位数 20768 个。其中，豪华型游轮 38 艘，客位数 17791 个；经

济型游轮 11 艘，客位数 2977 个。根据长江三峡游轮售票中心公众号，截至 2026 年 3

月，按照价格带划分，人均价格在 4000 元以上的船型竞争格局优越；人均价格在 3000

元以下的船型，供给较多，竞争相对激烈。 

图表3：2026 年三峡游轮产品类别 

游轮类型 人均价格（单位：元） 代表船型 

顶奢游轮 人均 7000+ 新长江探索 

高奢游轮 人均 4000+ 
世纪远航/绿洲/凯歌/荣耀、长江行揽月/极光、长江

叁号 

小众行程 人均 4000+ 长江壹号、长江奇迹 

特殊航线 人均 4000+ 世纪传奇、总统七号、长江贰号 
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游轮类型 人均价格（单位：元） 代表船型 

豪华游轮 人均 2500-3500+ 
长江云帆、长江如歌、美维凯旋、美维凯悦、华夏

三号、长江神话 

品质游轮 人均 2000-3000+ 
长江记忆、华夏五号、星际阿波罗/雅典娜、黄金

3/5/6/8 号、总统六号/八号 

性价比游轮 人均 2000-2500+ 
美维凯珍/凯娜/凯蒂、华夏二号、星际水晶、长江印

象/发现/传说 

短途游轮 人均 250-1500+ 

黄金 2 号、星际领航、总统二号、维多利亚 3 号、

皇家星光/盛世、长江孚泰、长江观光、新高湖·世纪

江山如诗、高峡平湖 5 号 

资料来源：长江三峡游轮售票中心，长城证券产业金融研究院 

 

我们认为，当前长江三峡游轮市场景气度较高，高客单的游轮竞争格局优越，看好后续

游轮市场表现，建议关注三峡旅游。 

 

二、行业观点 

轻工制造 

家居：2026 年 1-5 月二手房市场成交量增长、房价跌幅收窄，出现企稳信号，叠加政策

预期，市场信心边际改善。目前家居板块低估值、低持仓，安全边际相对充足。 

包装：1）据 IDC，随着多个大厂相继推出新品、国补将智能眼镜纳入补贴范围、AI 应

用落地进程加快，智能眼镜市场有望延续高增长趋势；据维深信息，AI 眼镜结构复杂，

涉及多个零部件环节，关注 AI 眼镜市场高增长趋势下零部件及包装供应商投资机会。2）

金属包装行业在国内提价的带动下有望在 2026 年迎来盈利拐点，同时企业开始加强海

外市场布局，打开中长期成长空间。 

造纸：1）木浆方面，根据卓创数据，截至 6 月 11 日，进口针叶浆周均价 4884 元/吨，

较上周下跌 0.43%，进口阔叶浆周均价 4488 元/吨，较上周下跌 0.49%。2）成品纸方

面，根据卓创数据，本周文化纸价格持平，白卡纸价格小幅上涨，纸厂维持挺市态度，

成本支撑下贸易商部分价格上调 50 元/吨左右；箱板纸、瓦楞纸延续上涨，纸厂库存压

力偏低，再发涨价计划，下游包装厂订单虽有放缓，但原纸采购积极性变化不大。我们

认为淡季浆纸价格有所承压，废纸系有望持续回升。 

家用电器 

1）社零方面，据国家统计局及 wind 数据，5 月社会消费品零售总额为 41090 亿元，同

比-0.6%，2026 年 1-5 月社会消费品零售总额累计同比+1.4%；其中 5 月家用电器和音

像器材类商品零售额规模为 975 亿元，同比-15.6%，2026 年 1-5 月累计值达到 4197

亿元，累计同比-6.9%。2）出口方面，据海关总署及 ifind 数据，5 月家用电器出口金额

为 89.8亿美元，同比+9.40%，2026年 1-5月累计值达到 427.8亿元，累计同比+4.10%。
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我们认为 5 月家电社零下滑主要由于去年上半年高基数影响，家电出口表现相对较好。 

美容护理 

根据新华网、魔镜资料，悦己消费&颜值经济需求长期存在，且消费者消费行为更为理

性，对于产品质价比更为注重，国货品牌仍然表现出了一定的竞争力，我们认为，当前

国货品牌通过优质的产品、适当定位的价格、优质的渠道及营销布局，有望长期抢占市

场份额。 

黄金珠宝 

我们认为，我国金银珠宝消费仍表现出了一定的韧性，但从行业发展趋势来看，随着黄

金珠宝产品的精进、产品品质的提升，高端化的黄金珠宝产品愈发受到消费者偏好，黄

金珠宝设计愈发得到品牌方的重视，行业内或出现一定的分化，重视产品的企业有望进

一步获得消费者认可。 

教育 

我们认为教育行业投资逻辑已经从政策驱动转向业绩驱动，教育行业整体估值相对较低，

未来有望迎来业绩、估值的戴维斯双击。未来随着“AI+教育”融合持续深化，K12 筑

牢基础教育根基、高教引领创新人才培育、职业教育衔接实体经济，三者与 AI 教育深度

绑定，龙头企业将凭借技术与资源优势，把握行业发展机遇，推动行业实现高质量发展，

同时兑现长期投资价值。 

博彩 

博彩具备顺周期+高端消费属性，当前美国进入降息周期，中国亦推出一揽子经济刺激

措施，博彩有望受益于全球流动性增加、经济复苏、财富效应。澳门博彩收入持续复苏，

据澳门博彩监察协调局，2026 年 5 月澳门博彩毛收入 226.11 亿澳门元，同比+6.7%；

2026 年 1-5 月澳门博彩毛收入 1083.79 亿澳门元，同比+10.9%，恢复至 2019 年同期

的 86.2%。 

社会服务 

餐饮、茶饮：我们认为，餐饮行业当前正处于复苏通道中，茶饮行业人群渗透率持续提

升，优质餐饮及茶饮公司有望凭借其差异化竞争力，打开业绩增长空间。 

酒旅：我们认为，随着文旅消费市场的复苏，及服务消费相关政策的推出，酒旅板块有

望持续保持高景气，龙头企业有望把握行业机遇，带动市场份额持续提升。 

三、行情回顾 

本周（20260608-20260612），申万 A 股-1.61%，申万消费-0.75%。 

本周（20260608-20260612），商贸零售-3.66%，轻工制造-2.42%，社会服务-2.39%，

纺织服饰-1.31%，美容护理-0.85%，家用电器-0.64%。 
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图表4：申万一级行业涨跌幅（%）-本周（20260608-20260612） 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表5：各板块涨跌幅前五个股（单位：%）-本周（20260608-20260612） 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

本周（20260608-20260612），恒生指数-0.98%，恒生综合行业指数（非必需性消费）

-4.78%。 

图表6：港股行业涨跌幅（%）-本周（20260608-20260612） 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 
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图表7：中信港股通各细分板块涨跌幅前五个股（单位：%）-本周（20260608-20260612） 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

注：由于中信港股通家电及轻工制造行业标的数量较少，仅列举涨跌幅前三个股。 

 

四、风险提示 

行业竞争加剧风险、原材料价格波动风险、技术迭代风险、消费复苏不及预期风险等。 
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