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汽车 

SpaceX 正式上市，6 月第一周国内乘用车零

售销量同比下滑 23% 
  
行情回顾：汽车板块本周（6.7-6.12）下跌 4.62%，跑输沪深 300 指数 3.80

个百分点。 

板块涨跌幅：1）整车板块下，乘用车子板块下跌 2.94%，跑输沪深 300 指数

2.12 个百分点；商用车子板块下跌 3.03%，跑输沪深 300 指数 2.21 个百分点，

货车子板块下跌 2.51%，跑输沪深 300 指数 1.69 个百分点，客车子板块下跌

3.99%，跑输沪深 300 指数 3.17 个百分点；2）汽车零部件板块下跌 5.56%，

跑输沪深 300 指数 4.73 个百分点；汽车服务板块下跌 1.91%，跑输沪深 300

指数 1.09 个百分点。 

原材料价格变动：截至 6 月 12 日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶

指数分别为 24218.66、104615.94、3178.38、17691.37 点，较上周分别变化

-0.52%/-0.57%/+0.37%/-1.6%，PP(拉丝)、99.5%电池级碳酸锂价格分别为

9700 元/吨和 17.058 万元/吨，较上周价格分别变化+0.73%/+4.71%。 

行业动态：SpaceX 在纳斯达克正式上市。 

美东时间 6 月 12 日，SpaceX 在纳斯达克挂牌上市，股票代码 SPCX，发行价

每股 135 美元，发行 5.556 亿股 A 类普通股，募资 750 亿美元，发行价对应公

司估值约 1.77 万亿美元。招股书披露，SpaceX 于 2026 年 2 月 2 日完成对 xAI 

Holdings Corp.（xAI）的合并 .合并后，SpaceX 业务划分为航天（Space 

segment）、连接（Connectivity segment）、人工智能（AI segment）三大板块。

核心财务数据显示，2026 年第一季度公司合并营收达 46.94 亿美元，营业亏

损 19.43亿美元，调整后EBITDA为 11.27亿美元；2025年全年合并营收 186.74

亿美元，营业亏损 25.89 亿美元，调整后 EBITDA 为 65.84 亿美元。 

车市数据：6 月第一周国内乘用车零售销量同比下滑 23%。 

乘用车：6 月 1-7 日，全国乘用车市场零售 22.8 万辆，同比去年 6 月同期下降

23%，较上月同期下降 11%，今年以来（截至 6 月 7 日）累计零售 732.7 万

辆，同比下降 20%；6 月 1-7 日，全国乘用车厂商批发 20.4 万辆，同比去年 6

月同期下降 25%，较上月同期增长 10%，今年以来（截至 6 月 7 日）累计批

发 1,039.0 万辆，同比下降 6%。 

新能源：6 月 1-7 日，全国乘用车新能源市场零售 15.2 万辆，同比去年 6 月同

期下降 14%，较上月同期增长 8%，今年以来（截至 6 月 7 日）累计零售 385.0

万辆，同比下降 15%；6 月 1-7 日，全国乘用车厂商新能源批发 13.7 万辆，

同比去年 6 月同期下降 6%，较上月同期增长 17%，今年以来（截至 6 月 7 日）

累计批发 544.4 万辆，同比增长 2%。 

投资建议：2Q26 起车企新能源新车加快投放市场，同时海外产能加快落地，

有望为行业带来结构性改善，建议关注长城汽车、北汽蓝谷、福田汽车等；2026

年以来汽车智能化升级趋势显著，机器人等新兴产业有望迎来新拐点，汽车零

部件建议关注瑞立科密、亚太股份、星宇股份等。 

风险提示：原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；新能源车产能供应不及预期；

新能源车技术迭代不及预期 

强于大市（维持评级） 
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1. 行情回顾 

1.1 汽车板块涨跌幅 

本周（6.7-6.12，下文同）市场 6 个行业上涨，25 个行业下跌。汽车板块本周下跌 4.62%，

跑输沪深 300 指数 3.80 个百分点，在 31 个行业中位居第 28 名。其中： 

整车板块下，乘用车子板块下跌 2.94%，跑输沪深 300 指数 2.12 个百分点；商用车子

板块下跌 3.03%，跑输沪深 300 指数 2.21 个百分点，货车子板块下跌 2.51%，跑输沪

深 300 指数 1.69 个百分点，客车子板块下跌 3.99%，跑输沪深 300 指数 3.17个百分点。 

本周汽车零部件板块下跌 5.56%，跑输沪深 300 指数 4.73 个百分点；汽车服务板块下

跌 1.91%，跑输沪深 300 指数 1.09 个百分点。 

图表1：本周（6.7-6.12）行业涨跌幅 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

图表2：汽车二级板块本周（6.7-6.12）涨跌幅 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 
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1.2 汽车板块估值水平 

截至 6 月 12 日，汽车行业 PE-TTM 为 26.51，较上周下跌 1.27。 

汽车子板块估值：乘用车、商用车和零部件板块估值分别为 26.4、24.31 和 26.73，较

上周，乘用车板块下跌 0.8，商用车板下跌 0.8，零部件下跌 1.55。 

图表3：汽车板块 PE-TTM  图表4：乘用车板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

图表5：商用车板块 PE-TTM  图表6：汽车零部件板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

1.3 热点方向及个股表现 

本周汽车相关概念板块表现中，智能汽车、车联网、锂电池指数、传统汽车、充电桩指

数、新能源汽车、一体化压铸、机器人指数涨跌幅为-2.60%、-6.24%、+0.40%、-4.62%、

-7.36%、-2.55%、-1.43%、-4.67%。 

中捷精工、万丰奥威、迪生力、绿通科技、东安动力等领涨。 
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图表7：汽车热点方向本周（6.7-6.12）涨跌幅 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

图表8：本周（6.7-6.12）汽车板块涨跌幅前 20 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

1.4 原材料价格变动情况 

截至6月12日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶指数分别为24218.66、104615.94、

3178.38、17691.37 点，较上周分别变化-0.52%/-0.57%/+0.37%/-1.6%，PP(拉丝)、

99.5%电池级碳酸锂价格分别为 9700 元/吨和 17.058 万元/吨，较上周价格分别变化

+0.73%/+4.71%。 
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图表9：沪铝指数  图表10：沪铜指数 

  

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

图表11：螺纹钢指数  图表12：橡胶指数 

 

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

图表13：PP 价格（元/吨）  图表14：99.5%电池级碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 
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2. 公司公告 

万丰奥威（002085.SZ）关于转让全资子公司股权的公告：公司拟以 5 亿元出售全资子

公司上海达克罗 100%股权以聚焦核心主业，交易预计产生损益约 1684.53 万元，已获

董事会通过，无需提交股东会审议。 

万向钱潮（000559.SZ）关于重大资产重组的进展公告：公司发行股份及支付现金购买

Wanxiang America Corp.100%股权并募集配套资金的重大资产重组事项持续推进，尽职

调查、审计、评估等工作仍在开展，尚未签署正式交易文件。 

骏创科技（920533）关于对外投资拟设立境外子公司的公告：公司拟联合新加坡全资

子公司合计出资 300 万美元在泰国设立全资子公司，布局电池零部件及电动汽车零部件

制造业务，完善海外产能布局。 

迪生力（603335.SH）关于收购广东全芯半导体有限公司 30%股权的公告：公司拟以

9800 万元现金收购广东全芯 30%股权切入存储半导体领域。 

英搏尔（300681.SZ）关于股东减持股份的预披露公告：公司职工代表董事魏标、董事

兼总经理贺文涛计划自公告披露之日起 15 个交易日后 3 个月内，分别减持不超过 260

万股（占总股本 0.85%）、17.13 万股（占总股本 0.06%），减持原因为自身资金需求。 

均胜电子（600699.SH）关于实际控制人、董事长增持公司股份的公告：公司实控人、

董事长王剑峰于 6 月 12 日通过集中竞价方式增持公司股份 27 万股，增持金额约 648.04

万元，增持完成后一致行动人合计持股比例为 35.88%。 

宁波方正（300998.SZ）关于筹划重大资产重组暨关联交易的进展公告：公司筹划以现

金收购骏鹏通信 60%股权实现全资控股的重大资产重组事项仍在推进，各中介机构持续

开展尽职调查，交易方案与对价尚在磋商，尚未签署正式交易文件。 

 

3. 行业新闻 

欧洲出行平台 Bolt、小马智行及汽车制造商 Stellantis 三方 6 月 9 日宣布，在卢森堡联合

启动自动驾驶出行试点项目。该项目将验证小马智行第七代自动驾驶车辆在卢森堡实际

交通环境中的安全性、性能表现及监管合规就绪度。Stellantis 将提供基于其 L4 就绪平

台的中型厢式车及整车工程制造支持，Bolt 负责网约车平台与市场运营，小马智行提供

自动驾驶技术及运营经验。（财联社） 

6 月 9 日，据武汉经开区消息，今年下半年，东风全新一代固态电池将迎来量产装车。

这款电池能量密度可达 350Wh/kg（瓦时/千克），是国内率先实现规模化应用的高能量

密度固态电池。配套该电池的新能源车型，纯电续航有望突破 1000 公里。（武汉经开区） 

6 月 10 日，佛兰德斯大区交通部长 Annick De Ridder 在社交平台 X 发文称，特斯拉的全

自动辅助驾驶软件 FSD 已获得比利时官方许可。（乘联分会） 

6 月 11 日，奇瑞汽车与引望签署深化战略合作协议，将围绕 L3 级、L4 级自动驾驶等技
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术开展深度合作。根据协议，奇瑞与引望将加快 L3 级、L4 级自动驾驶在“十五五”时

期的技术突破和量产落地，共同推进合规、安全、高效、美好的智能出行早日普及，让

全球用户真正感受到智能出行带来的变革，为全球汽车产业转型升级贡献中国方案。（徽

商发布） 

美东时间 6 月 12 日，SpaceX 在纳斯达克挂牌上市，股票代码 SPCX，发行价每股 135

美元，发行 5.556 亿股 A 类普通股，募资 750 亿美元，发行价对应公司估值约 1.77 万

亿美元。招股书披露，SpaceX 于 2026 年 2 月 2 日完成对 xAI Holdings Corp.（xAI）的

合并.合并后，SpaceX 业务划分为航天（Space segment）、连接（Connectivity segment）、

人工智能（AI segment）三大板块。核心财务数据显示，2026 年第一季度公司合并营收

达 46.94 亿美元，营业亏损 19.43 亿美元，调整后 EBITDA 为 11.27 亿美元；2025 年全

年合并营收 186.74 亿美元，营业亏损 25.89 亿美元，调整后 EBITDA 为 65.84 亿美元。

（经济观察报、IPO 在线） 

6 月 10 日，乘联会发布数据，乘用车：6 月 1-7 日，全国乘用车市场零售 22.8 万辆，

同比去年 6 月同期下降 23%，较上月同期下降 11%，今年以来（截至 6 月 7 日）累计

零售 732.7 万辆，同比下降 20%；6 月 1-7 日，全国乘用车厂商批发 20.4 万辆，同比去

年 6月同期下降 25%，较上月同期增长 10%，今年以来（截至 6月 7日）累计批发 1,039.0

万辆，同比下降 6%。新能源：6 月 1-7 日，全国乘用车新能源市场零售 15.2 万辆，同

比去年 6 月同期下降 14%，较上月同期增长 8%，今年以来（截至 6 月 7 日）累计零售

385.0 万辆，同比下降 15%；6 月 1-7 日，全国乘用车厂商新能源批发 13.7 万辆，同比

去年 6 月同期下降 6%，较上月同期增长 17%，今年以来（截至 6 月 7 日）累计批发 544.4

万辆，同比增长 2%。（乘联分会） 

 

4. 投资建议 

2Q26 起车企新能源新车加快投放市场，同时海外产能加快落地，有望为行业带来结构

性改善，建议关注长城汽车、北汽蓝谷、福田汽车等；2026 年以来汽车智能化升级趋

势显著，机器人等新兴产业有望迎来新拐点，汽车零部件建议关注瑞立科密、亚太股份、

星宇股份等。 

 

5. 风险提示 

原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；新能源车产能供应不及预期；新能源车技术迭代

不及预期 
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