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证券研究报告·行业动态·周报（6.8——6.14） 

前五月中国钢材出口总量回

落、结构分化 
 

核心观点 

2026 年 1-5 月，中国钢材出口交出了一份“总量回落、结构分

化”的成绩单。前五个月全国累计出口钢材 4455.4 万吨，同比

下降 8.1%。单看 5 月，出口量达 1034.1 万吨，环比增长 8. 9%，

是 2026 年以来首个重回千万吨级别的月份。表面看环比四连涨

似乎透着暖意，但把时间轴拉长，累计 8.1%的降幅背后，其实

是政策端与需求端双重约束下的“主动收缩”。展望下半年，

出口总量大概率延续弱势运行，全年预计回落至 1亿吨左右，但

结构的深度调整才刚刚开始。钢管、高强结构钢、汽车用钢、

绿钢等高附加值品类的占比提升是大势所趋，这一轮调整的本

质，不是出口能力的衰退，而是中国钢铁从“以价换量”走向

“以质取胜”必经的换挡期。 

行业动态信息 
前五月中国钢材出口总量回落、结构分化。 

2026 年 1-5 月，中国钢材出口交出了一份“总量回落、结构分

化”的成绩单。前五个月全国累计出口钢材 4455.4 万吨，同比

下降 8.1%；出口总额 311.4 亿美元，同比下降 8.4%；折算出口

均价约 699 美元每吨，同比微跌 0.4%。单看 5 月，出口量达

1034.1 万吨，环比增长 8.9%，是 2026 年以来首个重回千万吨级

别的月份，出口额 72.2 亿美元，均价 697.7 美元每吨。表面看环

比四连涨似乎透着暖意，但把时间轴拉长，累计 8.1%的降幅背

后，其实是政策端与需求端双重约束下的“主动收缩”。分品

种看，热轧卷板是受冲击最重的品类，1-4 月累计出口 448 . 7 万

吨，同比下降 40.27%，其中对越南出口仅 28.61万吨，同比骤降

73%，直接原因是越南对 1880-2300 毫米宽幅热卷加征最高

27.83%的反倾销税并认定存在规避行为。相比之下，焊管和无

缝管展现韧性，1-4 月焊管累计出口 187.55 万吨、同比降

4.18%，无缝管累计出口 194.76 万吨、同比反增 2.01%。更具标

志性的是 5月不锈钢无缝管和焊接管合计出口 58.2万吨，同比增

长 21%，创单月历史新高，其中用于石化和氢能的双相不锈钢

管增速达 35%。这表明高端管材正在接棒普碳材，成为出口新

动能。区域结构上，东盟仍是第一大去向，占比约 45%，但对

越南这类重点市场的热卷流量已被关税拦腰截断。中东因地缘

冲突需求萎缩，海湾七国 3-4 月从中国进口的无缝管同比减少

72.2%。对冲力量来自非洲和部分东南亚新兴市场的基建放量，

以及“一带一路”沿线能源项目对管线钢、耐候钢的持续采

购。压在出口头顶的三座大山分别是贸易救济、碳关税和汇

率。2026 年以来，日本对涉华冷热轧板卷启动反倾销调查，巴

西对中国冷轧卷征收 322.93-641.73 美元每吨的反倾销税，韩国

对合金钢盘条、乌克兰对热轧盘条相继立案，欧盟 CBAM 碳关

税进入实质收费阶段后对欧免税配额缩减近半、配额外关税翻

倍，英国也宣布 7 月起收紧钢铁进口配额。这些壁垒叠加 1 月 1 
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日起实施的 300 个海关编码钢铁产品出口许可证管理，相当于给低端普碳材的粗放外流拧紧了水龙头。展望下

半年，出口总量大概率延续弱势运行，全年预计回落至 1 亿吨左右，但结构的深度调整才刚刚开始。钢管、高

强结构钢、汽车用钢、绿钢等高附加值品类的占比提升是大势所趋，中国企业也正在从单纯的“卖钢材”转向

在东南亚、中东建加工配送中心、输出产业链服务。这一轮调整的本质，不是出口能力的衰退，而是中国钢铁

从“以价换量”走向“以质取胜”必经的换挡期。 

五大品种钢材供需双降，库存小幅累积。 

近期供应方面，本周五大钢材品种供应 857.05 万吨，周环比增加 4.55 万吨，增幅 0.5%。本周五大钢材品种产

量除线材、中厚板下降外，其他品种周环比均有所增加，核心驱动在于，钢厂利润尚可，部分钢厂有所增产。

库存方面，本周五大钢材总库存 1560.22 万吨，周环比增 12.05 万吨，增幅 0.78%。本周五大品种总库存周环比

均有所增加：厂库周环比增加，增幅主要来自螺纹钢贡献。社库周环比增加，增幅主要来自热轧贡献。消费方

面，本周五大品种周消费量为 845.00 万吨，降 0.4%；其中建材消费环比降 1.8%，板材消费环比增 0.3%。本周

五大品种表观消费呈现建材降板材增的局面。截至 6月 12日，螺纹、热卷、中厚板、冷卷的价格较上周分别持

平、-20 元/吨、持平、-10 元/吨。螺纹、热卷、中厚板、冷卷的即期毛利分别为-6 元/吨、40 元/吨、-91 元/吨、

-192 元/吨，较上周-20 元/吨、-38 元/吨、-20 元/吨、-29 元/吨。247 家钢厂盈利率 55.84%，环比-3.47pct。 

普钢投资建议：由于普钢产品多用于建筑行业，而当前地产复苏时间尚不明朗，在资产配置时可以优先考虑高

股息、高分红以及各个下游领域中的龙头企业。建议关注：华菱钢铁、宝钢股份等，远期可持续关注地产销售

改善向开工端传导。 

特钢新材料投资建议：特钢属于政策大力支持的行业，我国中高端特钢新材料内有“进口替代”，外有“全球

份额提升”，目前我国中高端特钢比例约 4%左右，与日本、欧美等发达国家相差仍较大，我国中高端制造业

快速发展，中高端特钢需求有望迎来较快增长，企业估值有望提高。2026 年继续关注特钢主线：南钢股份、中

信特钢、天工国际等。当前 AI 算力浪潮正推动全球电力需求激增，根据彭博新能源财经预计，2035 年全球数

据中心电力容量将从 2024 年的 81GW 增至 277GW。未来须重点关注能源产业上游的特钢企业，包括传统火电

升级、新能源并网、储能及电网建设等领域，终端产品包括电站锅炉用合金钢、核电用钢等。建议关注：久立

特材、武进不锈、盛德鑫泰等。 

风险分析：钢铁是重资产行业，又面临产能过剩等结构性问题。当前受地产需求拖累，钢材市场呈现“供给减

量、需求偏弱、库存上升、价格下跌、收入减少、利润下滑”的运行态势，企业生产经营面临较大挑战。伴随

着局部战争的不断爆发、国际形势的不确定性、汇率波动、贸易保护与反倾销愈演愈烈，中国钢铁企业出口市

场的门槛将显著抬升。新《环保法》、新污染物排放标准等相关法律深入推进，社会民众环保意识增强，对企

业环保监管力度和标准提高，监管和执法愈发严格。 
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行业供需总览 

图表1： 供需变化（%）  

供需  行业  关注指标 

累计同比 当月同比 

2026 年 3 月  2026 年 4 月  2025 年 4 月  
2026 年 4 月较

2024 年 4 月  
4 月  

需求  

固投 固定资产投资增速 1.7 -1.6 4.0 2.3 -12.0 

地产 

房地产开发投资 -11.2 -13.7 -10.3 -22.6 -20.1 

商品房销售面积 -10.4 -10.2 -2.8 -12.7 -10.3 

房屋新开工面积 -20.3 -22.0 -23.8 -40.6 -27.1 

房屋施工面积 -11.7 -12.1 -9.7 -20.6 -48.9 

房屋竣工面积 -25.0 -24.0 -16.9 -36.8 -19.0 

商品房待售面积 -0.1 -0.5 4.8 4.3 - 

房地产开发资金 -17.0 -18.1 -4.2 -21.6 -21.5 

基建 基建投资（不含电力） 8.9 4.3 10.9 15.6 -4.9 

水泥 水泥产量 -7.1 -8.6 -2.8 -11.2 -10.8 

工业 

工业增加值 6.1 5.6 6.4 12.3 4.1 

发电量 3.4 3.3 0.1 3.4 2.6 

制造业投资 4.1 1.2 8.8 10.1 -4.3 

汽车产量 -5.7 -5.0 11.1 5.5 -2.6 

供给  钢、铁 

粗钢产量 -4.6 -4.1 0.4 -3.7 -2.8 

钢材产量 -1.7 -1.3 6.0 4.6 -1.7 

生铁产量 -2.9 -3.1 6.0 -2.3 -3.6 

资料来源：国家统计局，中信建投 
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本周钢铁板块梳理 

2026 年 6 月 8 日-2026 年 6 月 12 日，申万钢铁行业指数-0.59%，排名第 9，沪深 300 指数-0.82%，跑赢大

盘 0.23 个百分点；个股周涨跌幅前五分别为：宝钢股份（+4.88%）、甬金股份（+3.86%）、中信特钢（+3.68%）、

金洲管道（+1.65%）、久立特材（+1.01%）；后五分别为：首钢股份（-5.49%）、方大特钢（-5.51%）、抚顺特钢

（-5.88%）、杭钢股份（-6.77%）、盛德鑫泰（-19.37%）。 

图表2： 本周申万钢铁行业指数涨跌幅 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

图表3： 申万钢铁行业指数与沪深 300日涨跌幅  图表4： 申万钢铁行业涨跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

2026 年年初至今，申万钢铁行业指数-12.22%，排名第 22，沪深 300 指数+3.18%，跑输大盘 15.4 个百分点；

个股涨跌幅前五分别为：金洲管道（+35.84%）、盛德鑫泰（+19.58%）、甬金股份（+11.52%）、包钢股份

（+0.42%）、新兴铸管（-2.15%）；后五分别为：武进不锈（-31.49%）、华菱钢铁（-31.67%）、马钢股份（ -

32.94%）、首钢股份（-33.27%）、沙钢股份（-37.91%）。 
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图表5： 2026年年初至今申万钢铁指数涨跌幅排名  图表6： 2026年年初至今申万钢铁行业涨跌幅前五个股  

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

2026 年 6 月 12 日，申万钢铁行业 PE（TTM）为 30.61，与近 1 年 PE 均值 35.01 比低 4.4；PB（LF）为

1.04，与近 1 年 PB均值 1.15 相比低 0.11。 

图表7： 申万钢铁行业市盈率（TTM）  图表8： 申万钢铁行业市净率（LF）  

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 
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基本面跟踪 

价格 

2026 年 6 月 12 日，螺纹钢价格为 3250 元/吨，周环比持平，年同比+5.18%；线材价格为 3410 元/吨，周环

比+0.29%，年同比+3.65%；热轧价格为 3380 元/吨，周环比-0.59%，年同比+6.29%；冷轧价格为 3740 元/吨，

周环比-0.27%，年同比+5.06%；中厚板价格为 3500 元/吨，周环比持平，年同比+4.17%。 

图表9： 六大钢材品种价格（元 /吨） 

日期  螺纹  线材  盘螺  热轧  冷轧  中厚板 

2026/6/12 3250 3410 3430 3380 3740 3500 

2026/6/5 3250 3400 3420 3400 3750 3500 

2026/5/12 3340 3470 3480 3490 3830 3580 

2025/6/12 3090 3290 3300 3180 3560 3360 

周环比 0 10 10 -20 -10 0 

月环比 -90 -60 -50 -110 -90 -80 

年同比 160 120 130 200 180 140 

年同比/% 5.18% 3.65% 3.94% 6.29% 5.06% 4.17% 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表10： 螺纹钢价格  图表11： 热轧卷板价格 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

供给 

2026 年 4 月，全国日均粗钢产量为 278.76 万吨，月环比-0.72%，年同比-2.78%；全国日均生铁产量为

235.64 万吨，月环比-0.31%，年同比-2.6%。 
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图表12： 日均粗钢产量  图表13： 日均生铁产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中信建投  资料来源：国家统计局，中信建投 

 

图表14： 重点钢企旬度日均产量  

 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 6 月 12 日，全国 247 家钢厂高炉开工率为 84.25%，周环比+0.31pct，年同比+0.69pct；全国 247 家

钢厂高炉炼铁产能利用率为 90.29%，周环比+0.05pct，年同比-0.36pct。 

图表15： 全国 247家钢厂高炉开工率  图表16： 全国 247家钢厂高炉周产能利用率 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

需求 

2026 年 6 月 12 日，全国建筑钢材日均成交 91838 吨，较上周-1433 吨。 
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图表17： 全国建筑钢总成交量  图表18： 华东建筑钢总成交量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表19： 华南建筑钢总成交量  图表20： 北方建筑钢总成交量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 6 月 12 日，全国水泥磨机开工率 37.60%，周环比-7.1pct，年同比-2.21pct。水泥价格指数为 323 .61

元/吨，周环比-0.75%，年同比-10.50%。 

图表21： 全国水泥磨机开工率  图表22： 水泥价格指数 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

地产 

2026 年 6 月 7 日，30 城商品房成交面积（4 周移动平均）为 191 万平方米，周环比+1.8%，年同比+4. 1%；
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100 城土地成交面积（4 周移动平均）为 1020 万平方米，周环比-7.2%，年同比-17.2%。 

图表23： 商品房成交面积（30城）  图表24： 土地成交面积（100城） 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

图表25： 30城商品房和 100城土地成交周变动 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

制造业 

2026年 4月，全国挖掘机产量为 39389台，年同比+51.37%；2026年 4 月，全国空调产量为 2819 万台，年

同比-8.57%。 

图表26： 挖掘机产量  图表27： 空调产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中信建投  资料来源：国家统计局，中信建投 
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2026 年 4 月，全国汽车产量为 256 万辆，年同比-1.54%。 

图表28： 汽车产量 

 

资料来源：国家统计局，中信建投 

 

出口 

图表29： 五大钢材品种出口价格（美元/吨） 

日期  
方坯  

（独联体出口 FOB） 

螺纹  

（中国出口 FOB） 

热轧  

（中国出口 FOB） 

冷轧  

（中国出口 FOB） 

热镀锌 

（中国出口 FOB） 

2026/6/12 485 510 502 558 605 

2026/6/5 485 510 502 558 608 

2026/5/12 485 505 515 555 610 

2025/6/12 435 434 445 532 577 

周环比 0 0 0 0 -3 

月环比 0 5 -13 3 -5 

年同比 50 76 57 26 28 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表30： 螺纹出口价差  图表31： 热轧出口价差 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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库存及表观消费 

本周，螺纹钢周产量 214.59 万吨，表观消费量 207.32 万吨，库存 660.96 万吨，其中厂库 181.80 万吨，社

库 479.16 万吨。 

图表32： 螺纹基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

本周，线材周产量83.20万吨，表观消费量 84.67万吨，库存 117.65 万吨，其中厂库 55.42万吨，社库 62 .23

万吨。 

图表33： 线材基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 
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本周，热轧卷板周产量 299.52 万吨，表观消费量 293.63 万吨，库存 420.47 万吨，其中厂库 71.06 万吨，社

库 349.41 万吨。 

图表34： 热轧基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

本周，中厚板周产量 171.79 万吨，表观消费量 170.94 万吨，库存 189.98 万吨，其中厂库 80.45 万吨，社库

109.53 万吨。 

图表35： 中厚板基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 
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本周，冷轧卷板周产量 87.95 万吨，表观消费量 88.44 万吨，库存 171.16 万吨，其中厂库 39.24 万吨，社库

131.92 万吨。 

图表36： 冷轧基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

成本 

废钢 

2026 年 6 月 12 日，张家港废钢价格为 2040 元/吨，周环比持平，年同比+60 元/吨。 

图表37： 废钢价格（元/吨） 

日期  
普通废钢 

（张家港） 

浙江舟山 

（船板料） 

唐山废钢 

（重废 A） 

东南亚废钢进口 

（1、2号混合重废） 

2026/6/12 2040 2690 2145 389 

2026/6/5 2040 2690 2145 391 

2026/5/12 2080 2690 2165 396 

2025/6/12 1980 2390 2205 313 

周环比 0 0 0 -2 

月环比 -40 0 -20 -7 

年同比 60 300 -60 76 

资料来源：mysteel，中信建投 
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图表38： 普通废钢价格（张家港）  图表39： 东南亚废钢进口（1、2号混合重废） 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 6 月 12 日，全国电弧炉开工率为 77.26%，周环比-0.1pct，年同比+0.57pct。华东地区电弧炉利润为

-285 元/吨，周环比+13 元/吨，年同比+284 元/吨；华北地区电弧炉利润为-353 元/吨，周环比+1 元/吨，年同比

+159 元/吨。 

图表40： 电弧炉利润（元/吨） 

日期  

全国  华东地区 华北地区 

电弧炉 

开工

率：% 

螺纹成本 

（平电） 

螺纹成本 

（谷电） 

利润  

（平电） 

利润  

（谷电） 

螺纹成本 

（平电） 

螺纹成本 

（谷电） 

利润  

（平电） 

利润  

（谷电） 

2026/6/12 77.26 3535 3341 -285 -91 3593 3399 -353 -159 

2026/6/5 77.36 3547 3354 -297 -104 3603 3409 -353 -159 

2026/5/12 75.00 3559 3365 -219 -25 3618 3425 -188 5 

2025/6/12 76.69 3658 3464 -568 -374 3712 3518 -512 -318 

周环比 -0.10 -13 -13 13 13 -11 -11 1 1 

月环比 2.26 -24 -24 -66 -66 -26 -26 -164 -164 

年同比 0.57 -124 -124 284 284 -119 -119 159 159 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表41： 电弧炉开工率  图表42： 华东电弧炉 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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铁矿石 

2026 年 6 月 11 日，普氏 62%指数为 101.35 美元/吨，周环比+0.25 美元/吨，年同比+5.6 美元/吨。 

图表43： 铁矿石价格及相关（美元/吨，港口 Pb粉及卡粉单位为元/吨） 

日期  普氏指数 掉期：2个月 港口 Pb粉 港口卡粉 西澳至中国海运费 巴西至中国海运费 

2026/6/11 101.35 101.10 754.00 895.00 11.08 35.92 

2026/6/4 101.10 101.44 766.00 907.00 14.71 36.50 

2026/5/11 112.35 110.91 810.00 964.00 14.98 35.41 

2025/6/11 95.75 94.60 742.00 832.00 9.59 23.38 

周环比 0.25 -0.34 -12.00 -12.00 -3.63 -0.58 

月环比 -11.00 -9.81 -56.00 -69.00 -3.90 0.51 

年同比 5.60 6.50 12.00 63.00 1.49 12.54 

资料来源：wind，中信建投 

 

图表44： 铁矿石运费  图表45： 港口 Pb粉、卡粉价格 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

图表46： 澳洲和巴西铁矿石总发货量  图表47： 澳洲和巴西铁矿石发往中国数量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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2026 年 6 月 12 日，铁矿石总库存为 16564.2 万吨，周环比+83.1 万吨，年同比+2737.5 万吨。 

图表48： 铁矿石港口库存结构（万吨） 

项目  本周  周变化 年同比 项目  本周  周变化 年同比 

总库存 16564.2 83.1 2737.5 日均疏港量 324.3 2.7 10.3 

块矿 1688.8 23.1 184.9 贸易矿 11014.7 51.9 1750.7 

球团矿 352.7 -3.8 -167.9 澳洲矿 8606.4 79.3 2693.6 

精矿 1716.0 -2.5 540.5 巴西矿 4535.0 23.4 -557.7 

压港天数 29.0 -8.0 15.0 日均铁水产量 240.9 0.1 -0.9 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表49： 港口总库存  图表50： 日均疏港量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

焦炭 

2026 年 6 月 12 日，日照港准一级焦炭价格为 1770 元/吨，周环比+50 元/吨，年同比+500 元/吨。 

图表51： 焦炭价格（元/吨） 

日期  
日照港平仓 

（准一级） 

吕梁出厂 

（准一级） 

唐山到厂 

（准一级） 

徐州  

（准一级） 

出口 FOB 

（一级） 

出口折内贸 

（一级） 

2026/6/12 1770 1915 2010 1975 285 1941 

2026/6/5 1720 1860 1955 1920 275 1874 

2026/5/12 1620 1750 1845 1810 254 1738 

2025/6/12 1270 1365 1460 1425 206 1479 

周环比 50 55 55 55 10 67 

月环比 150 165 165 165 31 203 

年同比 500 550 550 550 79 462 

资料来源：mysteel，中信建投 
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图表52： 日照港准一级焦炭  图表53： 焦炭出口价格 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 6 月 11 日，230 家焦化厂产能利用率为 74.39%，周环比-0.48pct，年同比-0.54pct。焦化厂利润为-

401 元/吨，周环比-45 元/吨，年同比-14 元/吨。 

图表54： 焦化厂产能利用率及利润 

日期  焦化厂利润（元/吨） 焦化厂产能利用率（%）  

2026/6/11 -401 74.39 

2026/6/4 -356 74.87 

2026/5/11 -347 74.73 

2025/6/11 -388 74.93 

周环比 -45 -0.48 

月环比 -54 -0.34 

年同比 -14 -0.54 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表55： 230家焦化厂产能利用率  图表56： 焦炭月产量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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图表57： 焦炭总库存  图表58： 港口焦炭库存 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表59： 焦化厂利润 

 

资料来源：wind，mysteel，中信建投 

 

焦煤 

2026 年 6 月 11 日，焦煤普氏指数为 264.00 美元/吨，周环比+17 美元/吨，年同比+104 美元/吨。 

图表60： 焦煤价格（元/吨，普氏指数单位为美元/吨） 

日期  
焦煤普氏指数 

（澳洲 PLV） 

日照港焦煤 

（平仓价） 

蒙古焦煤 

（唐山自提） 

柳林焦煤 

（出厂价） 

唐山焦煤 

（出厂价） 

2026/6/11 264.00 1480 1600 1937 1795 

2026/6/4 247.00 1490 1480 1595 1715 

2026/5/11 222.00 1400 1540 1615 1625 

2025/6/11 160.00 1065 1015 1100 1225 

周环比 17.00 -10 120 342 80 

月环比 42.00 80 60 322 170 

年同比 104.00 415 585 837 570 

资料来源：mysteel，中信建投 
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图表61： 焦煤普氏指数（澳洲 PLV）   图表62： 柳林主焦煤（出厂价）  

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 6 月 11 日，主产区煤矿产能利用率 71.26%，环比-1.36pct；原煤周产量 719.71 万吨，环比-13 .81 万

吨。 

图表63： 主产区煤矿开工率  图表64： 中国进口炼焦煤总量 

 

 

 

资料来源：汾渭能源，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表65： 自蒙古进口炼焦煤  图表66： 自澳洲进口炼焦煤 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 6 月 12 日，焦煤总库存 2006.27 万吨，周环比-46.3 万吨，年同比+231.49 万吨。 
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图表67： 焦煤库存（万吨） 

日期  
钢厂库存 

（247 家） 

焦化厂库存 

（230 家） 

进口炼焦煤 

（港口库存） 
总库存 

2026/6/12 781.54 933.43 291.30 2006.27 

2026/6/5 784.23 988.24 280.10 2052.57 

2026/5/12 778.45 877.82 263.31 1919.58 

2025/6/12 770.91 690.85 313.02 1774.78 

周环比 -2.69 -54.81 11.20 -46.30 

月环比 3.09 55.61 27.99 86.69 

年同比 10.63 242.58 -21.72 231.49 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表68： 焦化厂炼焦煤库存（230家）  图表69： 进口炼焦煤港口库存 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

利润 

据模型测算，2026 年 6 月 12 日，螺纹、热卷、中厚板、冷卷的即期毛利分别为-6 元/吨、40 元/吨、- 91 元/

吨、-192 元/吨，较上周-20 元/吨、-38 元/吨、-20 元/吨、-29 元/吨。 

图表70： 螺纹钢即期利润  图表71： 热轧卷板即期利润 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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图表72： 中厚板即期利润  图表73： 冷轧卷板即期利润 

 

 

 
资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

螺纹、热卷、中厚板、冷卷的滞后 30 天毛利分别为-13 元/吨、33 元/吨、-98 元/吨、-198 元/吨，较上周 -18

元/吨、-35 元/吨、-18 元/吨、-26 元/吨。 

图表74： 螺纹钢毛利（滞后 30天）  图表75： 热轧卷板毛利（滞后 30天） 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表76： 中厚板毛利（滞后 30天）  图表77： 冷轧卷板毛利（滞后 30天） 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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风险分析 

钢铁是重资产行业，又面临产能过剩等结构性问题。当前受地产需求拖累，钢材市场呈现“供给减量、需

求偏弱、库存上升、价格下跌、收入减少、利润下滑”的运行态势，企业生产经营面临较大挑战。伴随着局部

战争的不断爆发、国际形势的不确定性、汇率波动、贸易保护与反倾销愈演愈烈，中国钢铁企业出口市场的门

槛将显著抬升。新《环保法》、新污染物排放标准等相关法律深入推进，社会民众环保意识增强，对企业环保

监管力度和标准提高，监管和执法愈发严格。 
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