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证券研究报告·行业动态 

NPO 或成 Sacle Up 重要连接方

案，持续看好光通信板块 

核心观点 

近日，美国半导体研究机构 SemiAnalysis 发布报告认为：铜缆和

可插拔光模块两条产品线需求长期向好，CPO 的规模量产时间可

能推迟至 2028 年乃至 2029 年，CPO 节奏放慢意味着 NPO 可能加

速推进。我们认为，不论是 CPO 还是 NPO，主要面向 Scale Up 市

场，这对可插拔光模块供应商而言都是增量市场，传统可插拔光

模块公司可以深度参与这块增量市场。 

甲骨文发布 2026 财年财报，其剩余履约义务同比增长 363%至

6380 亿美元，公司 FY26 资本支出为 557 亿美元，计划 FY27 财年

再融资 400 亿美元支撑基建，印证了 AI 算力的需求非常旺盛。 

近期，光通信板块由于前期涨幅较大、情绪扰动等而出现调整，

我们认为并不会动摇行业基本面向好的基本趋势，我们依然对整

个光通信及 CPO/NPO 产业链的景气度保持乐观与看好的态度。 

行情回顾 

本期通信板块有所回调。通信（申万）指数下跌 4.25%，跑输沪

深 300 指数 3.43pcts。二级子行业（申万）中，通信服务下跌

4.22%，通信设备下跌 4.25%。 

推荐组合 

本期推荐：中际旭创、新易盛、源杰科技、亨通光电、中天科

技、杭电股份。 

上期回顾：上期投资组合“中际旭创、新易盛、鼎通科技、亨通

光电、中天科技、中国移动”，相同权重测算平均上涨 0. 55%，

跑赢通信(申万)指数 4.80pcts，跑赢沪深 300 指数 1.37pcts。 

持续关注：AI 算力与云计算（中际旭创、新易盛、天孚通信、源

杰科技、联讯仪器、仕佳光子、工业富联、鼎通科技、华工科

技、光迅科技、锐捷网络、润泽科技等）；光纤光缆（长飞光

纤、亨通光电、中天科技、烽火通信、杭电股份等）；运营商

（中国移动、中国电信、中国联通）；军工通信与卫星（七一

二、海格通信、铖昌科技、华测导航、上海瀚讯等）；液冷（英

维克等）；智能控制器（拓邦股份、和而泰等）；物联网模组

（广和通、移远通信、美格智能）；工业互联网（宝信软件、三

旺通信、映翰通等）；云通信（亿联网络）等。 

风险提示：国际环境变化；AI 发展不及预期；竞争加剧；汇率

波动；数字中国发展不及预期；下游资本开支和需求不及预期。 
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一、投资建议 

近日，美国半导体研究机构 SemiAnalysis 发布报告《Powered Down, Lights Off. 800VDC Pushout and CPO 

Delays（断电停摆：800 伏直流方案延期与 CPO 进程延后）》，认为：铜缆和可插拔光模块两条产品线需求长

期向好，CPO 的规模量产时间可能推迟至 2028 年乃至 2029 年，CPO 节奏放慢意味着 NPO 可能加速推进。我

们认为，不论是 CPO 还是 NPO，主要面向 Scale Up 市场，这对可插拔光模块供应商而言都是增量市场，尤其

是如果 NPO 在未来一段时间内成为主流方案，则意味传统可插拔光模块公司可以深度参与这块增量市场。 

甲骨文发布 2026财年财报，公司 FY26Q4营收好于彭博一致预期，但 GAAP营业利润低于彭博一致预期。

其剩余履约义务同比增长 363%至 6380 亿美元，主要由 xAI、OpenAI 等大型 AI 长单驱动。公司 FY26 资本支

出为 557 亿美元，同比增长 162%，导致自由现金流为-237 亿美元，计划 FY27 财年再融资 400 亿美元支撑基

建，资本开支将达到 900 亿-950 亿美元，印证了 AI 算力的需求非常旺盛。 

近期，光通信板块的短期股价由于前期涨幅较大、情绪扰动等而出现调整，我们认为并不会动摇行业基本

面向好的基本趋势，我们依然对整个光通信及 CPO/NPO 产业链的景气度保持乐观与看好的态度。 

二、推荐标的 

上期投资组合“中际旭创、新易盛、鼎通科技、亨通光电、中天科技、中国移动”，相同权重测算平均上

涨 0.55%，跑赢通信(申万)指数 4.80pcts，跑赢沪深 300 指数 1.37pcts。 

图表1： 上期推荐投资组合涨跌幅（%）  

 
资料来源：Wind，中信建投 

 

图表2： 历史推荐组合、沪深 300及通信（申万）指数当周收益率对比（%）  

 
资料来源：Wind，中信建投 
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本期推荐：中际旭创、新易盛、源杰科技、亨通光电、中天科技、杭电股份。 

三、持续关注 

AI算力与云计算（中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技、联讯仪器、仕佳光子、工业富联、鼎通科技、

华工科技、光迅科技、锐捷网络、润泽科技等）；光纤光缆（长飞光纤、亨通光电、中天科技、烽火通信、杭

电股份等）；运营商（中国移动、中国电信、中国联通）；军工通信与卫星（七一二、海格通信、铖昌科技、

华测导航、上海瀚讯等）；液冷（英维克等）；智能控制器（拓邦股份、和而泰等）；物联网模组（广和通、

移远通信、美格智能）；工业互联网（宝信软件、三旺通信、映翰通等）；云通信（亿联网络）等。 

四、行情回顾 

本期通信板块有所回调。通信（申万）指数下跌4.25%，跑输沪深 300指数 3.43pcts。二级子行业（申万）

中，通信服务下跌 4.22%，通信设备下跌 4.25%。 

图表3： 申万一级行业周涨跌幅（%）  

 

资料来源：Wind，中信建投 

个股方面，涨幅前五个股分别为：嘉环科技（+18.45%)、烽火通信（+11.77%)、澄天伟业（+10.16%)、太

辰光（+9.92%)、海能达（+9.14%)；涨幅后五个股分别为：阿莱德（-18.86%)、兆龙互连（-17.77%)、星网锐

捷（-17.68%)、神宇股份（-15.26%)、数据港（-14.85%)。 

图表4： 通信行业（申万）个股周涨幅前十名（%）  图表5： 通信行业（申万）个股周涨幅后十名（%）  

  
资料来源：Wind，中信建投  
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五、产业要闻 

5G/6G 

【Juniper Research 预测全球首批 6G 商用国家】根据 Juniper Research 的一项最新研究预测，首批 6G 连接将

于 2029 年出现，同年全球 6G连接数将达到 410 万。其报告预测，美国和韩国有望在 2029 年底率先实现 6G 的

早期商用，而 6G网络的部署将在 2030 年进一步扩大。报告还预测，到 2030 年，全球将有 9 个国家实现 6G 商

用部署，其中北美以及远东和中国地区将处于领先地位。按 2030 年 6G连接数量排名，预计将处于领先地位的

国家包括：1.中国 2.美国 3.加拿大 4.日本 5.英国 6.韩国 7.沙特阿拉伯 8.法国 9.卡塔尔。这份报告认为，尽管以

上这些国家将引领 6G的早期商用，但德国、印度和阿联酋等其他国家也有望在 6G的开发与商用进程中发挥关

键作用。JuniperResearch 写到，随着移动数据流量增长放缓，且消费者每用户平均收入（ARPU）的增长幅度

远不及流量增长，6G的投资必须超越传统的连接服务。并且，6G还应成为语音 AI等关键增值服务的赋能者，

移动网络运营商可将这些服务整合到面向消费者和企业的现有业务中，从而开辟新的收入来源。（C114 通信

网） 

【中国代表团完成国际电信联盟无线电通信部门 5D 工作组会议参会任务】2026 年 5 月 27 日至 6 月 5 日，国际

电信联盟无线电通信部门第五研究组（SG5）下设 5D 工作组（WP5D）会议在瑞士日内瓦召开。本次会议是

2027 年世界无线电通信大会（W RC-27）研究周期 WP5D 的第八次会议。会议聚焦 W RC-27 议题 1.7（研究为

国际移动通信新增频段划分）、议题 1.13（研究为手机直连卫星新增频段划分）、未来 6G 无线技术性能评估

等内容，就议题 1.7 世界无线电通信大会筹备会议文本，议题 1.13 涉及的手机直连卫星系统对地面国际移动通

信（IMT）系统的干扰保护规则措施、保护限值计算方法以及 WP5D 的联络函等内容展开深入讨论。我国提交

的关于议题 1.7、议题 1.13 的文稿内容均被会议采纳并写入工作文件。此外，会议编制完成《IMT-2030 无线空

口技术评估指导》新报告草案并提交下次 SG5 会议审议，我国专家分别担任评估子组、信道模型起草组主席，

有力推动了 6G 技术评估方法制定工作。来自国务院相关部门，研究机构、高校、企业等 17 家单位的 70 余名

代表，以线上线下相结合的方式参会。（C114 通信网） 

【诺基亚与 Indosat 联手在印尼推动 AI-RAN 发展】诺基亚与 Indosat Ooredoo Hutchison 达成合作，以先进的

5G 无线接入网能力来升级后者的移动网络，这是双方围绕人工智能驱动服务（AI-enabled services）的更广泛

愿景的一部分。诺基亚表示，将支持在印尼部署中低频段 5G网络，助力构建“AI 就绪”的网络，为 Indos at 全

印尼的客户提供服务。这家供应商将这种合作关系描述为“不仅仅是网络升级（那么简单）”，承诺致力于提

升数字体验，包括沉浸式娱乐、游戏及日常数字活动。双方还指出，更优质的网络将支持涵盖多个关键领域的

先进消费者和企业用例。双方解释称，网络升级将为印尼下一阶段的增长奠定基础设施基础，他们的共同使命

是“将连接转化为智能平台”。这将通过部署 AI-RAN来实现，诺基亚将与英伟达合作，于 2026年底前在印尼

进行现网试验。这也将支持诺基亚开发新的AI算法，以提高英伟达AI-RAN平台的频谱效率。Indosat 补充道，

将集中式 AI 处理能力与分布式 AI-RAN 基础设施相结合，有助于推进其 AI 网格建设，通过创建一个统一的智

能层，将 AI 和连接服务分发给数百万用户。诺基亚首席执行官贾斯汀·霍塔德（Justin Hotard）表示，正与
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Indosat 和英伟达携手合作，致力于构建一个既能扩展 5G网络覆盖、又能支持 AI 驱动的新服务发展，还能创造

长期价值的网络。“这一合作反映了行业的整体趋势转变，运营商们都在投资那些能够规模化提供高性能，同

时支持更高效运营、新商业模式和数字增长的网络。”（C114 通信网） 

【Dell'Oro Group报告：6G发展轨迹呈渐进式演进】市场研究公司 Dell'Oro Group 的最新 6G报告指出，6G 研

发正在迅速推进。该报告的基准预测情景将 6G视为一种渐进演进的技术。它将在 Massive MIMO、现有基站网

格以及更宽信道带宽的基础上进行构建，从而推动无线接入网（RAN）的经济效益实现阶跃式提升。Dell' Oro  

Group RAN 与电信资本支出研究副总裁 Stefan Pongratz 表示：“尽管出于种种合理原因，‘G 代际脱钩’运动

正在不断升温，但最有可能的情况依然是：6G将是下一代通信技术（即‘另一个 G’），且 6G RAN资本支出

预计将在本个十年末加速增长。”他补充道：“与此同时，与从 4G向 5G过渡的时期相比，运营商目前的网络

容量状况要好得多。因此，预计 6G 周期前六年的累计 RAN 收入将比 5G 周期同期的收入低 10%到 20%。”这

份报告的其他重点内容包括：预计 6G RAN 将实现快速规模化部署。其前六年的累计 RAN 收入和无线资本支

出预计将分别超过 1000 亿美元和 5000 亿美元。预计 6G 不会扩大整体 RAN 市场规模。相反，基准情景预测显

示，在 2030 年至 2034 年间，更广泛的 RAN 市场将以 1%的复合年增长率（CAGR）增长。Sub-7GHz 和厘米波

频段预计都将在 6G部署中发挥重要作用，尽管 7GHz 以上频段的发展势头也在不断增强。预计 2029 年至 2034

年期间，累计 6GRAN 投资将占该预测期内 RAN 总资本支出的一半左右。（C114 通信网） 

人工智能 

【智元未来五年投入 20 亿元资金发展具身智能生态】智元在一封公开信中表示，未来五年，该公司将投入 20

亿元专项资金，用于发展名为“元苼”的具身智能行业生态。智元将 2026 年定义为具身智能“部署态元年”，

并认为这标志着一个新的时代转折点——具身智能迈入生产力时代。同时，该公司宣布推出“行业首个开放且

完整的具身智能生态技术体系”——智元 AIMA（AI Machine Architecture），该体系具体包括：灵渠 Link-

UOS——软件的“根”，具身智能原生开源操作系统，今年将正式开源 1.0，让具身智能操作系统更原生、更

高效、更可靠。灵创平台 Link Craft——零门槛通用机器人内容创作平台，让你的创作不仅被看见，也能产生

价值。灵心平台 LinkSoul——通用机器人交互智能体构建平台，赋能开发伙伴更高效地完成智能体开发、能力

组合和创意分享。精灵平台 Genie Studio——通用机器人作业开发平台，集“采、训、测、推”一站式开发，

专注于让作业技能层出不穷。（C114 通信网） 

【Anthropic 推出新一代通用大模型 Claude Fable5】Anthropic 推出了 Mythos AI 模型首个面向公众开放的通用

版本，但同时设置了相应的限制措施，以防止它被用于网络安全等敏感领域。这家 AI 公司在发布时表示，其

Claude Fable5 模型是其迄今为止最强大的模型，距离 Anthropic 首次推出 Mythos-class 神话级模型仅过去两个

月。此前，Mythos 预览版因发现数千个软件漏洞而在业界引起轰动。这家初创公司称，在几乎所有经过测试的

AI 能力基准上，Fable5 均达到顶尖水平，在软件工程、知识工作、视觉和科研等领域表现卓越。Anthrop ic 表

示，任务越长、越复杂，Fable5 相较于其他模型的领先优势就越大。Anthropic 表示已进行大量测试，以确保用

户无法操纵 Fable5 绕过其使用准则。针对那些涉及敏感主题的查询，将由该公司的 Claude Opus4.8 模型进行回

复。这家 AI 公司承认，防护措施设置较为保守，有时会误拦截无害请求，但表示平均在不到 5%的会话中才会
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触发。Anthropic表示：“随着未来几个月更强大的模型陆续问世，我们正在努力改进防护措施，减少误报。”

与此同时，针对规模较小的网络安全防护团队和基础设施提供商，Anthropic 同步推出了 Claude Mythos5，该模

型与 Fable5 基于同一底层模型，但在某些领域放宽了防护措施。（C114 通信网） 

【OpenAI 要打价格战：拟大幅降低 AI 使用费与 Anthropic 争夺用户】据《华尔街日报》报道，OpenAI 正考

虑大幅降低面向用户收取的费用，以便从头号竞争对手 Anthropic 手中争夺客户。据知情人士透露，该公司正

在考虑大幅下调 Token 收费标准。Token 是 AI 公司为其产品计费所使用的计量单位。知情人士表示，此举一定

程度上是因为 OpenAI 预计 Anthropic 也将采取的类似降价措施。企业高管们已经开始对 AI 使用成本过高表示

不满。OpenAI CEO萨姆·奥特曼(Sam Altman)在近期的一次活动中表示，成本已经成为了“一个巨大问题”。

“我认为我们会找到很多办法，帮助用户以更低的支出获得更多价值。”奥特曼表示。大幅降价可能会削弱这

两家公司的利润率。由于 AI 系统处理查询和执行任务所需的计算资源成本巨大，这两家公司已经亏损了数十

亿美元。目前，OpenAI 正试图追赶 Anthropic，争夺那些愿意支付大笔费用购买 AI 工具以提升工作效率的企业

客户。在 Anthropic 推出编程工具 ClaudeCode 并在软件工程师中迅速走红之后，该公司的收入近期大幅增长，

估值也首次超过了 OpenAI。此后，OpenAI将其自身的编程工具 Codex作为公司的重点发展方向。（C114 通信

网） 

【2026 财年甲骨文累计向客户交付算力超 12 亿瓦】甲骨文首席执行官克莱顿·马古伊尔克在 2026 财年第四季

度及全年财报电话会议上表示，甲骨文云基础设施采用多租户架构，可灵活为不同客户调配算力资源。本季度

有 59 家客户、共计 3.5 万个 GPU 合约到期续约：其中 49%的客户完成续约，涉及 92%的图形处理器 GP U 资

源；剩余 8%的 GPU并未闲置，当季就完成了新一轮客户签约。目前全球 GPU利用率高达 97.5%，人工智能市

场需求持续处于供不应求状态。克莱顿·马古伊尔克进一步表示，人工智能基础设施将形成万亿级年市场规模。

结合现有 30%至 40%的利润率水平，甲骨文云基础设施有望成长为体量庞大、盈利性极强的核心业务。多项实

际数据印证了其判断：本季度甲骨文人工智能基础设施签约总额达 670 亿美元，合约形式以自带硬件、预付费

为主；目前该领域累计签约总额已达 750 亿美元。据悉，2026 财年，甲骨文累计向客户交付算力超 12 亿瓦。

产能交付节奏持续提速，2027 财年第一季度算力交付量将接近 10 亿瓦，单季度交付规模基本追平过去四个季

度总和。（C114 通信网） 

卫星互联网 

【SpaceX上市首日涨超 19%跻身美国第六大上市公司】当地时间 12日，美国太空探索技术公司（SpaceX）正

式在纳斯达克证券交易所挂牌上市，股票代码 SPCX。该股当天上午晚些时候启动交易，开盘价为每股 150 美

元，开盘后股价持续走高，盘中涨幅一度较 135 美元的发行价涨超 30%，最高触及每股 176.52 美元。截至当天

收盘，报 160.95 美元，涨幅超 19%，公司市值随之突破 2 万亿美元，跻身美国第六大上市公司，成为全球有史

以来规模最大 IPO，也就是首次公开募股。受此消息带动，当天特斯拉股价上涨 1.8%。马斯克也因其在 SpaceX

和特斯拉的合计持股而成为全球首位万亿富豪。（C114 通信网） 

【机构：预估 2027 年全球卫星产业产值达 4470 亿美元】随着全球卫星宽带、手机直连卫星及 AI 运算需求快

速成长，SpaceX 未来 IPO 动向备受市场关注。TrendForce 集邦咨询表示，SpaceX 除持续扩大卫星宽带服务版
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图外，也积极布局手机直连卫星、AI 太空运算及太空太阳能等新兴领域，并通过扩建自有太空 AI 运算芯片厂

Terafab，强化垂直整合能力，推动低轨卫星产业由通信服务迈向运算服务新阶段。随着卫星网络、AI 基础设

施与太空应用加速融合，全球太空经济正进入新一轮成长周期，预估 2027 年全球卫星产业产值将达 4,470 亿美

元，年成长率达 14%。TrendForce集邦咨询指出，SpaceX大举收购 EchoStar持有的 AWS-3、AWS-4及 H-Block

频段后，可望加速新兴市场部署手机直连卫星服务，进一步扩大低轨卫星通信版图。同时，SpaceX 亦积极布

局 AI 太空运算，将全球农业监测、海事追踪及环境监控等影像数据直接于卫星轨道端进行实时分析与运算，

仅将处理后结果回传地面网络，借此降低数据传输需求并分散地面数据中心的 AI 算力负担。通过整合卫星通

信、可重复使用火箭及 AI 运算平台等资源，SpaceX 正逐步建构涵盖地面与太空端的低轨卫星生态系，强化其

在全球卫星通信与太空运算市场的竞争优势。（C114 通信网） 

【FCC 批准 Amazon Leo 卫星发射目标延期完成】据外媒 Fierce Network 报道，美国联邦通信委员会（F CC）

近日批准了亚马逊 Amazon Leo 关于豁免其 2026 年 7 月卫星部署中期目标的请求，但保留了 2029 年 7 月 30 日

的最终部署期限。FCC表示，豁免这一中期目标截止日期符合公众利益，因为 Amazon Leo 有望成为继 SpaceX

星链（Starlink）之后的第二个大型卫星星座，为美国民众提供宽带服务。FCC 于 6 月 5 日签署的这项命令给予

Amazon Leo 宽限期，允许其在 2029 年 7 月 30 日之前完成由 3232 颗卫星组成的第一代（Gen1）星座的部署。

然而，若 Amazon Leo 未能在该截止日期前完成整个星座的发射，其获准运行的卫星总数将仅限于届时已在轨

运行的卫星数量。（C114 通信网） 

【35 次！SpaceX 猎鹰 9 号火箭复用新纪录：超预计 40％】北京时间 6 月 8 日 18 点 13 分，SpaceX 又发射了一

枚猎鹰 9 号火箭，又将 29 颗星链卫星送入轨道。这次使用的火箭助推器，编号为 B1067.35，意味着它完成了

35 次发射和回收，刷新自己保持的复用次数新纪录。不出意外，它又一次回收成功了，有望冲击 36 次复用。

虽然马斯克号称猎鹰 9 号火箭的复用次数没有限制，但是 SpaceX 还是很清醒的，根据工程设计和实际验证认

为复用次数极限在 40 次左右，而实际设定为 25 次。如今，猎鹰 9 号已经超过这一极限设定多达 40％，而且有

多达 7 枚助推器实现超越，分别是：B106735 次、B107133 次、B106332 次、B106931 次、B1077/1078/108026

次。SpaceX还表示，正在向星舰进行战略过渡，预计未来将大幅减少对猎鹰 9号的需求，另外某些政府发射合

同禁止使用复用超过 5 次的助推器。2026 年以来，SpaceX 完成 67 次猎鹰火箭发射，包括 66 次猎鹰 9 号、 1 次

猎鹰重型，其中 54 次都是星链发射。（C114 通信网） 

【欧洲加速推动 D2D 卫星通信自主技术发展】欧洲卫星运营商 OQ Technology 宣布与西班牙电信德国公司

（Telefónica Germany）达成合作，旨在推动欧洲自主可控的卫星直连设备（D2D）通信技术以及“天地一体”

混合移动网络的发展。相关新闻稿显示，双方将利用 Telefónica Germany 的地面移动网络频谱，直接实现与标

准、未经改装的智能手机的双向卫星通信。该演示计划于德国梅克伦堡-前波美拉尼亚州进行，旨在评估低轨

（LEO）卫星与现有移动网络的融合情况，以支持直接来自太空的短信和语音服务。OQ Technology 方面表示，

此次合作是欧洲非地面网络（NTN）创新的重要里程碑，展示了“地空融合”架构如何增强欧洲数字基础设施

的韧性、覆盖范围和自主可控能力。根据协议，OQ Technology 将利用其下一代卫星和完全自主研发的多频段

D2D 载荷技术，结合 Telefónica Germany 提供的频谱资源，验证使用普通移动终端设备和运营商授权频率实现

卫星直连智能手机的连接能力。其基于 3GPP 标准的载荷支持移动卫星服务（MSS）S 频段、C 频段以及 IMT
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频段，为未来的 NTN 服务提供了灵活的部署模式。（C114 通信网） 

量子科技 

【本源量子完成近 30 亿元融资，投前估值 210 亿元】据多家创投机构消息，本源量子近日完成了规模近 30 亿

元的 Pre-IPO 轮融资，投前估值达 210 亿元。本轮融资由中国兵器集团领投，增资 5 亿元；中科育成投资作为

老股东跟投，再次增资 3 亿多元，累计持股超过 5%，位列公司实控人之后，为第六大股东；新增华民投为股

东单位，出资 2 亿元。此外，山东省、江西省、河南省等省级政府的投资平台，青岛市市级政府投资平台，以

及上市公司等多元机构作为 LP，加码了此次 Pre-IPO 轮融资。本源量子成立于 2017 年，是中国第一家量子计

算企业，由中国科学院量子信息重点实验室副主任郭国平创办，中国量子光学和量子信息科学开拓者、中国科

学院院士郭光灿为联合创始人，并担任公司首席科技顾问。（C114 通信网） 

【英国牛津量子完成 3.5 亿美元 C 轮融资】6 月 3 日，英国牛津量子电路公司 OQC宣布完成超额认购的 2 . 6 亿

英镑（约 3.5 亿美元）C 轮融资，这是欧洲量子计算公司有史以来最大的私募融资。本轮融资由 Bullhound  

Capital 领投，众多新老投资方及国家级基金跟投，J.P.Morgan 担任独家配售代理。资金将用于扩大运营布局、

加速实现商业有用的容错量子计算路线图。OQC 成立于英国，聚焦开发和运营超导量子计算机。该公司在欧

洲、北美和亚洲建立了一个全球量子计算平台，部署在英国、美国、日本和西班牙。OQC 首席执行官 Ge rald  

Mullally 表示：“对于英国量子计算来说，这是一个成年的时刻。它表明，英国公司可以在塑造我们所有未来

的技术中发挥主导作用。在全球范围内，它代表了市场的明显转变——量子计算从长期承诺到短期交付。对于

OQC 来说，这为我们提供了在国际上扩展的资本，推进我们的技术路线图，并满足客户日益增长的需求——

他们寻求安全、可扩展的量子计算基础设施。”（C114 通信网） 

【证监会通过国仪量子科创板 IPO注册】证监会官网公布，国仪量子技术（合肥）股份有限公司科创板 I P O 获

得证监会同意注册批复。此前，国仪量子 IPO 已于 2025 年 12 月 10 日获得受理，并于 2026 年 5 月 11 日过会、

5 月 12 日提交注册。此次 IPO，国仪量子拟募资 11.69 亿元，重点用于高端科学仪器产业化项目、量子技术发

展研究院建设项目及应用中心网络建设项目。（C114 通信网） 

运营商集采 

【中国电信 2026 年室内天线集采：6 家供应商入围】来自中国电信阳光采购网消息，中国电信 2026 年室内天

线集采已完成评审。根据评审结果，中邮科通信技术股份有限公司等 6 家供应商入围。具体排名及含税总报价

如下：中邮科通信技术股份有限公司位列第一，报价为 61,274,423.51 元；江苏亨鑫科技有限公司排名第二，报

价为 68,597,358.42元；中兴通讯股份有限公司排名第三，报价为 69,737,537.50元；紧随其后排名第四的是杭州

平治信息技术股份有限公司，报价为 68,352,670.14 元；中天宽带技术有限公司位列第五，报价为 69,990,621 .57

元；最后，京信通信技术（广州）有限公司排名第六，报价最高，为 71,585,688.49 元。（C114 通信网） 

【中国移动 5G无线主设备集采，华为、中兴等五家中标】中国移动采购与招标网发布 2026年至 2027 年 5G 无

线主设备（700MHz）和（2.6GHz/4.9GHz）集采项目中选候选人公示，华为、中兴等五家企业中标。具体来看，
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2026年至 2027年 2.6GHz/4.9GHz频段 5G无线主设备集采中选候选人依次为：华为技术有限公司和华为技术服

务有限公司联合体、中兴通讯股份有限公司、爱立信（中国）通信有限公司、诺基亚通信（上海）股份有限公

司和福建福诺移动通信技术有限公司联合体、中信科移动通信技术股份有限公司。2026 年至 2027 年 700M Hz

频段 5G 无线主设备集采中选候选人依次为：华为技术有限公司和华为技术服务有限公司联合体、中兴通讯股

份有限公司、中信科移动通信技术股份有限公司、爱立信（中国）通信有限公司、诺基亚通信（上海）股份有

限公司和福建福诺移动通信技术有限公司联合体。本次 5G 无线主设备集采，中国移动并未披露具体规模。其

上一年度（2025 年至 2026 年）5G 无线主设备集采总计 39.75 万站，包括 2.6GHz/4.9GHz 频段 24.18 万站和

700MHz频段 15.57 万站，华为、中兴通讯、上海诺基亚贝尔、中信科移动、爱立信中标。（C114 通信网） 

六、重要公告 

本周公告主要包括股本变动、借贷担保等。 

图表6： 通信行业一周重要公告  

时间  公司  公告内容 

2026-06-08 燕东微 

公司发布首次公开发行部分限售股票上市流通公告，根据中国证券监督管理委员会于 2022 年10月 25

日出具的《关于同意北京燕东微电子股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》（证监许可

〔2022〕2575 号），同意公司向社会公开发行人民币普通股（A股）股票，公司于2022 年12月16日

在上海证券交易所科创板上市。公司首次公开发行股票完成后，股份总数为1,199,104,111 股，其中

有限售条件流通股 1,079,459,311 股，无限售流通股为 119,644,800 股，具体详见公司于2022 年12

月 13 日在上海证券交易所网站披露的《北京燕东微电子股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上

市发行结果公告》。本次上市流通的限售股属于公司首次公开发行前已发行部分限售股，涉及限售股

股东为公司控股股东、实际控制人北京电控，对应限售股股份数量合计420,573,126 股，占公司当前

股本总数的 29.46%，限售期为自发行人首次公开发行股票并上市之日起36个月，因发行人上市后6

个月内，股票连续 20个交易日的收盘价均低于发行价，北京电控持有的发行人股份的锁定期限自动延

长了 6 个月。本次解除限售并申请上市流通的股份数量共计420,573,126 股，该部分限售股将于2026

年 6 月 16日起上市流通。 

2026-06-08 深桑达 A 

公司发布关于使用部分募集资金向控股子公司提供借款以实施募投项目的公告，为依法合规使用募集

资金，公司拟以 34,000 万元募集资金向募投项目的实施主体中国电子系统工程第二建设有限公司提供

借款，借款的期限自借款发放之日起1年，根据项目建设实际情况，可以提前还款。借款利率不低于

借款时点全国银行间同业拆借中心最近一次公布的同期贷款市场报价利率（LPR）。中电二公司将以此

资金置换预先投入募投项目的自有资金。 

2026-06-10 奥飞数据 

公司发布 2026 年员工持股计划（草案），该计划由公司自行管理，参与对象包括公司董事、高级管理

人员及正式员工等约 57人，筹集资金总额不超过5,000.00 万元（含不超过1:1比例的融资资金），

股票来源为通过二级市场购买。计划的存续期为 36个月，所获标的股票锁定期为 12个月，锁定期届

满后一次性 100%解锁并择机出售分配。此外，参与的董监高人员已自愿放弃在持有人会议的提案权和

表决权，本计划与控股股东、实际控制人及已存续的其他两期持股计划均不构成一致行动关系。 

2026-06-10 新易盛 

公司发布关于公司筹划发行 H股股票并在香港联合交易所有限公司上市的提示性公告，公司于2026 年

6 月 10 日召开了第五届董事会第十四次会议，审议通过了《关于公司发行 H股股票并在香港联合交易

所有限公司上市的议案》《关于公司发行 H股股票并在香港联合交易所有限公司上市方案的议案》，

现将相关情况公告如下：为进一步提高公司的资本实力和综合竞争力，提升国际影响力，公司正在筹

划发行境外上市外资股（H股）股票并在香港联合交易所有限公司主板挂牌上市。 

2026-06-12 星网锐捷 

公司发布关于控股子公司开展应收账款保理业务的公告，公司控股子公司锐捷网络股份有限公司为进

一步优化资产结构，加速应收账款资金回笼，提升公司流动资金周转效率，同意控股子公司锐捷网络

在日常经营活动中产生的部分应收账款与具备合法经营资质的商业银行、商业保理公司等类金融机构

开展无追索权应收账款保理业务，累计发生额不超过人民币200,000 万元。 

资料来源：Wind，中信建投  
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风险分析 

国际环境变化对供应链的安全和稳定产生影响，对相关公司向海外拓展的进度产生影响；关税影响超预期；

人工智能行业发展不及预期，影响云计算产业链相关公司的需求；市场竞争加剧，导致毛利率快速下滑；汇率

波动影响外向型企业的汇兑收益与毛利率，包括 ICT设备、光模块/光器件板块的企业；数字经济和数字中国建

设发展不及预期；电信运营商的云计算业务发展不及预期；运营商资本开支不及预期；云厂商资本开支不及预

期；通信模组、智能控制器行业需求不及预期。  
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分析师介绍 阎贵成 

TMT 及海外研究组组长，通信行业首席分析师，北京大学学士、硕士，7 年中国移动

工作经验，2017 年加入中信建投证券研究发展部通信团队。目前专注于人工智能、

云计算、物联网、5G/6G、光通信、运营商等领域研究，2019 年以来曾多次获得证券

行业各大评选的通信行业第一名，如新财富、水晶球、金麒麟、上证报、Wind 等。 

 

于芳博 

中信建投人工智能组首席分析师，北京大学空间物理学学士、硕士，2019年 7 月加入

中 信 建 投 ， 主 要 覆 盖 人 工 智 能 等 方 向 ， 下 游 重 点 包 括 智 能 汽 车 、

CPU/GPU/FPGA/ASIC、EDA 和工业软件等方向 

 

刘永旭 

通信行业联席首席分析师，南开大学学士、硕士，曾从事军工行业研究工作，2020

年加入中信建投通信团队，主要研究云计算 IDC、工业互联网、通信新能源、卫星应

用、专网通信等方向。2020-2021 年《新财富》、《水晶球》通信行业最佳分析师第

一名团队成员。 

 

曹添雨 

中信建投证券通信行业分析师，中央财经大学硕士，曾在国家电网从事信息通信工

作，2020 年加入中信建投通信团队，2020-2021 年《新财富》、《水晶球》通信行业

最佳分析师第一名团队成员。 

 

方子箫 

方子箫，中信建投人工智能组分析师，华中科技大学学士，上海财经大学硕士，2024

年 5 月加入中信建投，主要覆盖工业智能化、显示控制、服务器电源等方向 

 

辛侠平 

中信建投证券通信及人工智能行业分析师，2022 年加入中信建投证券。 
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