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证券研究报告·行业动态 

国内新能源车跟踪：5 月市场持续回

暖，出口维持高增 

 

核心观点 
5 月中汽协口径国内新能源车销量 149.6 万辆，同/环比+14.4%/+11.3%；

其中出口 44.6 万辆，同/环比+110.4%/+3.8%，维持高增趋势，海外需求

持续旺盛。乘联会口径新能源乘用车批售 135.2 万辆，同/环比+10.6%/ 

+10.3%，渗透率 61.1%，环比+3.5pct。级别方面，5月 B级及以上新能源

乘用车零售销量占比 54.1%，环比+1.8pct 维持高位，主要系 26 年以旧换

新政策下乘用车销量向中高级别提速；A 级占比环比-0.8pct 至 25.2%；

A0+A00 占比环比-1.0pct 至 20.7%。2026 全年销量预期 1827 万辆，同比

+11%，其中乘用车出口销量 546万辆，同比+126%。 

 

事件 
中汽协口径：2026年 5月国内新能源车（含商用）产量 155.4万辆，同比

+22.4%，环比+17.7%；销量 149.6万辆，同比+14.4%，环比+11.3%。 

乘联会口径：2026 年 5 月国内新能源乘用车批售 135.2 万辆，同比

+10.6%，环比+10.3%；渗透率 61.1%，环比+3.5pct，5月零售 95.0万辆，

同比-7.5%，环比+12.4%；渗透率 62.9%，环比+1.6pct。出口 42.4 万辆，

同比+112.6%，环比+4.4%；渗透率 54.1%，环比+1.4pct。 

1） 级别方面，5 月 A00+A0 级新能源乘用车零售销量占比环比微降，A

级新能源乘用车零售销量占比环比略有下降，B 级及以上新能源乘

用车零售销量占比维持高位运行，环比微增。A 级销量 24.4 万辆，

B级及以上销量 52.4万辆，A00+A0销量 20.1万辆。其中，B级别及

以上占比 54.1%，同比+5.0pct，环比+1.8pct；A 级别占比 25.2%，同

比-2.9pct，环比-1.0pct；A00+A0 级别占比 20.7%，同比-2.2pct，环

比-0.8pct。B 级别及以上车型占比持续高位，主要系 26 年以旧换新

政策更新下中高级别乘用车销量动能持续释放，带动乘用车销量向

中高级别倾斜。 

2） 车型方面，比亚迪宋以 7.6 万销量（环比+12.6%）、市占率 5.6%

（环比+0.6pct）位居第一。特斯拉 Model Y/比亚迪元 UP/比亚迪海

鸥依 次 位 列 二/三/四 名 ， 销 量 分 别为 5.5/4.1/4.0 万 辆 ，环比

+5.0%/+27.0%/+46.7%，市占率分别为 4.1%/3.1%/3.0%，环比-0.2pct/ 

+0.4pct/+0.8pct。 

3） 车企方面，比亚迪以 37.7 万辆销量维持第一，环比+20.0%，市占率

27.9%，环比+2.3pct。吉利汽车位居第二，销量 13.1 万辆，环比

+168.0%，市占率 9.7%，环比+5.7pct。奇瑞汽车位居第三，销量 9.5

万辆，环比+63.7%，市占率 7.0%，环比+2.3pct。 

4） 出口方面，新能源汽车出口 44.6 万辆（中汽协口径），同比

+110.4%，环比+3.8%，维持高增趋势，海外需求持续旺盛。其中特

斯拉出口 3.87万辆，环比-27.7%，同比+67.7%。 

投资建议：2026年全年销量预期 1827万辆，同比+11%，其中乘用车出
口销量 546 万辆，同比+126%。推荐宁德时代、鼎胜新材、天赐材

料、多氟多、新宙邦、亿纬锂能、恩捷股份、鹏辉能源、正力新能、国

轩高科、欣旺达、尚太科技、中科电气、贝特瑞、富临精工、科达利、

震裕科技以及上游碳酸锂等。 
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5 月新能源乘用车批售 135.2 万辆，渗透率 61.1%，环比+3.6pct 

图表 1：5 月各价位段热销车型销量 33.2 万辆，环比+6.1%，市占率 24.6%，环比-0.9pct 

 
资料来源：乘联会，中信建投 

 

图表 2：5 月新能源乘用车批售 135.2 万辆，同比+10.6%，环比+10.3%，渗透率 61.1%，环比+3.6pct 

 
资料来源：乘联会，中信建投 
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中汽协：5 月国内新能源车销量 149.6 万辆，同比+14.5%，环比+11.3% 

中汽协口径：2026 年 5 月国内新能源车（含商用）产量 155.4 万辆，同比+22.4%，环比+17.7%；销量 149 . 6 万

辆，同比+14.4%，环比+11.3%。5 月新能源汽车国内销量 104.9 万辆，同比-4.1%，环比+14.8%；新能源汽车出

口 44.6 万辆，同比+110.4%，环比+3.8%。 

图表 3：新能源车 5 月产量 155.4 万辆，环比+17.7%  图表 4：新能源车 5 月销量 149.6 万辆，环比+11.3% 

 

 

 

资料来源：中汽协，中信建投  资料来源：中汽协，中信建投 

 

中汽协口径，5 月国内新能源车渗透率 56.9%，环比+3.7pct。 

图表 5：2026 年 5月渗透率 56.9%，环比+3.7pct 

 
资料来源：中汽协，中信建投 
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乘联会：5 月国内新能源乘用车批售 135.2 万辆，同比+10.6%，环比         

+10.3% 

乘联会口径：2026 年 5 月国内新能源乘用车批售 135.2 万辆，同比+10.6%，环比+10.3%；渗透率 61.1%，环比            

+3.6pct，零售 95.0万辆，同比-7.5%，环比+12.4%；渗透率 62.9%，环比+1.6pct，出口 42.4万辆，同比+112. 6%，

环比+4.4%；渗透率 54.1%，环比+1.4pct。 

图表 6：5 月新能源乘用车批售 135.2 万辆，环比+10.3%  图表 7：2026 年新能源乘用车批售 530.6 万辆，同比+1.7% 

 

 

 
资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

级别方面，5 月 A00+A0 级新能源乘用车零售销量占比环比微降，A 级新能源乘用车零售销量占比环比略有下

降，B 级及以上新能源乘用车零售销量占比维持高位运行，环比微增。A 级销量 24.4 万辆，B 级及以上销量

52.4 万辆，A00+A0 销量 20.1 万辆。其中，B 级别及以上占比 54.1%，同比+5.0pct，环比+1.8pct；A 级别占比

25.2%，同比-2.9pct，环比-1.0pct；A00+A0 级别占比 20.7%，同比-2.2pct，环比-0.8pct。B级别及以上车型占比

持续高位，主要系 26 年以旧换新政策更新下中高级别乘用车销量动能持续释放，带动乘用车销量向中高级别

倾斜。 

图表 8：5 月 A00+A0 级占比 20.7%，A 级占比 25.2%，B 级及以上占比 54.1%（零售数据）  

 
资料来源：乘联会，中信建投 

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

当月销量：PHEV（万辆，左轴）

当月销量：EV（万辆，左轴）

乘用车同比增速（右轴）

乘用车环比增速（右轴）

-20%

0%

20%

40%

60%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

累计销量：PHEV（万辆）

累计销量：EV（万辆）

同比增速（右轴）

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

0

500000

1000000

1500000

A00（辆，左轴） A0级（辆，左轴） A级（辆，左轴）

B级（辆，左轴） C级（辆，左轴） B级及以上占比（右轴）

A00+A0级占比（右轴） A级占比（右轴）

下载日志已记录，仅供内部参考



 

  

电力设备 

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明 

 

 

4 

车型方面，比亚迪宋以 7.6 万销量（环比+12.6%）、市占率 5.6%（环比+0.6pct）位居第一。特斯拉 Model Y/

比亚迪元 UP/比亚迪海鸥依次位列二/三/四名，销量分别为 5.5/4.1/4.0 万辆，环比+5.0%/+27.0%/+46.7%，市占

率分别为 4.1%/3.1%/3.0%，环比-0.2pct/+0.4pct/+0.8pct。 

车企方面，比亚迪以 37.7 万辆销量维持第一，环比+20.0%，市占率 27.9%，环比+2.3pct。吉利汽车位居第二，

销量 13.1 万辆，环比+168.0%，市占率 9.7%，环比+5.7pct。奇瑞汽车位居第三，销量 9.5 万辆，环比+63.7%，

市占率 7.0%，环比+2.3pct。 

图表 9：5 月比亚迪 宋车型销量第一，市占率 5.6%  图表 10：5 月比亚迪车企销量第一，市占率 27.9% 

 

 

 
资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 
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特斯拉：5 月批售 8.60 万辆，其中出口 3.87 万辆，Model 3/Y 销售

3.1/5.5 万辆 

5 月特斯拉批售 8.60 万辆，同比+39.4%，环比+8.2%，市占率 6.4%，同比+1.4pct，环比-0.1pct。5 月特斯拉内

销 4.73 万辆，环比+82.2%，同比+22.5%；出口 3.87 万辆，同比+67.7%，环比-27.7%。 

分车型来看，5 月 Model 3 销量 3.12 万辆，同比+41.0%，环比+7.4%；Model Y销量 5.48 万辆，同比+38.6%，

环比+8.6%，特斯拉 5 月销量中内销大幅上升，出口略有下滑。 

图表 13：5 月特斯拉批售 8.60 万辆，其中出口 3.87 万辆  图表 14：5 月 Model 3/Y 销量 3.12/5.48 万辆 

 

 

 
资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 
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比亚迪：5月销量 37.7万辆，同比持平，市占率 27.9%，环比+2.3 pct 

5 月比亚迪各车型合计销量达 37.7 万辆，同比持平，环比+20.0%，市占率 27.9%，环比+2.3pct。主力车型秦

PLUS DM-i/宋 DM/汉/元 PLUS/海豚/海鸥销量 1.0/5.5/0.4/1.5/2.2/4.0 万辆，六款车型贡献车企 39.1%的销量，份

额环比-0.5pct，秦 PLUS DM-i/宋 DM/汉/元 PLUS/海豚/海鸥车型占比环比-0.6pct/-1.8pct/-0.1pct/+1.3pct/-1.1pct /  

+1.9pct 至 2.8%/14.7%/1.2%/4.1%/5.9%/10.6%；市占率环比-0.10pct/-0.13pct/-0.01pct/+0.42pct/-0.14pct/-0.73pct 至

0.8%/4.1%/0.3%/1.1%/1.6%/3.0%。 

图表 17：秦 PLUS DM-i 本月销量 1.04 万辆，环比-2.8%  图表 18：宋 DM 本月销量 5.53 万辆，环比+7.1% 

 

 

 

资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

图表 19：汉(DM+EV)本月销量 0.44 万辆，环比+6.3%  图表 20：元 PLUS 本月销量 1.53万辆，环比+75.5% 

 

 

 

资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

图表 21：海豚本月销量 2.23万辆，环比+1.5%  图表 22：海鸥本月销量 3.99万辆，环比+46.7% 

 

 

 
资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

图表 23：比亚迪本月销量 37.7万辆，同比持平，环比+20.0% 
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资料来源：乘联会，中信建投 

0

10

20

30

40

50

60

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

2023/05 2023/08 2023/11 2024/02 2024/05 2024/08 2024/11 2025/02 2025/05 2025/08 2025/11 2026/02 2026/05

累计销量：比亚迪（万辆，左轴） 当月销量：比亚迪（万辆，右轴）

下载日志已记录，仅供内部参考



 

  

电力设备 

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明 

 

 

8 

新势力（蔚来/理想/小鹏/零跑）：5 月销量 18.5 万辆，同比+29.5% 

5 月新势力（蔚来、理想、小鹏、零跑）合计销量达 18.5 万辆，同比+29.5%，环比+11.4%，市占率 13.7%，

同比+0.2pct。蔚来汽车本月销量 3.77 万辆，环比+28.4%；理想汽车本月销量 3.34 万辆，环比-2.2%；小鹏汽车

本月销量 3.22 万辆，环比+3.7%；零跑本月销量 8.16 万辆，环比+14.3%。 

图表 24：蔚来汽车本月销量 3.77万辆，环比+28.4%  图表 25：理想汽车本月销量 3.34万辆，环比-2.2% 

 

 

 

资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

图表 26：小鹏汽车本月销量 3.22万辆，环比+3.7%  图表 27：零跑本月销量 8.16万辆，环比+14.3% 

 

 

 

资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

图表 28：新势力本月销量 18.5万辆，环比+11.4% 

 

资料来源：乘联会，中信建投 
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投资建议 

2026 年起，行业进入政策退坡后的修复周期：1 月受年末抢装透支影响需求偏弱，2 月叠加春节扰动表现

平淡，3 月产销环比显著回暖、出口高增、高端车型占比维持高位。进入 5 月，市场延续复苏态势，国内产销

稳步增长，出口延续高景气（5 月新能源乘用车出口 42.4 万辆，同比+112.6%）；B 级及以上高端车型占比仍

处高位（54.1%，同比+5.0pct），消费升级趋势延续。全球电动化共振下，出口与高端化成为核心增长引擎，

行业向高质量转型确定性增强。 

2025 全年中国新能源车销量 1644.4 万辆（含商用），同比+27.9%。我们预测 2026 年全年销量 1827 万辆

（含商用），同比+11%，其中乘用车出口销量 546 万辆，同比+126%。 

我们认为量是核心驱动力，下游需求持续超预期下各环节龙头的业绩将带来市值弹性，推荐宁德时代、鼎

胜新材、天赐材料、多氟多、新宙邦、亿纬锂能、恩捷股份、鹏辉能源、正力新能、国轩高科、欣旺达、尚太

科技、中科电气、贝特瑞、富临精工、科达利、震裕科技以及上游碳酸锂等。 

图表 28：预计 26 年新能源车合计批售 1827 万辆（含商用） 

 

料来源：中汽协，中信建投 
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风险分析 

1）下游新能源汽车产销不及预期：销量端可能受到政策波动、需求疲软影响而不及预期；产量端可能受

到上游原材料价格大幅波动、限电、进口限制等影响不及预期，进而影响产业链盈利能力和估值。 

2）原材料价格上涨超预期：2021 年以来原材料价格持续上涨，同时原材料价格阶段性出现大幅波动性，

价格高位及不稳定性对于终端需求有一定影响，对产业链相关公司盈利能力影响较大。 

3）锂电产业链重点项目推进不及预期：重点项目的推进是相关公司支撑营收和利润的关键，也是成长性

的反映，重点项目推进不及预期将影响当期和远期业绩，同时影响产业链稳定性。 
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分析师介绍 许琳  

中信建投证券新能源汽车锂电与材料行业首席分析师，7 年主机厂供应链管理+ 2 年新

能源车研究经验，2021 年加入中信建投证券研究发展部，主要覆盖新能源汽车、电

池研究。 

 

雷云泽 

中信建投证券电力设备及新能源研究员，清华大学大学电气工程硕士，研究方向为储

能、电力设备。2022 年所在团队荣获新财富最佳分析师评选第四名，2022 年上证报

最佳电力设备新能源分析师第二名，金麒麟评选光伏设备第二名，金麒麟电池行业第

三名，金麒麟新能源汽车第三名，水晶球新能源行业第三名，水晶球电力设备行业第

五名。 

 

研究助理 范宜正 

新加坡国立大学量化金融硕士，2026 年加入中信建投电新团队。  
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评级说明  
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