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电力设备与新能源行业 6月

第 2 周周报   
5 月新能源汽车销量回暖，碳酸锂价格上行 
  
新能源汽车方面，随着需求旺季来临，我们看好 2026 年全球新能源汽车销量有望保

持较快增长，带动电池和材料需求增长。动力电池方面，锂电旺季来临，有望推动

企业订单签订和盈利修复。新技术方面，固态电池迈向工程化验证关键期，关注相

关材料和设备企业验证进展。光伏方面，“反内卷”、“太空光伏”是 2026 年光伏投资

双主线。2026 年政府工作报告明确我国将加快发展卫星互联网，太空光伏产业链有

望同步受益于海内外卫星发射数量提升。主产业链方面，由于白银价格上涨，电池

片环节格局正在优化，贱金属导入速度有望加快。国内已出现高功率组件需求，下

游电池组件依赖提效进行市场化出清，且组件高功率化有望推动组件单价提升，组

件厂涨价诉求强，建议关注行业格局较好的电池组件、钙钛矿、胶膜等核心辅材方

向。风电方面，中东战争推动天然气价格提升，欧洲能源独立紧迫性进一步升级，

欧洲海风需求有望提升，建议关注风机、海上风电方向。储能方面，需求维持高景

气度，建议关注储能电芯及大储集成厂。氢能方面，电能替代有望打开绿氢需求空

间，绿氢耦合煤化工、绿色甲醇处于产业发展导入期，关注下游氢基能源应用渗透

率提升，绿电-绿氢-绿色燃料产业关系正在逐步理顺，产业发展初期绿色燃料有

望享受溢价，建议关注氢能设备、绿色燃料运营环节；维持行业强于大市评级。 

 本周板块行情：本周电力设备和新能源板块下跌 2.83%，其中锂电池指数

下跌 1.88%，光伏板块下跌 2.13%，核电板块下跌 3.24%，新能源汽车指

数下跌 3.79%，工控自动化下跌 5.60%，风电板块下跌 6.33%，发电设备

下跌 7.60%。 

 本周行业重点信息：新能源车：中汽协：5 月新能源汽车产销分别完成
155.4 万辆和 149.6 万辆，同比分别增长 22.4%和 14.4%，渗透率 56.9%；
1-5 月新能源汽车产销分别完成 584.1 万辆和 580.2 万辆，同比分别增长
2.5%和 3.5%，渗透率 47.5%。5 月新能源汽车出口 44.6 万辆，同比增长
1.1 倍。前 5 个月新能源汽车出口 183.3 万辆，同比增长 1.1 倍。交通运
输部等 11 部委发布《推动新能源重卡规模化应用实施方案》，明确提出
到 2030 年，新能源重卡渗透率达到 40%，保有量突破 160 万辆。动力电
池：动力电池产业创新联盟：5 月，国内动力电池装车量 71.9GWh，环比
增长 15.2%，同比增长 25.9%。1-5 月，国内动力电池累计装车量
259.1GWh, 累计同比增长 7.3%。宁德时代申请注销枧下窝锂矿用地预审
与选址意见书获批。新能源发电：华润新能源正式 IPO，募资 245 亿建设
7.18GW 风、光电站。 

 本周公司重点信息：永太科技：在永太新能源提供的电解液质量稳定，
且原材料价格仍相较于宁德时代供应商体系内的其他供应商具备竞争力
的前提下，宁德时代预计向永太新能源采购电解液数量为 2026 年 7.0 万
吨（波动±1.0 万吨），2027 年 15.0 万吨（波动±2.0 万吨），2028 年 25.0

万吨（波动±4.0 万吨），具体采购量以实际订单为准。新宙邦：与宁德
时代签订电解液合作协议。宁德时代预计向新宙邦采购电解液数量为
2026 年 5 万吨（波动±10%），2027 年 10 万吨（波动±12%），2028 年
15 万吨（波动±15%），合计 30 万吨，具体采购量以实际订单为准。天
齐锂业：子公司泰利森第三期化学级锂精矿工厂发生局部火情。龙蟠科
技：公司控股孙公司锂源(亚太)拟通过其全资下属公司锂源印尼(巴塘)投
资建设印尼锂源三期项目，项目总规划建设年产 12 万吨二代及三代磷酸
铁锂正极材料的生产线，项目总投资金额 1.6 亿美元，约 108,800 万元人
民币。 

 风险提示：价格竞争超预期；国际贸易摩擦风险；投资增速下滑；政策

不达预期；原材料价格波动；技术迭代风险。 
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行情回顾 

本周电力设备和新能源板块下跌 2.83%，未随上证综指上涨：沪指收于 4031.51 点，上涨 3.78 点，

上涨 0.09%，成交 63903.92 亿；深成指收于 14963.41 点，下跌 351.29 点，下跌 2.29%，成交 74288.56

亿；创业板收于 3830.35 点，下跌 127.58 点，下跌 3.22%，成交 35700.15 亿；电力设备收于 10582.71

点，下跌 307.92 点，下跌 2.83%，未随上证综指上涨。 

 

图表 1.申万行业指数涨跌幅比较 

 
资料来源：i

 

本周锂电池指数跌幅最小，发电设备跌幅最大：锂电池指数下跌 1.88%，光伏板块下跌 2.13%，核

电板块下跌 3.24%，新能源汽车指数下跌 3.79%，工控自动化下跌 5.60%，风电板块下跌 6.33%，发

电设备下跌 7.60%。 

本周股票涨跌幅：涨幅居前五个股票为嘉元科技 28.49%，铜冠铜箔 27.45%，易事特 24.85%，多氟

多 19.49%，威华股份 17.29%；跌幅居前五个股票为协鑫能科-23.34%，帝尔激光-21.07%，科大智能

-20.35%，利元亨-19.51%，安科瑞-18.87%。 
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国内锂电市场价格观察 

图表 2.近期主要锂电池材料价格走势 

产品种类   2026/4/24 2026/5/8 2026/5/15 2026/5/22 2026/5/29 2026/6/5 2026/6/12 环比(%) 

锂电池 
三元动力（元/Wh） 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.00  

方形铁锂（元/Wh） - - - - - - - - 

正极材料 
NCM523（万元/吨） 19.05 19.65 19.85 19.45 19.5 19.15 19.45 1.57 

NCM811（万元/吨） 20.55 21.23 21.43 20.93 20.93 20.58 20.88 1.46 

磷酸铁锂 动力型（万元/吨） - - - - - - - - 

碳酸锂 
电池级（万元/吨） 17.05 19.0 19.1 18.1 17.95 16.85 17.45 3.56 

工业级（万元/吨） 15.6 17.5 17.6 16.6 16.75 16.1 16.75 4.04 

负极材料 
中端人造（万元/吨） 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 0.00  

高端动力（万元/吨） 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 0.00  

隔膜 

基膜(9μm)湿法（元/平方米） 0.875 0.875 0.875 0.875 0.875 0.875 0.875 0.00  

基膜(16μm)干法（元/平方米） - - - - - - - - 

9+3μm陶瓷涂覆（元/平方米） - - - - - - - - 

电解液 

动力三元（万元/吨） 3.0 3.0 2.9 2.9 2.9 3 3 0.00 

磷酸铁锂（万元/吨） 2.85 2.85 2.75 2.75 2.75 2.85 2.85 0.00 

六氟(国产)（万元/吨） 9.85 10.1 10.6 12 12 11.75 11.3 （3.83） 

资料来源：鑫椤锂电，中银证券 
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国内光伏市场价格观察 

硅料：回顾五月，硅料企业稼动率持稳为主，总产出较四月小幅上升 3%，估计达 9.43 万吨，国内

占约 8.52 万吨。整体销售受龙头厂家批量签单影响，库存开始移转至下游买方环节，惟五月下旬

受需求较悲观的情绪氛围影响，暂缓后续块状料新单签订至六月中旬再重新商议。总体而言，硅料

环节问题仍是库存去化速度过慢，核心仍为行业存在根本性的供需结构错配问题。 进入六月，需观

察龙头厂家复产计划实际产出，以及终端需求回温速度。颗粒料（

鑫、天宏为主约 2.65 万吨，占整体单月产出比例约 25%。 

硅片：回顾五月，受部分集中式项目需求释放带动，硅片企业整体开工率有所提升，月度产出约落

在 50.5 GW。截至五月底，硅片库存规模已约落在 25-26 亿片水位。进入六月，硅片企业亦同步上

调排产规模，预期将升至 54 GW，在供给增幅高于需求改善速度的情况下，市场库存水位预期将再

度累积。 尺寸结构方面，210RN 仍为目前市场主流尺寸，占比约 49%；210N 占比仍维持在 29-30% 

水平；随着印度 ALMM 本土电池政策于六月正式落地，当地厂家对电池扩产与投产态度转趋积极，

带动 183N 需求获得一定支撑，其本月产出占比约达 19%。 

电池：回顾五月，全球电池片实际产出约为 49.0 GW，按技术比例区分，TOPCon 排产占比约 87%，

PERC 与 BC 分别为 3% 与 9%，HJT 则约 1%。部分电池片厂家于五月完成前期检修及技改产线

的恢复投产，五月中下旬起电池片产量呈现持续回升趋势，多数一线厂家六月排产环比上调。 六月

全球排产约 52.7 GW，环比上升约 8%，然而印度 ALMM 政策变化，出口当地电池片订单预期受

阻，截至六月初，国内 183N 与 210RN 库存已重新累库，在供需关系恶化下，电池片行情应于近

期下探。 

组件：回顾五月，全球组件实际产出约落在 43 GW 左右。进入六月，全球组件排产呈现明显分化，

中国市场单月产出持续增长，预估达 32-33 GW，较上月增加约 1-2 GW；海外市场则受印度需求转

弱影响而出现下修，在中国增量与海外减量相互抵消下，全球六月组件排产预估约落在  43-44 

GW。 印度方面，在 ALCM 政策推动下，当地企业加速布局本土电池产能，在整体资金池有限的

情况下，组件厂排产计划普遍下调。东南亚出口导向型工厂因美国市场政策不确定性及关税风险持

续升高，整体产出表现偏弱；相较之下，美国市场在头部企业持续扩产带动下，单月组件产量约落

在 2-3 GW，成为少数仍保持增长动能的海外市场。 

（信息来源：InfoLink Consulting） 
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图表 3.光伏主产业链产品价格情况 

产品种类 2026/5/7 2026/5/14 2026/5/21 2026/5/28 2025/6/4 2026/6/11 环比(%) 

硅料 
致密料元/kg 35.5 35.5 35 35 35 34 （2.86） 

颗粒硅元/kg 35 35 34.5 34.5 34.5 33.5 （2.90） 

硅片 

N 型单晶-182mm/130μm美元/片 0.132 0.133 0.133 0.133 0.133 0.133 0.00 

N 型单晶-182mm/130μm元/片 0.900 0.900 0.900 0.900 0.900 0.900 0.00  

N 型单晶-182*210mm/130μm元/片 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 0.00  

N 型单晶-210mm/130μm元/片 1.200 1.200 1.200 1.200 1.200 1.200 0.00  

电池 

片 

单晶 PERC-182mm/23.1+%美元/W 0.049 0.049 0.050 0.050 0.050 0.050 0.00  

TOPCon 电池片-182mm 美元/W 0.049 0.049 0.049 0.049 0.048 0.046 （4.17） 

TOPCon 电池片-182mm 元/W 0.325 0.325 0.330 0.325 0.320 0.310 （3.13）  

TOPCon 电池片-182*210mm 元/W 0.330 0.330 0.330 0.330 0.325 0.315 （3.08） 

TOPCon 电池片-210mm 元/W 0.330 0.335 0.335 0.335 0.330 0.320 （3.03） 

双面 

双玻 

组件 

182mm 单晶 TOPCon 组件美元/W 0.115 0.115 0.115 0.115 0.115 0.115 0.00  

182mm 单晶 TOPCon 组件元/W 0.756 0.750 0.744 0.744 0.744 0.741 （0.40）   

210mm 单晶 HJT 组件美元/W 0.110 0.110 0.110 0.110 0.110 0.110 0.00  

210mm 单晶 HJT 组件元/W 0.760 0.750 0.750 0.750 0.750 0.750 0.00 

中国 

项目 

集中式项目 TOPCon 元/W 0.710 0.720 0.720 0.720 0.720 0.720 0.00  

分布式项目 TOPCon 元/W 0.780 0.770 0.760 0.760 0.760 0.755 0.00  

182/210mm-BC 组件集中式项目 元/W 0.818 0.818 0.818 0.818 0.818 0.818 0.00  

182/210mm-BC 组件工商业项目 元/W 0.851 0.851 0.851 0.851 0.851 0.851 0.00  

各区 

组件 

182/210mm-TOPCon 组件-印度美元/W 0.150 0.150 0.150 0.150 0.150 0.150 0.00  

182/210mm-TOPCon 组件-美国本土美元/W 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.310 3.33 

182/210mm-TOPCon 组件-美国东南亚美元/W 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.00  

182/210mm 单晶 TOPCon 组件-欧洲美元/W 0.123 0.123 0.123 0.123 0.123 0.123 0.00  

182/210mm-BC 工商业项目-欧洲 美元/W 0.143 0.143 0.143 0.143 0.143 0.143 0.00  

182/210mm-BC 户用项目-欧洲 美元/W 0.204 0.204 0.204 0.204 0.204 0.204 0.00  

资料来源：InfoLinkConsulting，中银证券 
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行业动态 

图表 4.本周重要行业动态汇总 

行业 重要动态 

新能源车 

中汽协：5 月新能源汽车产销分别完成 155.4 万辆和 149.6 万辆，同比分别增长 22.4%和 14.4%，渗透率 56.9%；1-5 月

新能源汽车产销分别完成 584.1 万辆和 580.2 万辆，同比分别增长 2.5%和 3.5%，渗透率 47.5%。5 月新能源汽车出口 44.6

万辆，同比增长 1.1 倍。 

https://mp.weixin.qq.com/s/8o

https://nev.ofweek.com/2026-06/ART-71008-8420-30690242.html 

 

交通运输部等 11 部委发布《推动新能源重卡规模化应用实施方案》，明确提出到 2030 年，新能源重卡渗透率达到 40%，

保有量突破 160 万辆。 

https://mp.weixin.qq.com/s/uXpH

 

动力电池 

动力电池产业创新联盟：5 月，国内动力电池装车量 71.9GWh，环比增长 15.2%，同比增长 25.9%。1-5 月，国内动力

电池累计装车量 259.1GWh, 累计同比增长 7.3%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/cwEtB

 

宁德时代申请注销枧下窝锂矿用地预审与选址意见书获批。 

https://stock.10jqka.com.cn/20260610/c677351107.shtml 

 

新能源发电 

华润新能源正式 IPO，募资 245 亿建设 7.18GW 风、光电站。 

https://mp.weixin.qq.com/s/gEkyVts7AstcVTzysH_Hdw 

 

资料来源：维科网，中汽协，鑫椤锂电，光伏們，中国汽车动力电池产业创新联盟，财闻，同花顺财经，中银证券 
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公司动态 

图表 5.本周重要公告汇总 

公司简称 公司公告 

永太科技 

在永太新能源提供的电解液质量稳定，且原材料价格仍相较于宁德时代供应商体系内的其他供应商具备竞争力的前提

下，宁德时代预计向永太新能源采购电解液数量为 2026 年 7.0 万吨（波动±1.0 万吨），2027 年 15.0 万吨（波动±2.0 万

吨），2028 年 25.0 万吨（波动±4.0 万吨），具体采购量以实际订单为准。 

新宙邦 
与宁德时代签订电解液合作协议。宁德时代预计向新宙邦采购电解液数量为 2026 年 5 万吨（波动±10%），2027 年 10

万吨（波动±12%），2028 年 15 万吨（波动±15%），合计 30 万吨，具体采购量以实际订单为准。 

天齐锂业 子公司泰利森第三期化学级锂精矿工厂发生局部火情。 

龙蟠科技 
公司控股孙公司锂源(亚太)拟通过其全资下属公司锂源印尼(巴塘)投资建设印尼锂源三期项目，项目总规划建设年产 12

万吨二代及三代磷酸铁锂正极材料的生产线，项目总投资金额 1.6 亿美元，约 108,800 万元人民币。 

资料来源：公司公告，中银证券 
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风险提示 

价格竞争超预期：光伏与动力电池中游制造产业链有产能过剩的隐忧，动力电池中游产品价格、新

能源电站上网电价、光伏风电产业链中游产品价格、电力设备招标价格等均存在竞争超预期的风险。 

国际贸易摩擦风险：对海外市场的出口是中国光伏、锂电制造企业与部分风电零部件企业销售的重

要组成部分，如后续国际贸易摩擦超预期升级，可能会相关企业的销售规模和业绩产生不利影响。 

投资增速下滑：电力投资（包括电源投资与电网投资）决定了新能源发电板块、电力设备板块的行

业需求；若电力投资增速下滑，将对两大板块造成负面影响。 

政策不达预期：新能源汽车板块、新能源发电板块、电力设备板块与氢能板块均对政策有较高的敏

感性；若政策不达预期，将显著影响各细分行业的基本面，进而降低各板块的投资价值。 

原材料价格波动：电力设备、新能源汽车、新能源发电板块中的绝大部分上市公司主营业务均属于

制造业，原材料成本在营业成本中的占比一般较大；若上游原材料价格出现不利波动，将在较大程

度上对各细分板块的盈利情况产生负面影响。 

技术迭代风险：锂电、光伏、风电、储能、氢能等领域的部分环节仍存在较强的技术迭代预期

或技术路线未定的可能，如技术迭代进度超预期，可能对被迭代环节与企业的经营预期造成显著

负面影响。 
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