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[Table_Summary] 
◼ 一、本周回顾（2026/6/1-6/5）：全球主要市场跌多涨少，涨幅居前的为法

国 CAC40（+0.43%），日经 225（+0.39%），欧元区 STOXX（＋0.19%）；
跌幅靠前的为纳斯达克指数（-4.68%），韩国综合指数（-3.72%），标普
500（-2.59%）。港股三大指数全线低迷：恒生中国企业指数上涨 0.13%，
恒指下跌 0.88%，恒生科技上涨 0.09%。行业上，资讯科技业（+2.1%），
非必需性消费（+1.0%）领涨；医疗保健业（-6.8%），公共事业（-3.9%），
地产建筑业（-3.3%）领跌。 

港股先扬后抑，整体偏弱，主要受海外风偏影响。周初受美股科技股创新
高的提振，港股跟随反弹；但随后，美伊和谈停滞后地缘风险升温，叠加海
外博通财报指引未能超市场预期、Anthropic 技术瓶颈传闻，以及 Meta 增
发魅影，共同引发了市场对 AI 信仰的阶段性修正。港股持续调整，尤其是
下游应用端则微信 AI 智能体监管审批悬而未决，腾讯等龙头回吐涨幅。 

南向资金本周净流入 228 亿港元，较上周增加 220 亿港元。港股通成交额
占全部港股成交从上周 34%升至本周 37%。行业方面，净流入：资讯科技
业，能源业，金融业等；净流出：公共事业，原材料业。个股方面，净流
入：中芯国际，康方生物，中国移动；净流出：小米集团-W、联想集团、
紫金矿业。 

本周内地投向中国香港市场的 ETF（港股通+QDII）净流出。总规模缩减
至 3827 亿元，减少 129 亿元。其中港股通 ETF 净流出 68 亿元，QDII ETF

净流出 61 亿元。港股宽基净流出 3 亿元。本周净流入行业主题：医药。 

本周港股回购 79 亿港元，较上周增加 4.5 亿港元；本周 IPO 数额 92 亿港
元，比上周增加 56 亿港元；解禁市值为 5 亿港元，较上周减少 269 亿港
元。 

◼ 二、展望：当前港股处于外围扰动与自身修复的平衡期，整体风险收益比
仍属合理。市场短期以海外宏观风险为主导，建议动态观察未来两周数据
及事件，重点跟踪美联储表态与美股 AI 扩散进度。 

1、AI 科技行情尚未见顶，当前调整属于正常波动。1）美联储货币政策拐
点尚未确认，市场对紧缩预期的反应已较为充分；2）美股企业盈利支撑强
劲，本轮并非仅 AI 独涨，而是 GICS 全行业四年首次实现集体正增长，与
当年科网泡沫或“漂亮 50”行情有本质区别，具备更坚实的业绩基础。 

2、6 月仍将在波折中前行，重点观察三大变量：美伊冲突进展；美国通胀
数据表现；新美联储主席首次议息会议表态。当前海外投资者对美债定价
仍偏保守。我们判断美联储短期不会贸然加息，一旦会议传递中性或偏鸽
信号，“美联储 PUT”有望重新激活，风险资产将迎来反弹窗口。 

3、港股赔率优势明显，关注补涨窗口。1）美股 AI 行情正从硬件向软件应
用扩散，港股有望产生共振；2）部分资金将随 A 股节奏轮动至非科技板
块，消费、地产等有望阶段性补涨；3）市场尚未定价 EPS 环比改善预期，
我们预计港股全年 EPS 有望增长 5-6%，港股具备一定估值修复空间。 

4、配置策略： 

情景一：美联储 PUT 信号出现（建议关注）防御+科技双轮驱动。重视高
股息红利资产、AI 硬件及应用（重点跟踪美股扩散节奏）。 

情景二：美债收益率维持高位（防御为主）。重视公用事业、必选消费、电
讯等稳定型板块。 

◼ 三、下周重点关注数据及事件 

基本面方面：1）6 月 8 日，中国 5 月贸易帐，欧元区 6 月 Sentix 投资者
信心，日本 Q1 GDP 修正值；2）6 月 9 日，美国 5 月 NFIB 小型企业信
心，美国 5 月谘商会就业趋势，日本 4 月家庭支出；3）6 月 10 日，美国
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5 月 CPI/核心 CPI，美国 EIA 原油库存，中国 5 月 CPI/PPI，英国 4 月
GDP，欧元区 6 月 ZEW 经济景气；4）6 月 11 日，美国 5 月 PPI/核心 PPI，
美国 5 月零售销售，美国初请失业金人数，美国 6 月纽约联储制造业；5）
6 月 12 日，美国 5 月进口/出口物价，美国 6 月密歇根消费者信心初值，
美国 5 月工业产出。 

财报及事件方面：1）6 月 11 日，美股 Adobe(Q2)财报，港股周大福末期
业绩；2）6 月 12 日，港股港通控股中期股息。 

风险提示：全球地缘政治风险超预期，港美股财报业绩不及预期风险。 
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图1：恒生指数本周下跌 

   

 

    

数据来源：Wind，Bloomberg，东吴证券研究所 
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图2：港股周度涨跌幅 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

图3：港股的估值及 EPS 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

板块 2026-4-17 2026-4-24 2026-5-1 2026-5-8 2026-5-15 2026-5-22 2026-5-29 2026-6-5 2026至今

主要指数

恒生指数 1.0 -0.7 -0.8 2.4 -1.6 -1.4 -1.7 -0.9 -2.6

恒生科技指数 3.8 -2.8 -0.6 4.8 -3.2 -1.4 0.3 0.1 -11.4

恒生中国企业指数 2.2 -0.8 -1.1 2.4 -2.2 -1.6 -1.5 0.1 -5.4

恒生港股通 1.2 -1.0 -1.3 2.7 -2.4 -1.6 -1.7 -0.9 -4.4

红利指数

恒生中国内地企业高股息率 0.1 1.5 -0.6 1.6 -0.6 -2.0 0.7 0.3 7.6

恒生港股通高股息率 -0.7 1.5 -0.1 1.3 -0.1 -1.9 -1.7 0.1 10.4

恒生港股通中国央企红利 -0.3 1.3 0.3 1.6 -1.8 -1.1 -2.8 -0.3 5.0
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恒生大型股 1.6 -1.1 -1.2 2.6 -2.0 -1.5 -1.9 -0.6 -4.7

恒生中型股 0.5 -0.8 -1.0 3.9 -3.7 -2.0 -0.3 -2.0 -4.0

恒生小型股 0.2 -2.2 -1.6 3.4 -4.6 -3.2 -3.4 -3.8 -6.6

行业指数

工业 -0.4 0.8 -2.1 4.2 -1.2 0.0 0.0 -1.9 16.4

资讯科技业 2.1 -1.7 -3.5 3.4 -3.7 -0.7 -0.5 2.1 -16.6

地产建筑业 0.5 0.8 1.1 7.5 -0.6 -5.1 -2.6 -3.3 7.0

电讯业 0.6 1.4 1.0 1.7 0.4 -1.8 -1.6 -2.8 -1.5

非必需性消费 4.4 -3.8 -2.4 6.2 -3.7 -4.1 -3.3 1.0 -13.6

必需性消费 -3.1 0.3 -0.9 0.3 -3.1 -4.3 -0.6 -1.6 -8.4

医疗保健业 2.0 -5.2 -1.7 0.4 -5.5 -1.9 -2.0 -6.8 -13.6

原材料业 -0.1 -3.0 -4.9 7.5 -9.1 -3.3 -2.8 -2.3 -10.8

综合企业 -0.2 1.3 -0.1 9.5 -1.6 -1.3 -1.9 -1.0 21.1

金融业 -0.2 0.3 0.2 0.8 -0.3 0.0 -1.4 -1.9 4.6
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图4：南下资金净流入，占港股总成交额比例上升 

         

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

图5：港股通净买入资讯科技业、能源业、金融业 

 

 

注：港股通行业数据非交易所公布数据，是基于持股变动及个股成交均价进行估算。 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 
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南向资金累计净买入（右轴）
亿港元亿港元

2026-4-18 2026-4-25 2026-5-2 2026-5-9 2026-5-16 2026-5-23 2026-5-30 2026-6-6 2026至今

金融业 28.18 72.03 30.67 11.18 48.42 33.62 2.84 34.00 2471.6

资讯科技业 10.37 11.94 32.09 -8.13 -42.19 64.70 8.12 62.55 1701.1

能源业 27.42 36.42 72.03 42.93 25.67 23.84 20.17 57.48 662.4

电讯业 10.84 35.06 38.39 19.02 34.22 39.52 10.22 22.71 -152.8

非必需性消费 11.28 10.58 -10.36 2.23 -16.00 -83.54 -102.56 8.02 2327.7

医疗保健业 -0.07 21.09 22.53 -3.90 9.54 -36.53 -30.07 22.71 907.2

工业 6.16 25.93 24.58 1.19 -5.41 8.92 27.53 26.28 617.4

公用事业 4.65 7.19 4.66 2.29 6.12 8.53 4.45 -15.49 211.4

地产建筑业 -1.87 4.45 -2.84 1.98 -13.13 -29.47 5.03 25.84 605.0

原材料业 18.24 -15.01 -21.70 20.70 -19.57 -55.63 2.24 -8.73 -83.5

必需性消费 23.10 4.63 7.43 0.52 1.84 -1.79 -4.23 11.03 372.2

综合企业 3.18 1.85 3.09 2.40 1.13 2.43 2.64 7.09 98.3

港股通当周净买入额（周，亿元）

代码 名称
本周净流入金额

（亿港元）

港股通持股

占比（%）
所属恒生行业 代码 名称

本周净流出金额

（亿港元）

港股通持股

占比（%）
所属恒生行业

0981.HK 中芯国际 73.88 41.6 资讯科技业 1810.HK 小米集团-W -21.29 20.30 资讯科技业

9926.HK 康方生物 29.00 48.7 医疗保健业 0992.HK 联想集团 -15.67 9.34 资讯科技业

0941.HK 中国移动 26.39 14.3 电讯业 2899.HK 紫金矿业 -12.10 20.85 原材料业

9992.HK 泡泡玛特 25.32 25.8 非必需性消费 9988.HK 阿里巴巴-W -10.86 11.01 非必需性消费

0883.HK 中国海洋石油 23.54 24.1 能源业 0006.HK 电能实业 -10.14 9.10 公用事业

0189.HK 东岳集团 21.34 39.8 原材料业 2600.HK 中国铝业 -9.30 21.53 原材料业

0857.HK 中国石油股份 19.51 39.6 能源业 1038.HK 长江基建集团 -8.97 5.79 公用事业

1109.HK 华润置地 14.68 13.3 地产建筑业 1211.HK 比亚迪股份 -7.91 10.19 非必需性消费

1299.HK 友邦保险 13.47 2.8 金融业 0388.HK 香港交易所 -7.74 4.08 金融业

0300.HK 美的集团 12.46 24.2 非必需性消费 3690.HK 美团-W -7.46 21.09 非必需性消费

当周港股通前10大净买入及净卖出
港股通净买入前10 港股通净卖出前10
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图6：内地投向港股的 ETF 周度资金净流入情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图7：内地投向港股的 ETF 净流入主题：医药 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

港股通ETF周度净流入额

QDII ETF

累计净流入额（右轴,自20250103起算）

亿元 亿元
港股ETF（包括投向

香港市场的股票型基

金和QDII基金）：

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

2025-06 2025-08 2025-10 2025-12 2026-02 2026-04

港股宽基 科技与制造 TMT 消费 医药 红利与央国企亿元 净流入：

下载日志已记录，仅供内部参考



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

策略点评 

东吴证券研究所 

 

 7 / 9 

 

图8：港股回购金额与回购案例数量 

 

数据来源：iFind，东吴证券研究所 

 

 

图9：港股 IPO 数额和配售数额上升  图10：港股周度解禁规模 

 

  

 

数据来源：iFind，东吴证券研究所  数据来源：iFind，东吴证券研究所 
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图11：港股汇率与 Hibor  图12：Hibor 与中国香港银行同业市场收市总结余 

 

 

 

数据来源：iFind，东吴证券研究所  数据来源：iFind，东吴证券研究所 

 

 

图13：重点关注美国 CPI/PPI，中国 CPI/PPI 等数据 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 
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日本-4月家庭支出

中国-5月贸易帐

欧元区-6月Sentix投资者信心

日本-Q1 GDP修正值

2026-6-8 星期一 2026-6-9 星期二 2026-6-10

美国-5月进口/出口物价

美国-密歇根消费者信心初值

美国-5月工业产出

美国-5月CPI/核心CPI

美国-EIA原油库存

中国-5月CPI/PPI

欧元区-6月ZEW经济景气

美国-5月PPI/核心PPI

港股-港通控股中期股息美国-6月纽约联储制造业

星期三

2026-6-11 星期四 2026-6-12 星期五

英国-4月GDP
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东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不
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的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，
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本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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