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《科技赋能内容生态升级，IP运营与终

端消费多元转型—传媒行业周报》
2026.05.26
《2025 年业绩全面回暖，2026Q1 阶段

性回调—传媒行业 2025 年报及 2026年
一季报综述》2026.05.20
《AI商业化路径持续探索，五一档内容
多元修复—传媒行业周报》2026.05.11

摘要：

 国家广播电视总局部署开展微短剧专项治理，推动行业内容生态
规范化发展。6月 1日，国家广播电视总局部署开展微短剧有害
低俗内容和侵权盗版专项治理，为期 2个月，重点治理涉儿童有
害、软色情擦边、拜金炫富、畸形婚恋观、低俗片名、侵权盗版
等 8类问题。整体来看，本次专项治理有助于压实平台和制作机
构主体责任，推动微短剧行业向内容精品化、版权合规化方向发
展，具备优质内容生产和合规运营能力的公司有望受益。

 2026年暑期档电影票房破亿元，超 50部影片定档丰富内容供给。
截至 6月 2日 17时 17分，2026年暑期档总票房（含预售）突破
1亿元，目前已有超 50部影片定档暑期上映，涵盖历史、喜剧、
动画、科幻、动作等多元类型。整体来看，暑期档作为全年电影
市场重要档期之一，票房开局破亿元体现出观影需求仍具韧性，
随着多类型影片陆续上映，内容供给丰富度有望带动档期热度持
续修复，具备优质影片储备、宣发资源和档期运营能力的影视院
线及内容制作公司有望受益。

 投资建议：政策层面，广电总局部署开展微短剧有害低俗内容和
侵权盗版专项治理，行业合规化、精品化方向进一步明确。行业
层面，2026年暑期档票房含预售突破 1亿元，超 50部影片定档，
内容供给持续丰富，有望带动院线景气度修复。同时，AI赋能大
视听产业与实践教学创新持续推进，内容生产效率和产业链智能
化水平有望提升。建议关注具备内容精品化能力、版权合规能力、
影院运营能力及 AI 内容生产工具应用能力的传媒公司。把握传
媒板块三大核心方向：①AI技术赋能：游戏产业加速融合 AI技
术实现降本增效，建议关注恺英网络、巨人网络、心动公司、姚
记科技、完美世界、腾讯控股；②IP 价值释放：优质 IP 的商业
化运营持续深化，建议关注奥飞娱乐；③影视行业复苏：内容供
给改善带动行业回暖，建议关注儒意电影、上海电影。维持传媒
行业“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/06/05 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 25.79 0.96 0.94 1.65 1.84 26.9 27.4 15.6 14.0 增持

002517.SZ 恺英网络 15.22 0.76 0.89 1.22 1.31 20.0 17.1 12.5 11.6 买入

0700.HK 腾讯控股 453.20 20.94 24.75 -- 29.79 18.7 15.9 -- 13.1 未评级

2400.HK 心动公司 50.80 1.71 3.19 -- 4.82 14.4 14.1 -- 9.0 未评级

601595.SH 上海电影 19.33 0.20 0.25 0.72 0.80 96.7 77.3 26.8 24.2 增持

002605.SZ 姚记科技 19.20 1.31 1.12 1.35 1.52 20.5 13.8 14.3 12.6 未评级

002624.SZ 完美世界 13.96 -0.68 0.39 0.86 1.09 -- 35.1 16.2 12.8 未评级

002739.SZ 儒意电影 8.90 -0.43 0.24 0.51 0.61 -- 22.7 17.4 14.6 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 6.99 -0.19 0.05 0.09 0.13 -- 162.8 76.0 54.8 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余

标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 6月 01日-6月 05日，申万传媒指数下跌 2.20%。板块个股涨
幅前五名分别为视觉中国（000681.SZ）、北投科技（600936.SH）、世纪
天鸿（300654.SZ）、宝通科技（300031.SZ）、中青宝（300052.SZ）；板
块个股跌幅前五名分别为中广天择（603721.SH）、博纳影业（001330.SZ）、
百纳千成（300291.SZ）、华策影视（300133.SZ）、欢瑞世纪（000892.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

国家广播电视总局部署开展微短剧有害低俗内容和侵权盗版专项治

理

6月 1日，国家广播电视总局部署开展微短剧有害低俗内容和侵权盗
版专项治理。本次专项治理为期 2个月，将依法依规集中治理部分微短剧
中存在的涉儿童有害、软色情擦边、拜金炫富、畸形婚恋观、封建糟粕、
暴力复仇、低俗片名、侵权盗版等 8类重点问题，进一步规范微短剧创作
传播行为，推动行业内容生态向清朗健康方向发展。

从监管要求来看，各省级广电行政主管部门需切实履行属地管理责任，
建立巡查与抽查机制，对辖区内平台和制作机构实行全周期、动态化监管；
相关平台和制作机构也需落实主体责任，主动开展全面排查，对问题内容
即查即改、处置到位。同时，广电总局将在专项治理基础上，继续推进微
短剧精品创作传播“五个一批工程”，并在专项治理结束后总结经验，开展
常态化监测监管，进一步完善法规制度。

整体来看，微短剧行业在用户规模和商业化效率快速提升的同时，也
面临内容低俗化、版权保护不足、题材同质化等问题。本次专项治理有助
于压实平台和制作机构主体责任，推动行业从流量驱动转向内容质量、版
权合规和精品化运营并重。未来，具备优质内容生产能力、版权管理能力
和合规运营能力的平台及制作公司，有望在行业规范化发展过程中获得更
稳定的长期竞争优势。（来源：国家广播电视总局）

2026年暑期档电影票房破亿元，超 50部影片定档丰富内容供给

据网络平台数据，截至 6月 2日 17时 17分，2026年暑期档总票房（含
预售）突破 1亿元。截至目前，已有超 50部影片定档暑期上映，涵盖历史、
喜剧、动画、科幻、动作等多元类型，暑期档内容供给持续丰富。

从影片类型来看，今年暑期档多部历史题材影片集中定档，包括重大
革命历史题材电影《四渡》、聚焦 1683年澎湖海战的电影《澎湖海战》等，
强化家国情怀与历史叙事表达；国产动画方面，《中国动画 100年》《三
国第一部：争洛阳》《大圣崛起》等影片陆续亮相，展现国产动画在题材
拓展和工业化制作方面的持续活力。此外，爱情、喜剧、进口动画、战争、
科幻等类型影片也陆续进入档期，进一步满足不同年龄层和观影偏好的消
费需求。

整体来看，暑期档作为全年电影市场重要档期之一，票房开局破亿元
体现出观影需求仍具备一定韧性。随着多类型影片陆续上映，内容供给丰
富度有望带动观影人次和档期热度持续修复。对于影视院线及内容制作公
司而言，暑期档表现将成为检验内容储备、发行能力和影院运营效率的重
要窗口；具备优质影片储备、宣发资源和档期运营能力的公司有望率先受
益。（来源：央视新闻客户端）
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“AI破界·教产共生”活动举行，专家学者聚焦 AI大视听实践教学创新

5月 30日-31日，“AI破界·教产共生”相关活动举行，会议聚焦人工智
能赋能大视听产业变革与高校实践教学改革，围绕新时代产教融合、协同
育人的创新路径与发展范式展开交流。来自全国 300多所高校及相关行业
机构的专家学者参与，共同探讨 AI 技术在大视听内容生产、传播方式和
人才培养中的应用方向。

从行业趋势来看，AI正在加速改变大视听产业的内容生产流程和人才
能力结构。一方面，AIGC、智能剪辑、虚拟拍摄、数字人、智能推荐等技
术持续提升内容生产效率，推动视听内容从传统制作流程向智能化、协同
化、平台化方向升级；另一方面，高校实践教学也需要围绕产业新需求进
行调整，将 AI 工具应用、创意策划、内容运营、数据分析和跨媒介传播
能力纳入人才培养体系，推动教育端与产业端形成更紧密的衔接。

整体来看，AI与大视听产业融合已从技术探索逐步进入应用落地阶段，
产业对复合型内容人才、智能化制作能力和产教协同机制的需求持续提升。
此次活动反映出高校、平台、内容机构和技术企业正在共同推动大视听人
才培养模式升级。未来，具备 AI 内容生产工具、数字视听技术、产教融
合资源和内容生态运营能力的企业，有望在大视听产业智能化升级过程中
获得更多发展机会。（来源：人民网四川频道）
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3 重点公司公告

【姚记科技】姚记科技发布公告称，公司 2022年股权激励计划部分限
制性股票回购注销事项已办理完成。本次回购注销限制性股票数量为 72.50
万股，涉及激励对象 6名，占回购注销前公司总股本的 0.17%，回购注销
金额合计为 421.23万元，资金来源为公司自有资金。公告显示，本次回购
注销主要系 1名激励对象因个人原因离职不再具备激励资格，5名激励对
象未满足业绩考核目标；其中，公司全资子公司上海成蹊信息科技有限公
司 2025年业绩未达到股权激励计划中子公司层面业绩考核目标要求。回购
注销完成后，公司总股本由 418,238,206股减少至 417,553,206股。公司表
示，本次回购注销不会对公司财务状况和经营业绩产生实质性影响，不会
影响公司管理团队及其余激励对象的勤勉尽责。

【北投科技】北投科技发布股票交易异常波动公告称，公司股票于
2026年 6月 2日、6月 3日连续两个交易日收盘价格涨幅偏离值累计超过
20%，根据《上海证券交易所交易规则》相关规定，属于股票交易异常波
动情形。经公司自查并向控股股东及实际控制人核实，截至公告披露日，
公司、控股股东及实际控制人不存在应披露而未披露的重大事项或重要信
息，不存在重大资产重组、股份发行、重大交易、业务重组、股份回购、
股权激励、破产重整、重大业务合作、引进战略投资者等事项。经营层面，
公司 2025年实现利润总额-2.18亿元，归母净利润-3.77亿元，亏损主要受
广电科技经营亏损影响；2026年一季度实现营业收入 9.49亿元，利润总额
7,440.42万元，归母净利润 2,496.24万元，基本每股收益回正，盈利结构
持续优化。公司提示投资者注意二级市场交易风险，理性决策、审慎投资。

【视觉中国】视觉中国发布公告称，公司全资子公司北京华夏视觉科
技集团有限公司拟以自有资金 3,000万元，与北京华盖创赢私募基金管理
有限公司共同投资欣欣向荣（天津）人工智能创业投资合伙企业（有限合
伙）。该基金认缴出资总额为 1.44亿元，华盖创赢担任普通合伙人，认缴
出资 50万元，占比 0.35%；北京华夏担任有限合伙人，认缴出资 3,000万
元，占比 20.91%。公告显示，该基金将主要投资于中国人工智能产业领域
内未上市的创新型、成长型中小微企业股权，覆盖“算力—模型—场景”全
链条核心资产，重点投向人工智能领域的种子期、初创期、成长期企业。
公司表示，本次投资领域与公司主营业务存在协同关系，有助于公司持续
关注前沿技术发展，为未来业务拓展及技术应用保留空间，进一步挖掘产
业链上下游及横向优质企业，提升核心竞争力并完善战略布局。公司同时
提示，基金尚需完成相关备案，且具有投资周期长、流动性较低等特点，
投资收益存在不确定性。
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4 投资建议

政策层面，国家广播电视总局部署开展微短剧有害低俗内容和侵权盗
版专项治理，行业监管导向进一步清晰。随着短剧行业用户规模和商业化
能力快速提升，内容低俗化、版权保护不足、题材同质化等问题也逐步显
现，本次专项治理有助于压实平台及制作机构主体责任，推动微短剧行业
从流量驱动转向内容质量、版权合规和精品化运营并重。行业层面，2026
年暑期档票房含预售突破 1亿元，超 50部影片定档上映，内容供给持续丰
富，有望带动观影需求和院线经营景气度修复；同时，AI赋能大视听产业
与实践教学创新持续推进，AIGC、智能制作、数字视听技术等应用场景不
断拓展，内容生产效率和产业链智能化水平有望进一步提升。建议关注具
备优质内容生产能力、版权管理能力和合规运营能力的短剧及内容平台公
司，关注拥有优质影片储备、宣发资源和影院运营能力的影视院线及内容
制作公司，同时关注具备 AI 内容生产工具、数字视听技术和内容生态运
营能力的平台型公司。整体来看，监管规范化、内容供给修复与 AI 技术
赋能有望共同推动传媒行业向精品化、合规化和智能化方向发展。把握传
媒板块三大核心方向：①AI技术赋能：游戏产业加速融合 AI技术实现降
本增效，建议关注恺英网络、巨人网络、心动公司、姚记科技、完美世界、
腾讯控股；②IP 价值释放：优质 IP 的商业化运营持续深化，建议关注奥
飞娱乐；③影视行业复苏：内容供给改善带动行业回暖，建议关注儒意电
影、上海电影。维持传媒行业“推荐”评级。

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/06/05 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 25.79 0.96 0.94 1.65 1.84 26.9 27.4 15.6 14.0 增持

002517.SZ 恺英网络 15.22 0.76 0.89 1.22 1.31 20.0 17.1 12.5 11.6 买入

0700.HK 腾讯控股 453.20 20.94 24.75 -- 29.79 18.7 15.9 -- 13.1 未评级

2400.HK 心动公司 50.80 1.71 3.19 -- 4.82 14.4 14.1 -- 9.0 未评级

601595.SH 上海电影 19.33 0.20 0.25 0.72 0.80 96.7 77.3 26.8 24.2 增持

002605.SZ 姚记科技 19.20 1.31 1.12 1.35 1.52 20.5 13.8 14.3 12.6 未评级

002624.SZ 完美世界 13.96 -0.68 0.39 0.86 1.09 -- 35.1 16.2 12.8 未评级

002739.SZ 儒意电影 8.90 -0.43 0.24 0.51 0.61 -- 22.7 17.4 14.6 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 6.99 -0.19 0.05 0.09 0.13 -- 162.8 76.0 54.8 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余

标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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5 风险提示

1）新技术发展不及预期。技术发展存在不确定性，例如 AI技术在内
容创作中的应用可能因技术瓶颈、数据安全或算法偏见等问题，导致其未
能充分发挥预期效果。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。AI驱动的内容生成工具虽能提
升创作效率，但若内容质量不佳或用户体验欠佳，可能影响市场反馈。

4）政策及监管环境趋严。受国家相关政策和职能部门监管，政策收紧
可能影响相关公司经营。国家陆续出台多项政策，鼓励人工智能的快速发
展和创新，但也对数据安全、内容合规等方面提出了更高要求。

5）宏观经济波动。宏观经济环境对传媒行业影响显著。在经济增长放
缓或不稳定时期，广告主可能减少广告投放，导致传媒企业收入下降。
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