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投资要点

 主题形态学，0605最新输出：

 1）右侧突破，持续：培育钻石、覆铜板、显示面板等。

 2）右侧趋势，持续：半导体分立器件、AIPC等。

 3）底部企稳，新增：丙烯、光热发电、一体化压铸、生物识别等

 4）底部反转，持续：光伏玻璃。

 风险提示：历史经验不代表未来;行业不确定性风险;国内经济复苏速度不及预期;海外
降息节奏不及预期;地缘政治风险。
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 主题形态学最新输出

 风险提示
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主题形态学的最新输出

 主题形态学，希望打造一把针对主题投资的利器。1）识别主题机会。通过量价数据、
形态分析，构建“右侧突破”“右侧趋势”“底部企稳”“底部反转”4种形态，对主
题指数进行全面、高效、客观的前期筛选。使投资经理能有更多时间，专注于逻辑分析
、空间判断、投资决策等主动研究。2）实现主题“指数”的可投资。利用指数的不同
形态，捕捉各种类型的轮动的主题机会。并且，映射股票、转债，构建可投资的权益+
组合。而且提供主题指数的板块分类、机构持仓等辅助指标。

 主题形态学，0605最新输出：

 1）右侧突破，持续：培育钻石、覆铜板、显示面板等。

 2）右侧趋势，持续：半导体分立器件、AIPC等。

 3）底部企稳，新增：丙烯、光热发电、一体化压铸、生物识别等

 4）底部反转，持续：光伏玻璃。

4备注：1）本文数据更新至2026/06/05。下同。2）主题形态构建的具体内容参考2025/12/14发布的专题报告《主题形态学三板斧》。3）主题形态的已持续天
数，指信号出现至今的天数。报告对新增主题进行列示：一般列示当天新增主题，如果是周五则列示本周新增信号。
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最新输出：右侧突破的主题机会

5资料来源：Wind，Ifind，华福证券研究所。备注：基金持仓比例数据更新至2026/3/31，且高于中位数时标红。 港股相关指数不计算基金持仓比例。下同。

代码 名称 形态名称 已持续天数 行业 板块 基金持仓比例 5日涨幅 20日涨幅 YTD涨幅 领涨标的 领涨转债

8841557.WI 培育钻石指数 右侧突破 10 机械设备 中游制造 3% 5% 35% 95% 惠丰钻石

884789.WI 覆铜板指数 右侧突破 11 电子 TMT 13% -1% 20% 109% 金安国纪 超声转债

8841263.WI 显示面板指数 右侧突破 12 电子 TMT 10% 11% 14% 22% 京东方A
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最新输出：右侧趋势的主题机会

6资料来源：Wind，Ifind，华福证券研究所。

代码 名称 形态名称 已持续天数 行业 板块 基金持仓比例 5日涨幅 20日涨幅 YTD涨幅 领涨标的 领涨转债

8841292.WI 半导体分立器件指数 右侧趋势 20 电子 TMT 8% 0% 8% 21% 旭光电子 韦尔转债

884169.WI AIPC指数 右侧趋势 20 计算机 TMT 15% -1% -2% 9% 春秋电子 立昂转债

华福证券

华福证券

下载日志已记录，仅供内部参考



最新输出：3类见顶信号

7资料来源：Wind，Ifind，华福证券研究所。备注：BOLL信号由于针对短期见顶，仅展示近5个交易日的信号事件。

代码 名称 形态名称 已持续天数 行业 板块 基金持仓比例 5日涨幅 20日涨幅 YTD涨幅

8841298.WI MLCC指数 交易热度 1 电子 TMT 13% 14.59% 58.48% 93.27%

884874.WI 火电指数 交易热度 4 公用事业 上游周期 4% -5.57% 10.05% 45.45%

8841557.WI 培育钻石指数 交易热度 5 机械设备 中游制造 3% 4.55% 35.16% 95.06%

8841267.WI 手机陶瓷外壳指数 交易热度 6 电子 TMT 11% 8.55% 31.39% 62.56%

8841320.WI 半导体硅片指数 交易热度 6 电子 TMT 11% 1.46% 14.37% 39.67%

8841139.WI 聚酰亚胺指数 交易热度 7 基础化工 上游周期 13% 0.77% 12.48% 25.30%

8841884.WI 为合作半导体企业指 交易热度 7 电子 TMT 15% -1.32% 13.50% 36.01%

884255.WI 3D传感指数 交易热度 7 电子 TMT 9% -0.24% 8.47% 27.38%

8841701.WI GPU指数 交易热度 8 电子 TMT 16% -5.26% 4.21% 35.41%

8841738.WI HBM指数 交易热度 8 电子 TMT 8% 3.76% 20.79% 58.85%

8841096.WI 晶圆产业指数 交易热度 9 电子 TMT 16% -0.15% 13.00% 25.36%

8841281.WI 国家大基金指数 交易热度 9 电子 TMT 15% -0.92% 13.29% 45.31%

8841935.WI 长鑫存储指数 交易热度 9 电子 TMT 20% -1.12% 17.16% 47.63%

8841263.WI 显示面板指数 交易热度 10 电子 TMT 10% 10.91% 14.28% 21.60%

8841272.WI 半导体材料指数 交易热度 12 电子 TMT 11% 5.48% 15.78% 59.34%

8841321.WI 半导体设备指数 交易热度 12 电子 TMT 19% 0.40% 17.94% 70.79%

8841337.WI 长江存储指数 交易热度 12 电子 TMT 16% 1.06% 15.52% 51.24%

8841339.WI 中芯国际产业链指数 交易热度 12 电子 TMT 19% 1.90% 12.23% 38.44%

8841865.WI 磁电存储指数 交易热度 17 电子 TMT 6% -1.34% 6.18% 53.84%

8841321.WI 半导体设备指数 大阴线跌破均线 5 电子 TMT 19% 0.40% 17.94% 70.79%

8841865.WI 磁电存储指数 大阴线跌破均线 5 电子 TMT 6% -1.34% 6.18% 53.84%

8841935.WI 长鑫存储指数 大阴线跌破均线 5 电子 TMT 20% -1.12% 17.16% 47.63%

884878.WI 半导体产业指数 大阴线跌破均线 5 电子 TMT 15% -0.80% 6.76% 35.22%

884953.WI 集成电路指数 大阴线跌破均线 5 电子 TMT 16% -1.54% 3.96% 25.67%

8841081.WI 机器视觉指数 大阴线跌破均线 6 机械设备 中游制造 8% 0.15% 1.57% 14.28%

884160.WI 芯片指数 大阴线跌破均线 6 电子 TMT 15% -1.58% 0.09% 22.22%

8841729.WI 芯片设计指数 大阴线跌破均线 6 电子 TMT 15% -2.77% -1.01% 17.27%

8841901.WI ASIC芯片指数 大阴线跌破均线 6 电子 TMT 17% -2.04% -1.32% 19.83%

8841920.WI 模拟芯片指数 大阴线跌破均线 6 电子 TMT 15% -1.47% 3.91% 28.06%

884811.WI 激光指数 大阴线跌破均线 6 机械设备 中游制造 8% 0.11% 2.53% 47.44%

884977.WI 光伏逆变器指数 大阴线跌破均线 6 电力设备 中游制造 18% -7.88% -6.52% 22.04%

8841184.WI 纳米银指数 大阴线跌破均线 9 电子 TMT 4% 0.50% -5.61% 32.79%

884120.WI 地热能指数 大阴线跌破均线 9 机械设备 中游制造 4% -4.46% -7.19% 11.38%
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最新输出：底部企稳的主题机会

8资料来源：Wind，Ifind，华福证券研究所。

代码 名称 形态名称 已持续天数 行业 板块 基金持仓比例 5日涨幅 20日涨幅 YTD涨幅 领涨标的 领涨转债

884183.WI 生物识别指数 底部企稳 1 计算机 TMT 9% 2% -5% -3% 奥比中光-W 闻泰转债

8841312.WI 丙烯指数 底部企稳 1 石油石化 上游周期 4% 4% -8% 4% 上海石化

884127.WI 食品安全指数 底部企稳 1 机械设备 中游制造 7% 2% -8% -1% 赞宇科技 易瑞转债

8841637.WI 光热发电指数 底部企稳 1 机械设备 中游制造 2% -1% -11% 1% 宝色股份 万讯转债

8841636.WI 一体化压铸指数 底部企稳 1 汽车 中游制造 7% 4% -4% -8% 合锻智能 铭利转债

8841573.WI 河南省国资指数 底部企稳 1 综合 综合 6% 4% -6% -4% 大有能源 平煤转债

8841690.WI 中文语料库指数 底部企稳 5 传媒 TMT 9% -1% -13% -11% 视觉中国 姚记转债

8841288.WI 云办公指数 底部企稳 5 计算机 TMT 11% 1% -9% -13% 鸿合科技

8841909.WI 离境退税指数 底部企稳 5 交通运输 上游周期 5% -1% -11% -18% 重庆港

884037.WI 乙醇汽油指数 底部企稳 5 基础化工 上游周期 4% 2% -9% -2% 昊华科技

8841072.WI 反关税指数 底部企稳 5 农林牧渔 下游消费 9% -1% -13% -11% 中稀有色 禾丰转债

8841227.WI 人造肉 底部企稳 5 农林牧渔 下游消费 6% -2% -12% -11% 爱普股份 东宝转债

8841235.WI 青蒿素指数 底部企稳 5 医药生物 下游消费 6% -2% -9% -12% 新和成

884145.WI O2O指数 底部企稳 5 商贸零售 下游消费 2% -2% -9% -12% 中央商场

884048.WI 港珠澳大桥指数 底部企稳 5 综合 综合 8% -2% -7% -9% 华金资本 华发定转

884198.WI 证金指数 底部企稳 5 银行 金融地产 5% 0% -4% -10% 中煤能源 20三一EB

884179.WI 医药电商指数 底部企稳 6 医药生物 下游消费 5% -2% -9% -15% 九州通 大参转债

8841682.WI 胶原蛋白指数 底部企稳 6 医药生物 下游消费 7% -3% -9% -19% 国恩股份 东宝转债

8841927.WI 犒赏经济指数 底部企稳 6 商贸零售 下游消费 5% -2% -13% -17% 茂业商业 水羊转债

884662.WI 乳业指数 底部企稳 6 食品饮料 下游消费 11% -4% -12% -13% 贝因美 天润转债

HSTECH.HI 恒生科技 底部企稳 9 传媒 TMT 0% 0% -4% -15% 金蝶国际

884185.WI 高送转指数 底部企稳 9 社会服务 下游消费 8% 1% -5% -34% 张家界

884232.WI 白马股指数 底部企稳 10 综合 综合 7% -1% -4% -5% 盈趣科技 兴业转债
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最新输出：底部反转的主题机会

9资料来源：Wind，Ifind，华福证券研究所。

代码 名称 形态名称 已持续天数 行业 板块 基金持仓比例 5日涨幅 20日涨幅 YTD涨幅 领涨标的 领涨转债

884739.WI 光伏玻璃指数 底部反转 1 建筑材料 中游制造 6% 1% -8% -4% 南玻A 福莱转债

8841288.WI 云办公指数 底部反转 5 计算机 TMT 11% 1% -9% -13% 鸿合科技

884774.WI 甲醇指数 底部反转 5 基础化工 上游周期 5% 3% -8% 16% 宝泰隆

884089.WI 装饰园林指数 底部反转 5 建筑装饰 中游制造 2% 2% -7% 3% 节能铁汉 岭南转债
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 主题形态学最新输出

 风险提示
目

录
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风险提示

 1.历史经验不代表未来：尽管过往的数据和案例为我们提供宝贵的参考，但它们并不等
同于未来的走向。投资者不应仅依赖于过去的表现来做出未来的决策，而应综合考虑当
前的市场状况、经济趋势及政策导向。

 2.行业不确定性风险：随着全球经济形势的变化和技术革新步伐加快，各行业面临着前
所未有的挑战与机遇。新技术的出现可能颠覆传统商业模式，导致某些领域出现结构性
调整；消费者偏好和需求也在不断演变中，这些都将给企业带来不确定性。

 3.国内经济复苏速度不及预期：虽然中国经济整体向好，但仍存在一些结构性问题亟待
解决，仍存在一定的不确定性。

 4.海外降息节奏不及预期：全球主要经济体货币政策的变动将直接影响国际资本流动和
汇率波动，从而对中国金融市场造成冲击。

 5.地缘政治风险：国际关系紧张、贸易保护再起、局部冲突爆发，这些因素不仅影响着
全球供应链的安全稳定，也可能导致国际金融市场动荡不安。
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分析师声明及一般声明

分析师声明
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。
本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到
任何形式的补偿。

一般声明
华福证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用
。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何
损失负任何责任。
本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对
该等信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调
整。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最
新状态，对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金
融产品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告
以供投资者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。
本报告版权归“华福证券股份有限公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料
的版权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，
或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。
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特别声明及投资声明评级

特别声明
投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交
易，也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资
或其他决定的唯一参考依据。

投资评级声明

备注：评级标准为报告发布日后的6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A股市场以沪深300指数为基准；
香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普500指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。

类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在20%以上 

持有 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于10%与20%之间

中性 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与10%之间

回避 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来6个月内，行业整体回报高于市场基准指数5%以上

跟随大市 未来6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下
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诚信专业  发现价值

联系方式

华福证券研究所  上海
公司地址：上海市浦东新区浦明路1436号陆家嘴滨江中心MT座20楼
邮编：200120
邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn
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