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核心摘要

 行业要闻及简评：1）MiniMax M3 发布，聚合前沿 Coding 能力、1M 上下文、原生多模态。6月1日，MiniMax M3 正式发布。MiniMax
M3 在编程和智能体等专业任务上达到行业前沿，使用了 MiniMax 提出的全新注意力架构 MSA （MiniMax Sparse Attention），最高支
持 1M 超长上下文。它也是一个原生多模态模型，支持图片和视频的输入，并能操作电脑桌面。前沿 Coding 能力、1M 上下文、原生多
模态，这三种能力是海外闭源前沿模型所必须拥有的。M3 是国内第一个齐备这些要素的模型，也是目前唯一的开源模型。2）博通公布
2026财年第二财季业绩，预计第三财季营收同比增长84%。美国当地时间6月3日，博通（Broadcom）公布了截至2026年5月3日的2026财年
第二季度财务业绩，提供了2026财年第三季度的指引。“第二季度合并收入同比增长48%，达到创纪录的222亿美元。调整后的EBITDA同
比增长52%，达到创纪录的152亿美元，占收入的69%，”博通首席财务官Kirsten Spears表示，“第三季度，我们预计合并收入同比增长
84%，达到294亿美元，非GAAP营业利润率稳定在67%，反映出我们强大的经营杠杆。”博通第三财季营收指引超出华尔街约285亿美元的
预期。博通的AI半导体业务收入在第二财季同比增长近一倍，达到108亿美元。博通CEO陈福阳同时重申了全年AI半导体营收超1000亿美
元的指引，并表示这一势头将延续至2027财年。

 重点公司公告：1）新易盛发布2026年6月1日投资者关系活动记录表。2）银之杰发布关于市场传闻的澄清公告。3）长光华芯发布关于向
关联方增资的公告。4）天阳科技发布关于对外投资设立合资公司的公告。

 一周行情回顾：本周，计算机行业指数下跌1.97%，沪深300指数下跌1.54%，前者跑输后者0.43pct。截至本周最后一个交易日，计算机
行业整体P/E（TTM，剔除负值）为48.8倍。本周，计算机行业358只A股成分股中，127只股价上涨，229只下跌，2只持续停牌。

 投资建议：MiniMax M3 正式发布，是国内首个也是目前全球唯一齐备前沿 Coding 能力、1M 上下文、原生多模态三种能力的开源模型。
博通公布2026财年第二财季业绩，创历史新高，预计第三财季营收同比增长84%。当前我国国产大模型持续迭代，能力持续提升，将进一
步推动国产大模型从“可用”到“好用”，加快国产大模型在千行百业应用场景的落地，加快我国大模型产业的发展。我们坚定看好我
国AI产业的发展前景，建议持续关注AI主题的投资机会。标的方面，1）AI算力：推荐海光信息、龙芯中科、工业富联、紫光股份、中科
曙光、神州数码、深信服，建议关注寒武纪、沐曦股份、摩尔线程、华勤技术、智微智能、景嘉微、软通动力、拓维信息、中际旭创、
新易盛、天孚通信、源杰科技、长光华芯、永鼎股份、世嘉科技。2）AI算法和应用：强烈推荐恒生电子、中科创达、盛视科技，推荐道
通科技、金山办公、科大讯飞、同花顺、宇信科技、福昕软件、万兴科技、彩讯股份、德赛西威，建议关注合合信息、卓易信息、星环
科技、鼎捷数智、汉得信息、索辰科技、税友股份、光云科技、普联软件、泛微网络、致远互联、锐明技术。

 风险提示：1）国产AI算力芯片发展不及预期。2）大模型产品的应用落地低于预期。3）国内大模型算法发展不及预期。
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行业要闻及简评

2020年1月10日

MiniMax M3 发布，聚合前沿 Coding 能力、1M 上下文、原生多模态

事件描述：6月1日，MiniMax M3 正式发布。

点评：MiniMax M3 在编程和智能体等专业任务上达到行业前沿，使用了 MiniMax 提出的全新注意力架构 MSA （MiniMax

Sparse Attention），最高支持 1M 超长上下文。它也是一个原生多模态模型，支持图片和视频的输入，并能操作电脑桌面。
前沿 Coding 能力、1M 上下文、原生多模态，这三种能力是海外闭源前沿模型所必须拥有的。M3 是国内第一个齐备这些要素
的模型，也是目前唯一的开源模型。

基准测试得分上，在衡量 Coding 能力的 SWE-Bench Pro 上，MiniMax M3 超过 GPT-5.5 和 Gemini 3.1 Pro，接近 Opus 4.7。
在综合评估 SVG 生成性能的基准 SVG-Bench 上，MiniMax M3 超过 Opus 4.7。而在多模态测试集 OmniDocBench 上，MiniMax
M3 得分超过 Gemini 3.1 Pro，在面向自主 Agent 的端到端评测框架 Claw-Eval 上，MiniMax M3 得到最高分。

Coding 与 Agent 能力是 M3 重点提升之处，在涵盖软件工程、终端执行等多个维度的国际权威评测中，M3 均达到国际领先水
平。MiniMax 称，下一代 Agent Coding 比的不仅是代码生成，更要比拼长期协作能力、规划能力以及人与Agent 的协同效率。
M3 把真正对 Coding 和 Agent 至关重要的数据 Scale up，目标不仅是在 Benchmark 上取得领先，更是在真实研发流程中成

为开发者可靠的协作伙伴。

随着 M3 的发布，MiniMax Code 也迎来更新：作为专为 M3 设计、并与 M3 一起训练的 Agent 产品，MiniMax Code 能够充分
发挥 M3 在长上下文、Coding/Agentic、原生多模态方面的能力，是搭配 MiniMax-M3 的首选 Agent，MiniMax Token Plan 也

可以用于 MiniMax Code。在长程复杂任务上，MiniMax Code 的 Agent Team 可以将大型任务拆解为多阶段、可并发、可动态
调整的 Workflow，由 Agent 集群协作推进。通过 Producer + Verifier 的对抗式 Harness 循环，Agent Team 能在执行过程
中持续产出、反思和修正，可自主运行数天而无需人工干预，最终交付高质量结果。

资料来源：MiniMax稀宇科技公众号，平安证券研究所
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行业要闻及简评

2020年1月10日

博通公布2026财年第二财季业绩，预计第三财季营收同比增长84%

事件描述：美国当地时间6月3日，博通（Broadcom）公布2026财年第二财季业绩。

点评：博通（Broadcom）公布了截至2026年5月3日的2026财年第二季度财务业绩，提供了2026财年第三季度的指引。“第二季

度合并收入同比增长48%，达到创纪录的222亿美元。调整后的EBITDA同比增长52%，达到创纪录的152亿美元，占收入的69%，”

博通首席财务官Kirsten Spears表示，“第三季度，我们预计合并收入同比增长84%，达到294亿美元，非GAAP营业利润率稳定

在67%，反映出我们强大的经营杠杆。”博通第三财季营收指引超出华尔街约285亿美元的预期。

博通在声明中表示，近期几个季度的销售额有所上升，这得益于对定制人工智能芯片（包括谷歌的TPU）的需求。该公司表示，

第三财季（截至7月）营收约为294亿美元，而华尔街分析师预期为285.3亿美元。

博通CEO陈福阳（Hock Tan）在财报电话会议上表示，博通拥有六家核心定制芯片客户，包括Anthropic、谷歌、Meta和OpenAI，

这些客户推动了该公司在人工智能领域的收入增长。在财报电话会上，陈福阳直言，客户的下单热情异常高涨：“对XPU（定制

AI加速器）和网络的需求简直是无穷无尽（simply insatiable）。”

博通最受外界关注的AI半导体业务收入第二财季同比增长近一倍，达到108亿美元。陈福阳将其归因于公司的定制人工智能芯片

以及用于将它们连接在一起的其他部件。他表示，公司预计第三财季人工智能收入将增长到160亿美元，这一数字略不及市场预

期的172亿美元。他还透露，在该季度，博通在AI半导体领域的订单超过了300亿美元，而公司实际交付的仅为108亿美元。“近

期获得的预订并非是立即交付的订单。有些订单他们（客户）希望能完成，但他们都接受的现实情况是，在能够交付之前，他

们还需要做好许多其他方面（如电力供应）的准备工作。”

陈福阳同时重申了全年AI半导体营收超1000亿美元的指引，并表示这一势头将延续至2027财年。

资料来源：公司官网，财联社，腾讯科技，平安证券研究所
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重点公司公告

 【新易盛】公司发布2026年6月1日投资者关系活动记录表。公告称，今年一季度部分物料供应相对紧张，目前物料紧张局面

逐步缓解，但行业整体供应仍偏紧，公司通过签订锁定协议、预付货款等方式提前备货、保障2027年甚至2028年的物料供应；

公司在资本开支方面也在迅速增长；产品开发及研发投入也在持续增加，以增强和保障公司技术优势。目前公司在光路交换

机（OCS）领域已有充分布局，公司可以根据客户的定制化需求进行产品开发，预计市场明年下半年或者2028年将有批量供应

需求。今年硅光产品占比已有较大幅度提升，公司已与主流Fab厂家建立合作关系并针对未来的产能需求提前进行规划。结合

到订单预期、产能准备及供应链情况综合来看，公司预计2026年Q2-Q4 的整体情况呈现逐步向好趋势。（公司公告06/02）

 【银之杰】公司发布关于市场传闻的澄清公告。公告称，2026 年6月3日下午， 公司关注到网络平台出现关于公司“被立案调

查”的相关传闻。经核实，公司针对上述传闻事项说明如下：上述传闻不属实。截至目前，公司未收到任何有权机关关于对

公司立案调查的通知或相关法律文书，公司生产经营情况正常，各项业务开展有序，不存在应披露而未披露的重大事项。

（公司公告06/03）

 【长光华芯】公司发布关于向关联方增资的公告。公告称，经过前期的发展，惟清半导体目前产线已通线，处于小批量投产

阶段，为进一步保障惟清半导体产线建设与日常运营的资金需求，公司全资子公司苏州长光华芯半导体激光创新研究院有限

公司（以下简称“研究院”）拟出资人民币2,500.00万元认购关联方惟清半导体新增注册资本人民币3,333,333.33元。本次增资

完成后，研究院持有目标公司32.48%的股权。（公司公告06/04）

 【天阳科技】公司发布关于对外投资设立合资公司的公告。公告称，天阳科技与首都在线于2026年6月4日在北京签署《合资

协议》，双方共同投资设立甘肃天阳数金智云科技有限公司（暂定名），双方通过共同出资设立合资公司，整合双方资源优

势，开展算力租赁相关业务，实现双方共赢，提升市场竞争力，获取合理投资回报。合资公司注册资本为人民币10,000万元，

其中公司出资人民币7,000万元，持有合资公司70%的股权，合资公司成为公司控股子公司，纳入公司合并报表范围；首都在

线出资人民币3,000万元，持有合资公司30%的股权。（公司公告06/04）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所
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一周行情回顾——指数涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 本周，计算机行业指数下跌1.97%，沪深300指数下跌1.54%，前者跑输后者0.43pct。年初至本周最后一个交易日，计

算机行业指数累计下跌10.31%，沪深300指数累计上涨4.04%，计算机行业指数累计跑输14.35pct。

年初以来计算机行业指数相对表现 本周计算机及各行业指数涨跌幅表现
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 截至本周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为48.8倍。本周，计算机行业358只A股成分股中，

127只股价上涨，229只下跌，2只持续停牌。

本周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 雷神科技 46.93 110.26 1 汇金科技 -29.83 73.35

2 达实智能 26.76 148.66 2 银之杰 -22.88 62.83

3 软通动力 26.51 41.45 3 电科数字 -14.10 27.18

4 华是科技 25.54 86.54 4 华大九天 -13.66 18.77

5 淳中科技 20.54 23.93 5 天源迪科 -13.10 19.27

6 索辰科技 19.66 96.22 6 荣联科技 -12.93 17.44

7 科达自控 18.85 41.80 7 国能日新 -12.01 21.91

8 *ST英飞 16.67 6.74 8 亚康股份 -11.18 30.11

9 朗科科技 16.43 68.81 9 纬德信息 -11.07 13.31

10 麦迪科技 15.44 56.60 10 格尔软件 -10.49 56.65
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投资建议

 MiniMax M3 正式发布，是国内首个也是目前全球唯一齐备前沿 Coding 能力、1M 上下文、原生多模态三种能力的开

源模型。博通公布2026财年第二财季业绩，创历史新高，预计第三财季营收同比增长84%。当前我国国产大模型持续

迭代，能力持续提升，将进一步推动国产大模型从“可用”到“好用”，加快国产大模型在千行百业应用场景的落地，

加快我国大模型产业的发展。我们坚定看好我国AI产业的发展前景，建议持续关注AI主题的投资机会。标的方面，1）

AI算力：推荐海光信息、龙芯中科、工业富联、紫光股份、中科曙光、神州数码、深信服，建议关注寒武纪、沐曦股

份、摩尔线程、华勤技术、智微智能、景嘉微、软通动力、拓维信息、中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技、长

光华芯、永鼎股份、世嘉科技。2）AI算法和应用：强烈推荐恒生电子、中科创达、盛视科技，推荐道通科技、金山

办公、科大讯飞、同花顺、宇信科技、福昕软件、万兴科技、彩讯股份、德赛西威，建议关注合合信息、卓易信息、

星环科技、鼎捷数智、汉得信息、索辰科技、税友股份、光云科技、普联软件、泛微网络、致远互联、锐明技术。
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风险提示

 国产AI算力芯片发展不及预期。当前，我国AI算力芯片自主可控已取得长足进步。海光DCU、华为昇腾、寒武纪等已

取得一定突破，燧原、沐曦、天数、壁仞等公司也在快速发展。但如果我国国产AI算力芯片的迭代速度不达预期，

将影响我国AI算力的发展，进而制约大模型的突破。

 大模型产品的应用落地低于预期。当前，我国国产大模型已经开始在教育、医疗、汽车、办公、工业、智能硬件等B

端和C端应用场景持续落地，如果产品的市场拓展不及预期，我国大模型产品的应用落地将存在低于预期的风险。

 国产大模型算法发展不及预期。当前，我国国产大模型能力持续升级，但相比全球领先的大模型厂商，国产大模型

厂商的赶超进度存在不达预期的风险。

平安证券研究所计算机团队
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股票投资评级：

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）
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