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请仔细阅读尾部的免责声明资料来源：同花顺，新浪财经，财联社，证券日报网，西部证券研发中心

建议关注：光模块、半导体、机器人、固态电池
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缩圈“取暖”见效，静待调整结束，短期超配光模块、半导体、机器人、固态电池，关注商业航天

120日均线

±2倍标准差
个股轮动强度 实际拥挤度 相对位置

光模块 (CPO) 超配 偏弱 1 1 5 1 明显上修
英伟达Spectrum-X以太网硅光技术现已全面量产，较传统收发器的网络能效

提升5倍

半导体 超配 弱 1 2 1 2 明显上修
2026全球半导体市场规模或将突破10.9万亿元，存储芯片将迎来超级上行周

期；2027年半导体行业规模增长或超26%

固态电池 超配 中性 1 4 4 2 上修
大全能源拟投资60亿元建设智慧能源系统制造基地项目，从事包括固态变压

器、固态电池等产品的研发制造

机器人 超配 中性 3 5 4 3 上修 宇树科技科创板IPO上会通过，全程仅用时73天

商业航天 中性+ 偏强 4 2 4 4 平稳
北京穿越者载人航天科技有限公司完成亿元Pre-A轮融资，是2026年商业航

天C端最大单笔融资

AI应用 中性 强 5 3 5 5 平稳 全球最大Agent底座诞生！OpenClaw原生登陆16亿台Windows PC

游戏 中性 强 5 3 5 5 平稳
首轮融资数千万美元、估值2.5亿美元，「Aippy」正在打造下一代AI游戏社

区 

创新药 中性+ 强 5 4 4 3 平稳 海思科环泊酚获批美国上市，国产创新药再添标杆作品

新消费 低配 强 5 3 5 5 平稳 柠季接棒哈根达斯内地门店，茶饮冰淇淋融合赛道加速扩容

太空光伏 中性 偏强 3 2 3 4 小幅上修 SpaceX确定IPO发行价为每股135美元，估值达1.77万亿美元

低空经济 中性 强 5 3 4 5 平稳 eVTOL关键技术突破！沃兰特完成国内首次有人驾驶转换飞行

脑机接口 中性 偏强 5 4 5 5 平稳 灵犀云完成近亿元A系列融资，加速构建脑机接口大数据与大模型平台

深海经济 中性 偏强 4 3 3 5 小幅上修
亨通光电再谋亨通华海分拆上市，后者拟冲击科创板，系海缆通信网络建设

龙头

可控核聚变 中性 中性 3 5 4 3 小幅上修 核聚变初创企业Helion完成Thrive领投融资，估值近三倍增至155亿美元

量子科技 中性 中性 3 3 5 3 平稳 量坤科技完成数亿元天使轮融资，开启QuantumAI for Science新范式

盈利预期增速

(3月以来)
基本面变化

产业趋势

可证实

不可证伪

主题类别 主题名称 综合评级 技术面评级

技术指标打分（1-5分）
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请仔细阅读尾部的免责声明资料来源：Wind，西部证券研发中心

相对位置：当前热门主题的相对位置
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本周主题多数下跌，当前低空经济、脑机接口、游戏、深海经济等位置偏低

图：上一轮高点（ 26.2.27 ）后区间涨跌幅和本周涨跌幅
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区间涨跌幅：26.2.28~26.6.5 本周涨跌幅：26.6.1~26.6.5（右轴）
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请仔细阅读尾部的免责声明资料来源：新浪财经，财联社，腾讯网，同花顺，界面新闻，讯石光通讯网，西部证券研发中心

近期产业“核心聚焦”
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主题 时间 事件 评价

光模块 (CPO) 6月4日
东山精密拟投10亿投建500万件光模块，

2.23亿布局4800个CPO

此前受市场传闻影响，东山精密股价曾剧烈波动，此次大手笔扩产及后续机构调研中“

高端光模块订单充足”的表述，有力地回应了市场疑虑，稳固了投资者信心

半导体 6月1日
英伟达在Computex 2026宣布台积电将AI引

入晶圆厂，推动半导体设计与制造

英伟达与台积电深化AI合作，将提升先进制程的良品率和生产效率，利好半导体制造产

业链的长期投资价值。

固态电池 6月1日
恩捷股份携手凌云光、卫蓝新能源，共筑固

态电池材料与AI质检新生态

本次合作打破了单一隔膜业务的局限，实现了以“材料科学 + 固态电池应用 + AI智能

制造”的跨界融合，有助于提升长期竞争力和盈利质量。

机器人 6月4日
重磅！比亚迪正式官宣入局人形机器人：代

号"尧舜禹"

比亚迪依托极致制造与供应链能力切入人形机器人赛道，虽短期对主营盈利影响有限，

但显著强化其长期成长叙事并有效催化了机器人板块情绪

商业航天 5月31日
长征二号丁运载火箭成功发射卫星互联网技

术试验卫星

此任务核心目标为验证手机宽带直连卫星、天地网络融合等关键技术，标志着我国卫星

互联网技术从实验室阶段迈入在轨验证新阶段，为 2026 年底实现商用奠定坚实基础。

AI应用 6月1日
豆包6月下旬正式上线付费内容，标准版每

月68元、加强版200元、专业版500元

豆包计划推出专业版，面向专业人群生产力需求，同时基础功能保持免费；相关报道也

提到其可能在Force大会公布付费方案并与抖音电商等场景联动的规划。

游戏 6月3日
游戏驿站发布2026年第一季度财报：创纪录

盈利，20亿美元回购计划

财报显示第一季度净利润达 3.896 亿美元，创公司历史最高季度盈利纪录（去年同期

仅 4,480 万美元）；净销售额同比增长 14% 至 8.353 亿美元，超出预期。

新消费 6月2日
6100个服饰品牌成交翻倍，天猫618服饰中

高端赛道增长显著

天猫618首阶段，国产中高端品牌集体突围店播成为品牌增量核心引擎，超2000家品牌

店播成交翻倍，AI数字人直播间已被蕉下、MUJI等品牌规模化落地

太空光伏 6月2日
“太空能源发展联盟”和“太空能源技术生

态联盟”成立，光伏龙头加速竞逐太空能源

两大“太空能源联盟”成立标志着产业从分散探索转向集团化协作，叠加清晰的市场空

间测算，有望推动太空光伏从概念炒作进入订单驱动的投资新阶段。

低空经济 6月1日
广汽集团孵化企业高域宣布eVTOL量产机下

线投产，目前已获得2000架意向订单，

高域eVTOL量产下线标志着低空经济从概念验证进入“可量产”的实质性拐点，后续适

航取证节奏与商业化场景变现将成为验证投资兑现度的两大核心变量。

脑机接口 6月2日
国内脑机接口临床转化迈入加速落地阶段

“北脑一号”已完成植入16例

"北脑一号"半侵入式脑机接口已完成16例植入、累计安全运行超55000小时，说明该技

术已突破实验室验证阶段、正式进入临床转化加速期，距离大规模商业化及产业链兑现

尚需较长时间。

深海经济 6月3日
武晓集团北交所IPO提速，拟募资10亿布局

深远海高端海工

该项目将推动企业从传统钢结构向高端深远海装备制造跃迁，紧抓深远海养殖政策窗口

期与海上风电规模化提速的市场机遇。

量子科技 6月2日

IBM计划在未来五年向量子计算领域投资超

过100亿美元 目标2029年实现全球首台大规

模容错量子计算机

IBM还将推出全球首个纯量子晶圆代工厂Anderon，并已获得美国商务部10亿美元芯片法

案资助。其量子路线图目标是支持100M门运算和200量子比特，推动量子计算从当前领

先系统迈向大规模商业化应用。
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5请仔细阅读尾部的免责声明

★★★★

苹果WWDC开发
者大会，升级版
Siri或发布

资料来源：腾讯网，新浪网，华尔街见闻，国家统计局，华为，Apple，FCVC，CESAsia，Oracle，西部证券研发中心

恒指公司2026年第
一季度系列检讨结
果生效

★★★

亚洲消费电子技术
展CES Asia于北京举
办

★★★

工业富联将召开年
度股东会，拟每10
派6.5元

★★★

★★★★

智谱、Minimax预
计将纳入恒生科技
指数

★★★

甲骨文发布Q4及年
度财报并举行电话
会议

★★★

第十届国际氢能与
燃料电池汽车大会

★★★★

SpaceX确定最终定
正式价，并于6月
12日上市

★★★★

华为开发者大会
（HDC 2026）
Adobe发布Q2季
度财报

居民消费价格指数
月度报告；工业生
产者价格指数月度
报告

★★★

★★★

日本航天局拟于 6 
月 10 日恢复 H3 火
箭发射
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请仔细阅读尾部的免责声明资料来源：Wind，西部证券研发中心。 解释说明：①主题轮动阶段行情整体围绕均线运行，主题活跃阶段可能阶段性突破； ②主题轮动阶段，个股轮动强度高点通常指向行情高点；
③主题轮动阶段拥挤度高点往往指向行情高点；④主线形成前（10-11年），相对低位的主题往往弹性更高。

四大技术指标：均线、轮动强度、拥挤度、相对位置
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①均线：比较主题指数120日均线及±2倍标准差，通常在区间内震荡运行，主题活跃阶段可能突破

②个股轮动强度：计算行业内个股周度涨跌幅分位数，取分位数环比变动的均值，轮动强度高位指示行情高点

③实际拥挤度：计算主题成交额占比与总市值占比的比值，拥挤度高点指示行情高点

④相对位置：横向比较各主题前一段时间（如市场前高至今）的涨跌幅，在主线形成前低位主题往往弹性更高

仅供内部参考，请勿外传



请仔细阅读尾部的免责声明资料来源：Wind，西部证券研发中心

新兴产业总体：偏强基本面+中性技术面

7

绝对位置低于均值，轮动强度位置较低，拥挤度位置较低，盈利预期小幅上修
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请仔细阅读尾部的免责声明 8

风险提示

⚫国际局势变化风险，美债利率超预期上行，产业政策变化风险等

仅供内部参考，请勿外传



投资评级说明
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西部证券—投资评级说明

行业评级

超配： 行业预期未来6-12个月内的涨幅超过市场基准指数10%以上

中配： 行业预期未来6-12个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到10%之间

低配： 行业预期未来6-12个月内的跌幅超过市场基准指数10%以上

公司评级

买入： 公司未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数20%以上

增持： 公司未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数5%到20%之间

中性： 公司未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到5%

卖出： 公司未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数大于5%

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后6-12个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地市场基准指数的市场表现预期。
其中，A股市场以沪深300指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普500指数为基准。

分析师声明

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、
客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任
何形式的补偿。

联系地址

联系地址： 上海市浦东新区耀体路276号12层
北京市西城区月坛南街59号新华大厦303

深圳市福田区深南大道6008号深圳特区报业大厦10C

联系电话： 021-38584209

仅供内部参考，请勿外传



免责声明
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本报告由西部证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。 。
本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公司机密材料，如非收件人（或收到的电子邮件含错误信息），请立即通知发件人，及时删除该邮件及所附报告并予以
保密。发送本报告的电子邮件可能含有保密信息、版权专有信息或私人信息，未经授权者请勿针对邮件内容进行任何更改或以任何方式传播、复制、转发或以其他任何形式
使用，发件人保留与该邮件相关的一切权利。同时本公司无法保证互联网传送本报告的及时、安全、无遗漏、无错误或无病毒，敬请谅解。

本报告基于已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等
意见、评估及预测在出具日外无需通知即可随时更改。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资
标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业人士（包括但不限于销售人员、交易人员）根据不同假设、
研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告不一致的分析评论或交易观点，本公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发出
通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证券或其他投资标的的邀请或保证。客户不应以本报告
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