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行业走势图 

市场震荡，关注 AI 和暑期档方向 
 

市场观点 

上周（6.1-6.5）传媒（申万）指数整体下跌 2.64%，同期沪深 300 指数整体
下跌 1.54%，板块跑输沪深 300 指数 1.10%，位列所有板块第 21 位；港股方
面，上周恒生科技指数上涨 0.09%。 

 
投资建议 
 
AI 模型：①海外 Agent 重点更新：chatGPT 即将融合 Codex 重塑 AI 超级入
口；②国内大模型进展：6 月 8 日智谱入港股通，智谱/Minimax 入恒生科
技指数股，关注国产大模型。同时 Kimi K3 与 Kimi work 在超长文本的 Agent
场景表现可期。相关标的：Minimax（与计算机组联合覆盖）/腾讯控股/阿
里巴巴等。 
 
影视：关注暑期档+AI 影视。持续看好暑期档，待映片单丰富，国产片包括
《欢迎来龙餐馆》《转念花开》《澎湖海战》《群星闪耀时》《空枪》等，进口
片包括《玩具总动员 5》《火遮眼》等。此外，多模态模型进步带动 AI 在影
视领域加速落地，看好后续进展及 IP 版权价值释放。相关标的：中文在线/
中影股份/博纳影业/儒意电影/横店影视等。 
 
游戏：完美世界（《异环》1.1 版本海外上线流水创历史单日新高超 1 亿），
世纪华通（确定进入中证 A50 指数）。相关标的：三七互娱/完美世界/百奥
家庭互动/恺英网络/世纪华通/心动公司等。 
 
互联网：科技线继续推荐腾讯控股，关注后续 HY3 旗舰版+微信 agent 落地；
阿里巴巴关注以 Agent 逻辑重构云基建，或可能带来 MaaS 收入超预期。本
地&电商方面，相关标的：美团/拼多多。 
 
风险提示：传媒、教育、互联网政策监管再次趋严，部分公司业绩表现不及
预期，用户消费能力复苏不及预期。 报告中提及的“相关标的”仅为对相
关公司的罗列，不构成任何投资建议。宏观需求不及预期风险，技术迭代不
及预期风险，行业竞争加剧风险，政策变化风险。 
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1. 周市场表现回顾：传媒行业下跌 2.64% 

1.1. 上周传媒（申万）指数整体下跌 2.64% 

上周（6.1-6.5）传媒（申万）指数整体下跌 2.64%，同期沪深 300 指数整体下跌 1.54%，板

块跑输沪深 300 指数 1.10%，位列所有板块第 21 位。 

图 1：上周申万各行业相对沪深 300 指数超额收益（%） 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

从个股看，实益达(21.91%)/视觉中国(18.07%)/吴通控股(14.1%)/北投科技(12.62%)/世纪天鸿

(11%)领涨。中广天择(-18.56%)/中体产业(-17.02%)/百纳千成(-12.89%)/华策影视(-12.09%)/

中公教育（-10.33%）领跌。 

图 2：传媒（申万）板块涨跌幅前十名 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

上周港股互联网科技板块涨跌幅：金蝶国际(9.77%)/美团-W(8.85%)/金山软件(7.36%)/海尔智

家(6.5%)/腾讯控股(6.09%)领涨。华虹半导体(-9.92%)/ASMPT(-9.28%)/中芯国际(-7.29%)/众安

在线(-4.44%)/百度集团-SW(-3.38%)领跌。 

图 3：恒生科技板块上周个股情况 
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资料来源：wind，天风证券研究所 

 

1.2. 游戏市场 

根据七麦数据，2026 年 6 月 1 日至 6 月 7 日中国 iOS 游戏畅销榜显示，腾讯系产品依旧

占据绝对优势，《王者荣耀》稳居榜首；《美职篮全明星》、《光与夜之恋》本周进入榜单前

二十；中腰部产品方面，《永远的蔚蓝星球》、《崩坏：星穹铁道》均出现一定波动。 

图 4：上周七麦数据中国 iOS游戏 APP 畅销排行榜 

 
资料来源：七麦数据（截至 2026 年 6 月 7 日 24:00），天风证券研究所 

 

新游方面，《超阈限空间》将于 6 月 12 日正式上线。 

表 1：  部分重点新品测试上线进度 

预计时间 产品名称 厂商  事件  

2026/6/12 超阈限空间 Pillow Castle 正式上线 

资料来源：好游快爆 APP，天风证券研究所 

1.3. 电影市场 

1.3.1. 一周票房市场总览 

根据猫眼专业版，6 月 1 日-6 月 5 日(周一到周五）整体票房 1.71 亿元（不含服务费）；2026

第 22 周观影人次共 550.4 万；平均票价 30.9 元（不含服务费）。 

图 5：2019 年来电影行业周票房及同比变化 
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资料来源：猫眼专业版（截至 2026 年 6 月 5 日 24:00），天风证券研究所 

1.3.2. 上周上映影片表现 

根据猫眼专业版票房排名，2026.6.1-2026.6.5（周一到周五）院线上映电影 TOP5 分别为
《给阿嬷的情书》、《消失的人》、《星球大战：曼达洛人与古古》、《钟馗》、《记忆碎片》，

五部影片票房（不含服务费）分别 10130 万/1237 万/965 万/837 万/447 万，当周票房比

例分别 59.4%/7.2%/5.6%/4.9%/2.6%。 

图 6：上周猫眼专业版 TOP5 影片票房排名 

 

资料来源：猫眼专业版（截至 2026 年 6 月 5 日 24:00），天风证券研究所 

1.3.3. 待上映影片统计 

根据猫眼专业版，2026.6.8-2026.6.15 待上映的影片包括《花伴雨》、《火遮眼》、《揭秘日》、
《我的爱人》、《马上告白》、《怨宅》、《我们好像在哪见过》、《后来，你在哪里》、《走马观

花》等。 

表 2：即将上映重点影片梳理 

上映时间 影片  类型  导演  演员  想看人数 

2026/6/10 花伴雨 爱情/剧情 李俊 梁辉,徐嘉洲,方恩佐 248 

2026/6/11 火遮眼 动作/犯罪 谷垣健治 谢苗,林科灯,杨恩又 55415 

2026/6/12 揭秘日 剧情/科幻 史蒂文·斯皮尔伯格 艾米莉·布朗特,乔什·奥康纳,

科林·费斯 

38542 

2026/6/12 我的爱人 爱情/剧情 杨童心 张景轩,张婉莹,陈欣予 5279 

2026/6/12 马上告白 剧情 陈鲮,闵祥昇 阿依夏,潘子剑,沈丹萍 2762 

2026/6/12 怨宅 恐怖/惊悚 - 孙颢菲,刘津彤,赵文龙 1012 

2026/6/12 我们好像在哪见过 喜剧/爱情/悬疑/

青春 

陈帅先 段文文,张晨阳,王泽璇 663 

2026/6/12 后来，你在哪里 剧情/爱情/励志 吴鲁阳 王玲雪,许铭润,姚兵 408 

2026/6/12 走马观花 青春/公路/爱情 贠子剑 琚子轩,李聪,张越宁 255 

资料来源：猫眼专业版（截至 2026 年 6 月 6 日 24:00)，天风证券研究所 

   

-500%

0%

500%

1000%

1500%

2000%

2500%

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

第
1
周

第
9
周

第
1

7
周

第
2

5
周

第
3

3
周

第
4

1
周

第
4

9
周

第
4
周

第
1

2
周

第
2

0
周

第
2

8
周

第
3

6
周

第
4

4
周

第
5

2
周

第
8
周

第
1

6
周

第
2

4
周

第
3

2
周

第
4

0
周

第
4

8
周

第
4
周

第
1

2
周

第
2

0
周

第
2

8
周

第
3

6
周

第
4

5
周

第
1
周

第
1

0
周

第
1

8
周

第
2

6
周

第
3

4
周

第
4

3
周

第
5

1
周

第
7
周

第
1

5
周

第
2

3
周

第
3

1
周

第
3

9
周

第
4

7
周

第
3
周

第
1

1
周

第
1

9
周

第
2

7
周

第
3

5
周

第
4

3
周

第
5

1
周

第
1

0
周

第
1

9
周

第
2

7
周

第
3

5
周

第
4

3
周

第
5

1
周

第
8
周

第
1

6
周

本周票房(万元，左轴） 周票房同比变化（右轴）

仅供内部参考，请勿外传



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 6 

 

2. 行业重要新闻与重点公司公告 

2.1. 行业重要新闻 

微信正与手机厂商合作推出 Agent-to-Agent 助手能力 

微信正在与华为、荣耀、小米、OPPO、vivo 等手机厂商合作推出 A2A（Agent-to-Agent）
助手能力，可通过手机语音助理发起微信的音视频通话，或向好友发送消息。目前，荣耀

部分机型已经支持该功能，把 YOYO 智能体和微信更新到最新版本，即可唤醒 YOYO 直接

语音下达指令，比如语音发微信消息、拨打微信语音、视频通话。 

微软宣布面向新型 AI 设备推出“Project Solara”平台 

微软宣布面向新型 AI 设备推出“Project Solara”平台。芯片将运行 AI Agent 而非应用，

并直接与云计算数据中心通信。 

Kimi 发布桌面端产品 Kimi Work，定位通用型本地 Agent 

2026 年 6 月 3 日，Kimi 发布桌面端产品 Kimi Work，这是一款面向知识工作者的通用型本
地 Agent，可以在电脑上拆解任务、调用工具、使用浏览器、创建和整理文件夹，并完成

文档、表格、PPT 等工作产物的交付。Kimi Work 由 Kimi Code 深度参与开发，支持 13 小

时连续编码、300 个子 Agent 并行协作及 4000 余次自主工具调用。 

 

2.2. 公司公告  

美团：第一季度营收 910.4 亿元，同比增长 5.6% 

美团发布 2026 年第一季度财报，财报显示，该季度营收 910.4 亿元，同比增长 5.6%；经
营亏损由上季度的 161 亿元减少至 65 亿元。一季度，美团核心本地商业实现收入 641 亿

元，经营亏损环比收窄至 20 亿元；新业务收入 270 亿元，同比增长 21%，经营亏损收窄至

21 亿元。一季度，美团研发投入 70 亿元，同比增长 22%，占总收入的 7.7%。 

 

 

3. 风险提示 

传媒、教育、互联网政策监管再次趋严，部分公司业绩表现不及预期，用户消费能力复苏

不及预期。 

报告中提及的“相关标的”仅为对相关公司的罗列，不构成任何投资建议。 

宏观需求不及预期风险，技术迭代不及预期风险，行业竞争加剧风险，政策变化风险。  

仅供内部参考，请勿外传
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的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系  
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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