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证券研究报告·行业动态 

建筑行业周报（6.6-6.12）：发改委研究储备政策

工具，交通运输部关注长江珠江航运体系建设 

 

核心观点 

本周发改委召开经济形势专家座谈会，表示将用好用足宏观政

策，发挥好存量政策和增量政策集成效应，加强六张网建设；同

时抓紧研究储备一批针对性、操作性强的政策工具，根据需要及

时出台实施。本周交通运输部党组也审议智慧交通发展、长航珠

航发展两个“十五五”规划，要加快推进长江、珠江现代化航运

体系建设，包括主干大通道建设和完善长三角、珠三角高等级航

道网，有利于水网和物流网建设。2026 年至今新增专项债已累计

发行 1.5 万亿，发行进度为 34.7%，在六张网建设、城市更新等

方向有望出台增量政策，实现促投资扩大内需，建议关注水网、

物流网相关建设企业。 

行业动态信息 

行情回顾：本周中信建筑指数下跌 2.5%，跑输大盘 1.7 个百分点。

建筑子板块中，房建建设表现最好，跑赢大盘 1.4 个百分点。本

周涨幅前三公司为亚翔集成（+28.2%）、豪尔赛（+18.8%）和华

凯易佰（+16.8%）。 

融资情况：1）专项债：本周地方政府专项债融资总额 2390 亿元，

地方政府专项债到期 607 亿元，专项债融资净额 1783 亿元。2026

年新增专项债已发行总额 15276 亿元，发行进度 34.7%。2）城投

债：本周城投债融资总额 331 亿元，融资净额-236 亿元，较上周

融资净额降幅扩大 152 亿元。3）土地出让金：上周百城土地成交

金额 350 亿元，2026 年至今累计同比下降 33%。 

行业要闻：1）交通运输部：审议《智慧交通发展“十五五”规划》

《长航珠航发展“十五五”规划》等，加快发展智慧交通，推进交

通基础设施数智化升级；要加快推进长江、珠江现代化航运体系

建设，强化主干线大通道建设，优化完善长三角、珠三角高等级

航道网；（财联社）2）发改委：抓紧研究储备一批针对性、操作

性强的政策工具；发挥好存量政策和增量政策集成效应；加强水

网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流网

等规划建设。（中国经营报） 

行业观点：发改委研究储备政策工具，交通运输部关注长江珠江

航运体系建设，建议关注中国交建、中国中铁、中国能建、中国

建筑等在水网建设、基建建设相关企业，5 月建筑业景气度改善，

建议关注江河集团、隧道股份、中材国际、中国化学、鸿路钢构、

建发合诚等低估值标的；本周 SpaceX 上市，近期 AI、商业航天

催化有望密集落地，建议关注上海港湾等相关标的。。 
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报（5.30-6.5）：建筑业景气度改善，
关注低估值高股息建筑标的 
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建筑板块行情回顾 

本周行情回顾 

图表1： 建筑板块本周下跌 2.5%，建筑板块跑输大盘 1.7 个百分点 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

图表2： 本周子板块表现：房屋建设表现最好 图表3： 2026 年子板块表现：建筑装修表现最好 

  

资料来源：wind，中信建投 资料来源：wind，中信建投 

  

4.0%
3.4%

2.0%
1.5%

1.0%

0.4%

-0.3%-0.3%-0.4%-0.5%
-0.8%

-1.1%-1.2%-1.3%-1.3%
-1.6%

-1.9%-2.1%-2.1%-2.3%-2.4%-2.5%-2.7%

-3.3%-3.4%

-4.1%-4.1%
-4.4%-4.7%-4.7%

-5.1%
-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

0.6%

-0.8%
-1.5%

-2.5%
-3.0%

-3.5%
-3.8%

-6.9%
-8%

-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1% 8.0%

3.6% 3.2%

0.6%

-5.9% -6.3%

-14.0% -14.4%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

下载日志已记录，仅供内部参考



 

  

2 

建筑装饰 

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

 

  

图表4： 本周涨幅前十公司 图表5： 本周跌幅前十公司 

  

资料来源：wind，中信建投 资料来源：wind，中信建投 

 

图表6： 2026 年以来涨幅前十公司 图表7： 2026 年跌幅前十公司 

  

资料来源：wind，中信建投 资料来源：wind，中信建投 
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资金面数据追踪 

本周资金面情况 

图表8： 2026 年全年新增专项债发行总额 15276 亿元，进度 34.7% 

 

资料来源：wind，中信建投 

注：2026年发行进度以全年 44000亿元新增专项债规模为分母计算。 

 

图表9： 本周专项债融资总额 2390 亿元（单位：亿元） 图表10： 本周专项债融资净额为 1783亿元（单位：亿元） 

  

资料来源：wind，中信建投 资料来源：wind，中信建投 
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图表11： 本周城投债融资总额 331 亿元（单位：亿元） 图表12： 本周城投债融资净额为-236 亿元（单位：亿元） 

  

资料来源：wind，中信建投 

注：以 wind 城投债口径统计 

资料来源：wind，中信建投 

 

图表13： 上周百城土地出让总价 350 亿元 图表14： 2026 年土地出让收入同比下降 33%（单位：亿元） 

 

 

资料来源：wind 百城土地成交统计，中信建投 资料来源：wind 百城土地成交统计，中信建投 

 

图表15： 上周 30 城住宅成交面积 159 万方 图表16： 2026 年 30 城住宅成交面积同比下降 8%（单位：万平） 

  

资料来源：各地房管局，wind，中信建投 资料来源：各地房管局，wind，中信建投 
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月度数据跟踪 

图表17： 2026 年 1-4 月公共财政收入同比+3.5%，公共财政支出累计 

同比+1.3%  

图表18： 2026 年 1-4 月土地出让金同比-40% 

 

 
资料来源：国家统计局，中信建投 资料来源：国家统计局，中信建投 

注：指地方政府本级政府性基金收入中的国有土地使用权收入 

图表19： 2026 年 1-4 月固定资产投资同比下降 1.6%，较 1-3 月 

下降 3.4 个百分点 

图表20： 2026 年 1-4 月基建投资同比增长 4.3%，较 1-3 月增速下降 4.6

个百分点 

 

 
资料来源：国家统计局，中信建投 资料来源：国家统计局，中信建投 

 

图表21： 5 月企事业单位新增人民币中长期贷款-200 亿元， 

较上年同期少增 3500 亿元（单位：亿元） 

图表22： 1-5 月企事业单位新增人民币中长期贷款累计同比下降

19.0%，较 1-4 月下降 4.9 个百分点 

  

资料来源：中国人民银行，中信建投 资料来源：中国人民银行，中信建投 
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行业数据追踪 

领先数据（PMI） 

图表23： 5 月建筑业 PMI 为 48.8%，升 0.8 个百分点 图表24： 5 月建筑业新订单指数为 43.5%，升 1.9个百分点 

  

资料来源：国家统计局，中信建投 资料来源：国家统计局，中信建投 

 

图表25： 5 月活动预期指数为 51.5%，升 1.0 个百分点 图表26： 5 月活动人员指数为 41.4%，升 1.8 个百分点 

  
资料来源：国家统计局，中信建投 资料来源：国家统计局，中信建投 

图表27： 5 月投入品价格指数为 53.7%，降 1.2 个百分点 图表28： 5 月销售价格 PMI 为 48.6%，降 0.4 个百分点 

  

资料来源：国家统计局，中信建投 资料来源：国家统计局，中信建投 
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固定资产投资一览表 

图表29： 固定资产投资完成情况（累计同比,%）  

 

资料来源：国家统计局，国家能源局，中信建投 

 

2024年9月 2024年10月 2024年11月 2024年12月 2025年2月 2025年3月 2025年4月 2025年5月 2025年6月 2025年7月 2025年8月 2025年9月 2025年10月 2025年11月 2025年12月 2026年2月 2026年3月 2026年4月

固定资产投资完成额 3.4 3.4 3.3 3.2 4.1 4.2 4.0 3.7 2.8 1.6 0.5 -0.5 -1.7 -2.6 -3.8 1.8 1.7 -1.6

房地产业投资 -9.9 -10.3 -10.6 -10.8 -9.1 -10.0 -10.6 -11.1 -11.5 -12.4 -13.2 -14.0 -14.9 -16.0 -17.5 -10.7 -10.6 -13.4

基础设施建设投资 9.3 9.4 9.4 9.2 10.0 11.5 10.9 10.4 8.9 7.3 5.4 3.3 1.5 0.1 0.6 11.4 8.9 4.3

制造业投资 9.2 9.3 9.3 9.2 9.0 9.1 8.8 8.5 7.5 6.2 5.1 4.0 2.7 1.9 0.6 3.1 4.1 1.2

电力、热力、燃气及水的生产和供应业 24.8 24.1 23.7 23.9 25.4 26.0 25.5 25.4 22.8 21.5 18.8 15.3 12.5 10.7 9.1 13.1 9.0 4.4

电力、热力的生产和供应业 30.8 29.8 29.6 29.7 29.3 28.9 29.1 29.2 26.3 24.9 21.6 17.9 14.6 12.5 11.1 13.1 9.2 5.0

燃气生产和供应业 4.7 5.7 4.5 5.4 16.6 15.5 15.5 12.5 11.8 8.8 8.7 7.3 8.8 9.4 4.8 20.0 7.6 3.2

水的生产和供应业 4.1 3.5 2.2 2.0 11.4 15.1 11.5 10.7 7.7 7.4 6.5 3.4 1.7 0.8 -1.9 11.1 8.4 1.8

交通运输、仓储和邮政业 7.7 7.7 6.9 5.9 2.7 3.8 3.9 4.0 5.6 3.9 2.7 1.6 0.1 -0.1 -1.2 9.1 16.3 11.1

铁路运输业 17.1 14.5 15.0 13.5 0.2 0.5 1.6 2.3 4.2 5.9 4.5 4.2 3.0 2.7 -1.2

道路运输业 -2.4 -2.1 -1.9 -1.1 -3.2 -0.2 -0.9 -0.4 0.6 -2.0 -3.3 -2.7 -4.3 -4.7 -6.0 -0.6 2.9 -3.0

水上运输业 5.9 8.6 7.2 9.8 36.9 25.9 26.9 27.2 21.8 18.9 15.9 12.8 9.4 8.9 7.7 17.9 34.1 28.4

航空运输业 17.9 19.2 18.2 20.7 13.4 0.0 13.9 4.7 4.0 2.9 1.0 0.2 -1.1 -2.1 -5.3 31.1 43.3 27.3

管道运输业 -22.2 -19.5 -21.1 -16.5 19.7 69.2 62.1 38.4 22.9 14.0 14.8 14.9 13.8 16.8 36.0 145.2 99.5 108.0

仓储业 20.1 19.8 17.0 12.3 7.5 8.3 7.7 8.2 11.6 10.0 9.5 4.9 3.9 4.1 4.1 11.4 30.3 24.8

水利、环境和公共设施管理业 2.8 3.1 4.0 4.2 8.5 9.8 8.6 7.2 3.5 2.0 -0.2 -2.4 -4.1 -6.3 -8.4 8.3 3.6 -0.1

水利管理业 37.1 37.9 40.9 41.7 39.1 36.8 30.7 26.6 15.4 12.6 7.4 3.0 0.7 -3.2 -6.3 -4.4 -5.5 -6.2

生态保护和环境治理业 2.5 3.0 4.2 5.8 8.5 4.1 0.3 0.5 -4.8 -5.4 -6.7 -8.4 -10.5 -12.4 -13.5 11.7 9.0 5.9

公共设施管理业 -3.5 -3.4 -2.9 -3.1 2.6 4.9 4.9 3.8 1.7 0.5 -1.1 -2.8 -4.4 -6.2 -8.2 11.6 5.7 0.9

基础设施建设投资（含电力） 9.3 9.4 9.4 9.2 10.0 11.5 10.9 10.4 8.9 7.3 5.4 3.3 1.5 0.1 0.6 11.4 8.9 4.3

电源基本建设投资完成额 7.2 8.3 12.0 12.1 0.2 -2.5 1.6 0.4 5.9 3.4 0.5 0.6 0.7 -1.8 -9.6 32.3 26.6

电网基本建设投资完成额 21.1 20.7 18.7 15.3 33.5 24.8 14.6 19.8 14.6 12.5 14.0 9.9 7.2 5.9 5.1 79.8 43.3

细分行业投资完成额（累计同比,%）

电力基础设施建设投资（累计同比,%）
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月度发电装机情况 

图表30： 全国发电装机情况 

 

资料来源：国家能源局，wind，中信建投 

 

  

发电装机容量(万千瓦) 8月 9月 10月 11月 12月 25年1-2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 26年1-2月 3月 4月

合计

当月新增 2444 3212 3451 4072 11363 5368 2851 5604 12201 3921 2560 2012 2310 3482 4180 9783 5669 1680 2064

同比 12.2% 8.1% 60.5% 0.2% 71.4% 2.8% 30.4% 252.0% 340.5% 17.8% -21.5% -17.7% -28.1% 0.9% 2.7% -13.9% 5.6% -41.1% -63.2%

累计值 312764 315976 319427 323499 334862 340230 343081 348685 360886 364807 367367 369379 371689 375171 379351 389134 394803 396483 398547

累计同比 12.1% 12.3% 11.9% 10.8% 12.7% 13.6% 14.0% 14.8% 17.5% 17.6% 17.5% 16.9% 16.4% 16.0% 13.3% 14.4% 15.1% 13.7% 10.4%

水电

当月新增 32 188 33 120 387 134 29 15 92 132 164 58 65 104 102 312 119 45 94

同比 -42.9% 154.1% -70.1% 486.4% 320.2% 42.4% -83.7% -82.7% -17.2% 9.9% 413.3% -69.1% 96.2% -13.0% -73.5% 133.3% 316.5% 193.8% 2.8%

累计值 42867 43055 43088 43208 43595 43728 43757 43772 43864 43996 44161 44219 44283 44388 44490 44802 44921 44967 45061

累计同比 2.2% 2.5% 2.3% 2.5% 3.2% 3.3% 2.9% 2.7% 2.7% 2.7% 3.0% 2.7% 2.8% 2.7% 2.1% 2.5% 2.7% 2.7% 2.7%

火电

当月新增 384 415 737 829 1019 364 258 433 239 1712 1208 776 907 1130 752 1680 1151 288 236

同比 -41.5% 371.6% 38.0% -27.8% 162.7% 48.0% 89.9% 39.1% -40.0% 211.9% 214.6% 87.1% 23.0% 36.4% -26.3% 361.3% 345.5% -33.4% -1.3%

累计值 141445 141860 142597 143426 144445 144809 145068 145500 145740 147452 148660 149436 150343 151473 152225 153904 155055 155343 155579

累计同比 3.0% 3.3% 3.4% 3.2% 3.6% 3.7% 3.8% 3.8% 3.7% 4.5% 5.1% 5.3% 5.4% 5.6% 5.4% 6.3% 6.9% 6.8% 6.8%

核电

当月新增 0 0 0 0 275 0 0 0 0 8 4 0 153 0 0 0 125 0 241

同比 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

累计值 5808 5808 5808 5808 6083 6083 6083 6083 6083 6091 6094 6094 6248 6248 6248 6248 6373 6373 6614

累计同比 2.3% 2.3% 2.3% 2.1% 6.9% 6.9% 6.9% 4.7% 4.7% 4.9% 4.9% 4.9% 7.6% 7.6% 2.7% 2.7% 4.8% 4.8% 8.7%

风电

当月新增 350 552 662 601 2850 914 554 582 2630 511 227 415 257 880 1225 3738 1065 457 539

同比 -27.7% 45.6% -25.0% -78.9% 216.4% 45.3% 298.9% 93.5% 363.9% 33.7% -35.2% -24.8% -61.1% 46.4% -57.0% 309.1% 92.0% -21.6% -79.5%

累计值 47403 47955 48617 49218 52068 52982 53537 54119 56749 57260 57487 57901 58159 59039 60264 64001 65066 65523 66062

累计同比 18.4% 18.7% 17.8% 11.5% 15.6% 16.0% 16.9% 17.4% 21.6% 21.7% 21.3% 20.7% 19.6% 20.0% 15.7% 20.8% 21.5% 21.1% 16.4%

太阳能发电

当月新增 1678 2057 2019 2522 6833 3957 2010 4573 9240 1559 957 763 928 1367 2102 4054 3209 890 953

同比 7.1% 40.1% -7.6% -51.4% 78.0% 225.1% 76.0% 134.4% 310.3% -29.4% -43.0% -62.9% -54.0% -45.8% -69.2% 2.5% 59.7% -80.5% -89.7%

累计值 75235 77292 79311 81833 88666 92622 94632 99205 108445 110003 110960 111723 112651 114018 116120 120173 123382 124272 125225

累计同比 44.4% 44.3% 42.2% 34.3% 36.9% 40.3% 40.9% 43.6% 52.0% 49.5% 47.5% 44.5% 42.0% 39.3% 31.0% 29.7% 30.4% 25.3% 15.5%
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上市企业经营数据跟踪 

图表31： 部分建筑企业新签订单追踪 

 

资料来源：公司公告，中信建投 

公司代码 公司名称

2025年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 2026年1月 2月 3月 4月

601668.SH 中国建筑 3925 7136 12702 15202 18412 25010 26798 28799 30383 33194 37162 41510 3995 6935 11957 14214

累计同比 4% 6% 7% 3% 2% 1% 1% 1% 2% 1% 2% 2% 2% 2% -1% 0%

601618.SH 中国中冶 878 1416 2307 3084 3960 5482 6113 6796 7607 8451 9581 11136 736 1324 2061 2480

累计同比 -13% -28% -27% -25% -22% -19% -19% -18% -15% -12% -9% -11% -16% -6% -11% -20%

601669.SH 中国电建 1051 1928 2993 3865 4740 6867 7361 8008 9045 9580 10318 13333 894 1479 3189 3708

累计同比 2% 8% -10% -5% -1% 6% 4% 5% 5% 1% -2% 5% -15% -23% 7% -4%

601117.SH 中国化学 309 534 1132 1230 1508 2061 2248 2563 2846 3127 3536 4037 369 537 1149 1285

累计同比 -39% -41% -11% -18% -10% 1% 4% 0% 0% 0% 7% 10% 19% 1% 1% 4%

24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2 25Q3 25Q4 26Q1

601186.SH 中国铁建 5506 11006 14734 30370 4928 10562 15188 30765 3579

累计同比 2% -19% -17% -8% -11% -4% 3% 1% -27%

601800.SH 中国交建 5,073 9,609 12804 18812 5530 9911 13400 18837 5562

累计同比 11% 8% 9% 7% 9% 3% 5% 0% 1%

601390.SH 中国中铁 6216 10785 15278 27152 5601 11087 15849 27509 3385

累计同比 -7% -15% -15% -12% -10% 3% 4% 1% -40%

601868.SH 中国能建 3678 7386 9888 14089 3889 7754 9928 14494 2762

累计同比 24% 14% 5% 10% 6% 5% 0% 3% -29%

000928.SZ 中钢国际 60 97 150 197 40 63 106 204 60

累计同比 48% 3% 4% 2% -34% -35% -29% 4% 50%

600970.SH 中材国际 212 371 528 634 279 412 599 712 255

累计同比 -2% -9% 1% 3% 31% 11% 13% 12% -8%

季度更新

新签合同额(累计值)（亿元）

月度更新
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图表32： 部分建筑企业新签海外订单追踪 

 

资料来源：公司公告，中信建投 

注：北方国际及中工国际海外订单披露口径以美元为单位，因此以当季度最后一天中美汇率换算 

  

公司名称 累计同比趋势

2025年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 2026年1月 2月 3月 4月

601668.SH 中国建筑 170 257 623 700 784 1148 1273 1338 1515 1691 1858 2257 221 326 678 864

累计同比 346% 260% 179% -4% -20% -7% -6% -5% -4% 3% 4% 7% 30% 27% 9% 24%

601669.SH 中国电建 233 341 643 833 964 1417 1561 1798 2138 2240 2316 2863 32 409 1099 1185

累计同比 32% 48% 21% 28% 31% 18% 21% 22% 21% 24% 23% 28% -86% 20% 71% 42%

601117.SH 中国化学 58 129 180 181 198 415 480 503 537 601 924 1245 59 99 414 431

累计同比 -4% 4% -20% -42% -46% 0% 2% -20% -18% -26% 6% 10% 3% -23% 130% 138%

24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2 25Q3 25Q4 26Q1

601186.SH 中国铁建 339 725 1052 3120 442 1141 2048 3633 313

累计同比 12% -12% -10% 23% 30% 57% 95% 17% -29%

601800.SH 中国交建 912 1961 2651 3597 1069 2004 2841 3924 1346

累计同比 9% 39% 25% 13% 17% 2% 7% 9% 26%

601390.SH 中国中铁 492 824 1232 2209 657 1249 1666 2574 328

累计同比 23% -2% -3% 11% 33% 52% 35% 17% -50%

000928.SZ 中钢国际 52 81 123 163 19 39 66 146 5

累计同比 304% 48% 81% 54% -64% -52% -46% -10% -74%

600970.SH 中材国际 143 235 302 362 209 278 413 450 171

累计同比 70% 9% 6% 9% 46% 19% 37% 24% -18%

季度更新

新签合同额(累计值)（亿元）

月度更新
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周度要闻回顾 

行业一周要闻回顾 

1、 海南：鼓励各类经营主体参与低空经济建设运营，推动相关领域制造业协同发展；（财联社） 

2、 商务部：第十二届中拉基础设施合作论坛在澳门举行，拉美和加勒比地区 11 个国家主管基础设施合作的政府官员和领

军企业代表，以及中国政府部门、金融机构、行业组织、智库及企业代表共 300 余人参加论坛活动；（财联社） 

3、 商务部：利用 2 年左右时间，实现便民生活圈对试点城市主城区和有条件的县城社区全覆盖，力争“十五五”时期全国建

成至少 1.2 万个便民生活圈；（央视新闻） 

4、 上海市：上海市委常委会举行会议，研究深化国资国企改革、城市更新等事项，在统筹发展和安全中保障“十五五”行稳

致远；（上海发布） 

5、 发改委：用好用足宏观政策，发挥好存量政策和增量政策集成效应；加强水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城

市地下管网、物流网等规划建设；抓紧研究储备一批针对性、操作性强的政策工具，根据需要及时出台实施，不断巩固

经济持续稳中向好的基础；（财联社） 

6、 交通运输部等八部门：联合印发《都市圈城际通勤效率提升工程实施方案（2026－2030 年）》，以形成 1 小时通勤圈

为目标导向，推进都市圈通勤廊道快速化等建设；（财联社） 

7、 宜昌：三峡水运新通道工程正式开工建设，是“十五五”规划期间首个开工的国家重大工程，施工工期 112 个月；（财联

社） 

8、 财政部：“十五五”时期中央财政将保持较大力度支持城市更新，除了财政资金支持之外，同步实施好税收支持政策，

符合条件的城市更新主体，可享受现行的有关税收优惠政策；（财联社） 

9、 住建部：“十五五”时期将继续建设改造城市地下管网约 77 万公里，其中燃气管网约 20 万公里、排水管网约 17.5 万

公里、供水管网约 17.5 万公里、污水管网约 10 万公里、供热管网约 12 万公里；（财联社） 

10、国家数据局：鼓励探索建设支撑大规模、多模态数据集的数据基础设施存力中心；（财联社） 

11、全球首个“预制算力中心底座”在山东青岛正式启用，相较于传统的算力中心底座，整体的土建成本节约近 80%；不仅可

以实现 100%绿电消纳，让 Token 的用电成本也可以降低大约 30%，还打造了专属的算电协同智能体系，有望带动算力

价格降低。（央视财经） 

12、交通运输部：审议《智慧交通发展“十五五”规划》《长航珠航发展“十五五”规划》等，加快发展智慧交通，推进交通基

础设施数智化升级；要加快推进长江、珠江现代化航运体系建设，强化主干线大通道建设，优化完善长三角、珠三角高

等级航道网；（财联社） 
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公司一周要闻回顾 

1、 中国能建：松贡项目公司与由渣打银行、南非标准银行等 11 家银行和多边机构组成的银团签署了科特迪瓦松贡 372 兆

瓦燃机投资项目融资主协议，总投资规模约 6.59 亿欧元，该项目是中国能建在西非首个能源类投资项目，特许经营期

35 年； 

2、 华电科工：签署内蒙古兴旺露天矿 300 万吨/年输煤及仓储系统 EPC 工程总承包合同，合同金额 2.44 亿元； 

3、 宏盛华源：预中标国家电网 2026 年特高压第二次材料、设备采购项目，18 个标包预中标金额约 21.35 亿元，约占宏盛

华源 2025 年经审计的营业收入的 22.30%； 

4、 汉嘉数智：收到业绩补偿款 1.11 亿元； 

5、 东华科技：控股子公司内蒙新材计划对 30 万吨乙二醇项目技改，实现余热利用、副产品提质、装备升级等，总投资 1.7

亿元，投资回报期 2.7 年； 

6、 城地香江：联合体中标 6.05 亿项目； 

7、 上海港湾：樟宜机场 Megaspine DCM Project 地基处理项目与业主签署增补协议，工期两年，增补合同金额 2.98 亿人民

币； 

8、 陕建股份：子公司中标彬州市开元中学建设项目，总金额 5.6 亿元； 

9、 中国交建：中交集团 2025 年 6 月 9 日-2026 年 6 月 9 日合计增持公司 H 股 2.51 亿元，增持计划结束； 

10、 山东路桥：参与关联方山高基建公司高速公路施工招标，项目最高限价 42.16 亿元，最高参与投资额 6.02 亿元； 

11、 山东路桥：2026 年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）发行规模不超过 5 亿元，确定债券票面利率为 1.75%；  

12、 中工国际：签署安哥拉华通电解铝生产线二期项目商务合同，合同金额为 17.17 亿元，内容为扩建一条年产 12 万吨电

解铝生产线； 

13、 山东路桥：预期中标潍坊至沂源高速施工二标段施工项目，预期中标价 42.06 亿元，占 2025 年度经审计营业收入的

6.13%； 

14、 华图山鼎：鉴于宏观经济、行业发展、市场环境及公司实际经营情况等多方面因素，终止实施 2025 年员工持股计划。 
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公司估值  

图表33： 主要建筑公司估值情况（截至 6 月 12 日收盘） 

公司代码 公司名称 
投资  

评级  

股价  

（元） 

2026 年 

涨幅（%） 

市值  

（亿元） 

股本  

（亿股） 

EPS（元） P/E PB 股息率 

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E MRQ  

传统央国企及高股息  

601668.SH 中国建筑 买入 4.77  -7.02  1,971 413 0.95  0.96  0.96  1.00  5.0  5.0  5.0  4.8  0.4  5.7% 

601390.SH 中国中铁 买入 4.57  -15.53  1,128 247 0.93  0.93  0.92  0.94  4.9  4.9  5.0  4.9  0.4  3.7% 

601186.SH 中国铁建 -- 6.41  -16.43  870 136 1.35  1.32  1.38  1.43  4.7  4.9  4.6  4.5  0.3  4.7% 

601800.SH 中国交建 买入 6.31  -22.32  1,027 163 0.91  0.91  0.99  1.03  7.0  7.0  6.4  6.1  0.4  3.1% 

600820.SH 隧道股份 买入 5.51  -15.10  173 31 0.70  0.76  0.79  0.85  7.8  7.3  7.0  6.5  0.5  3.6% 

601117.SH 中国化学 买入 7.51  0.85  459 61 1.05  1.14  1.25  1.35  7.1  6.6  6.0  5.5  0.7  2.8% 

603909.SH 建发合诚 买入 9.71  -12.84  25 3 0.42  0.48  0.57  0.63  23.2  20.3  17.1  15.4  2.1  1.5% 

600170.SH 上海建工 -- 2.42  -8.68  215 89 0.14  0.14  0.15  0.15  17.4  17.1  16.6  15.8  0.7  1.4% 

600502.SH 安徽建工 -- 4.68  1.91  80 17 0.89  0.97  1.05  1.14  5.3  4.8  4.5  4.1  0.7  5.8% 

新质生产力  

601868.SH 中国能建 买入 2.65  12.77  1,172 442 0.13  0.15  0.17  0.17  20.1  17.6  15.5  15.4  1.0  1.2% 

601611.SH 中国核建 买入 10.72  -20.47  323 30 0.44  0.45  0.48  0.60  24.5  23.7  22.5  18.0  1.4  0.6% 

000065.SZ 北方国际 买入 11.60  -6.90  135 12 0.62  0.80  0.89  0.96  -11.1  14.5  13.0  12.1  1.2  1.2% 

002051.SZ 中工国际 -- 10.56  16.43  130 12 0.26  0.27  0.29  0.32  64.1  39.1  36.3  33.4  1.1  1.0% 

000928.SZ 中钢国际 -- 5.70  -10.61  82 14 0.34  0.44  0.48  0.51  -31.4  13.0  12.0  11.1  1.0  3.7% 

600970.SH 中材国际 买入 8.40  -14.61  220 26 1.09  1.18  1.27  1.40  7.7  7.1  6.6  6.0  0.9  5.7% 

002541.SZ 鸿路钢构 买入 17.19  4.56  119 7 0.91  1.17  1.41  1.69  18.8  14.7  12.2  10.2  1.2  1.6% 

600477.SH 杭萧钢构 -- 2.59  -12.79  61 24 0.05  - - - 52.5  - - - 1.2  1.6% 

601886.SH 江河集团 买入 8.95  13.80  101 11 0.54  0.68  0.76  0.84  16.6  13.2  11.7  10.6  1.4  5.6% 

600496.SH 精工钢构 -- 3.84  -7.47  76 20 0.30  0.35  0.40  0.46  12.6  10.9  9.5  8.3  0.8  5.7% 

605598.SH 上海港湾 买入 36.56  -47.29  89 2 0.27  0.31  0.36  0.61  135.4  119.2  102.2  60.2  5.2  0.2% 

资料来源：wind，中信建投 

注：有投资评级的公司为中信建投已覆盖公司，盈利预测为中信建投盈利预测，其余为 wind一致预期 
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图表34： 上市建筑公司发行 REITs 情况（截至 6 月 5 日收盘） 

基金代码 基金简称 

相关 

上市公司 

业态类别 上市日期 

收盘价

（元） 

市值 

（亿元） 

上市以来 

涨跌幅  

年初以来 

涨跌幅  

本周 

涨跌幅  

周换手率 

周成交金额 

(万元） 

股息率 

(TTM) 

508018.SH 华夏中国交建高速 REIT 中国交建 经营权类-交通基础设施 2022-04-28 5.81 74.04 -24.54% 13.06% -3.10% 1.43% 6,592 4.76% 

508008.SH 国金中国铁建高速 REIT 中国铁建 经营权类-交通基础设施 2022-07-08 7.59 35.44 16.21% -0.43% -0.21% 1.76% 3,973 10.25% 

508026.SH 嘉实中国电建清洁能源 REIT 中国电建 经营权类-能源基础设施 2024-03-28 3.99 9.21 63.75% 2.64% -0.89% 3.15% 2,470 5.23% 

508020.SH 东方红隧道股份高速公路 REIT 隧道股份 经营权类-交通基础设施 2026-04-22 5.12 46.89 9.32% 9.32% -0.47% 2.05% 3,150 15.45% 

资料来源：wind，中信建投证券 

注：东方红隧道股份高速公路 REIT 因上市未满一年，派息率采用基金招募说明书中 2026 年可供分配金额预测值/当前市值计算 

 

图表35： 上市建筑公司发行 REITs 经营情况 

 

资料来源：基金公告，中信建投 

 

2026年1月 2026年2月 2026年3月 2026年4月 2026年累计

508018.SH 华夏中国交建高速REIT 经营权类-交通基础设施 -9.7% 37.6% 16.9% 22.2% 13.7%

508008.SH 国金中国铁建高速REIT 经营权类-交通基础设施 -7.1% 14.4% -2.4% -5.5% -0.8%

508020.SH 东方红隧道股份高速公路REIT 经营权类-交通基础设施 87.5% 55.1% 70.8% 59.0% 68.6%

2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1

508026.SH 嘉实中国电建清洁能源REIT 经营权类-能源基础设施 -0.46% 14.3% -6.8% -23.4% 48.3%

通行费同比增速
基金代码 基金简称 业态类别

基金代码 基金简称 业态类别
发电量同比增速
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风险分析 

1、 施工进度受资金到位情况、自然条件等影响较大，有可能出现延误进而影响收入确认；海外工程建设进

度还受当地政治、安全环境影响。 

2、 房地产市场持续低迷可能对建筑企业造成多方面不利影响。房地产对建筑企业的影响主要体现在：1）

当前土地市场低迷，地方政府土地出让收入较大幅度下滑，对基建资金来源造成不利影响；2）房地产

市场持续低迷，商品房销售、开工较大幅度下滑，影响了房建企业的新增订单，而竣工面积下行，影响

了装饰装修企业的订单，相关建筑子板块企业业务发展受不利影响；3）房地产企业的暴雷，对存在房

地产企业应收款、房地产开发项目存货的建筑企业带来减值压力。 

3、 新能源业务拓展可能不及预期。部分传统建筑企业布局新能源咨询、工程、运营等新领域，但该领域较

为依赖政府资源及自身专业实力，可能存在拓展失败的风险。 
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