世界杯来了，怎么看？ 260611_导读
2026年06月13日 14:06
关键词
世界杯 A股 政策环境 信用周期 消费 数字媒体 互联网电商 防御风格 小盘成长 高弹性资产 风险偏好 日历效应 主题投资 魔咒 成交活跃度 指数层面 闭门会议 

全文摘要
在世界杯期间，股市尤其是A股市场通常表现较为平淡，这一现象常被归咎于所谓的“世界杯魔咒”。然而，肖峰指出，这一规律并非铁律，其实际影响受政策环境、信用周期及市场趋势等多重因素制约。投资者不应仅关注指数的短期波动，而应深入挖掘结构性投资机会。历史数据显示，在世界杯期间，某些消费和服务领域如食品饮料、酒店餐饮、数字媒体及互联网电商等，往往能获得超额收益，尽管这些表现多发生在赛前及赛事期间。即便股市在世界杯期间可能整体偏弱，但这并不必然导向防御性投资策略，特别是在看好AI产业发展趋势时，投资者仍可关注小盘成长型资产。肖峰强调，理解“世界杯魔咒”需从注意力转移、日历效应及基本面驱动等多维度综合考量，以期更准确地把握市场脉络。

章节速览
00:00 世界杯期间A股市场表现复盘与投资策略
讨论了世界杯期间A股市场的历史表现，指出其弱势特征并非固定规律，而是受政策环境、信用周期和市场趋势影响。建议投资者关注结构性机会，如消费和流量方向，同时指出小盘成长和高弹性资产在特定年份优于防御风格。会议强调未经许可不得传播会议内容。

02:43 世界杯魔咒与A股市场表现关系探究
对话分析了世界杯前后A股市场的走势，指出赛前和赛事期间市场表现偏弱，但赛后并不一定立即修复，整体表现受政策环境、信用周期和市场趋势影响。全球范围内，世界杯期间市场表现分化，无普遍规律。总结认为，世界杯魔咒更多是注意力转移、日历效应和基本面驱动共同作用的结果，而非赛事单独驱动。

05:53 世界杯期间A股市场表现及其影响因素分析
对话深入探讨了世界杯期间A股市场的表现，指出赛事可能分流投资者注意力，导致交易活跃度和风险偏好阶段性下降。分析认为，日历效应、资金面观察期及中报业绩验证窗口是世界杯魔咒的背景因素。世界杯年份与非世界杯年份的市场表现对比显示，A股年终波动并非世界杯独有，而与宏观环境、政策变化和市场趋势密切相关。建议投资者关注世界杯相关主题及AI产业趋势，同时留意小盘弹性资产的市场偏好。

发言总结
发言人1
他讨论了世界杯期间股市表现的历史复盘，指出A股在此期间通常表现出弱势特征，但强调“世界杯魔咒”并非稳定规律，其影响受多种因素共同作用，包括政策环境、信用周期和市场趋势。他建议投资者不应仅关注指数层面的模式，而应更多关注结构性机会，如消费、互联网电商等领域可能的超额收益。同时，强调世界杯期间的市场表现不必然对应防御风格，小盘成长和高弹性资产在某些年份表现更优。最后，发言人看好AI产业趋势，建议关注相关主题和成长方向，并提醒投资者关注公众号“思维纪要社”获取更多资讯，感谢参会者。

要点回顾
在世界杯期间，A股市场是否存在特定的风格或走势特征？世界杯魔咒对A股的具体表现是什么样的？
发言人1：A股在世界杯窗口期存在一定的弱势特征，但所谓的“世界杯魔咒”并非稳定的规律。历史数据显示，世界杯期间A股涨跌分化明显，是否出现魔咒主要取决于当时政策环境、信用周期和市场趋势。因此，在投资角度上，不应只关注指数层面，更应关注结构性机会，例如消费和周期流量方向，在过去某些年份取得超额收益。根据历史复盘，A股在世界杯窗口期确实呈现跌多涨少的弱势特征，尤其是赛前一周、赛事期间以及赛后一周。不过，上一次世界杯前后一个月的相关性较弱，且整体上行趋势表明并非所有年份都遵循这一规律。

全球股市在世界杯期间是否存在一致性下跌规律？
发言人1：全球股市在世界杯期间并没有一致性同步下跌的规律，更多体现为年份和市场的分化情况。部分年份如2002年和2018年全球股市表现较弱势，而在其他年份如2006年、2010年、2012年和2022年，多数市场在此期间呈现上涨态势。

世界杯魔咒背后的驱动因素有哪些？
发言人1：世界杯魔咒并非仅由赛事本身驱动，而是与A股交易环境、日历特征和周期位置的重合导致的阶段性表现。赛事期间的关注度提升可能分流投资者注意力，影响市场成交活跃度和风险偏好；同时，世界杯常在6、7月举行，易与年中资金面观察期和业绩验证窗口重合，放大了市场波动。此外，A股涨跌还取决于当时的宏观环境、政策变化及市场趋势。

在世界杯期间，有哪些主题或风格可能表现较好？
发言人1：世界杯相关的一些主题，如食品饮料、酒店餐饮、数字媒体和互联网电商，在过去年份中在赛事期间和赛前有超额收益，但赛后可能回吐。风格上，世界杯窗口并不意味着全面转向防御，像小盘成长和高弹性资产在部分年份表现优于红利板块，因此在世界杯魔咒扰动后，主线看好AI产业趋势。

