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发言人1   00:03
大家好，欢迎收听一周市场观察。过去一周市场信息纷繁复杂，但真正值得关注的往往只有少数关键变化。这里是万得3C会议，我们将从海量会议与研究观点中帮你提炼最具价值的市场线索。

发言人1   00:22
过去这一周的市场信息量真的很大，从下半年的经济展望到债券市场，再到人工智能，感觉每个领域都在释放新信号。但最有意思的是，如果把它们放一起看，会发现市场其实都在回答同一个问题。你说说看是什么问题？就是在经济环境不断变化，结构分化越来越明显的背景下，钱也就是资金它到底会流向哪里？对，这确实是核心。如果用一句话来概括，我认为本周市场的共识就是经济正在走向结构性分化，而资金正在向确定性更高的方向集中。

发言人1   01:10
结构性分化这个词这周真的好高频，为什么大家突然都开始强调这一点了？以前不都是说整体增长吗？因为市场的预期变了，过去大家更关心总量的增长，但现在焦点更多的放在了结构的变化上。你看最近很多中期策略会都在讨论，普遍认为下半年的政策环境还是会保持支持，但整体增长的节奏可能会比较温和，这就意味着不同行业、不同资产之间的表现差异，未来可能会拉的更大，机会更多是来自结构性的，而不是整体性的。我明白了，就是说大水漫灌的时代过去了，现在是精准滴灌，谁能接到水，谁就能长得好。

发言人1   01:59
这就引出了另一个我注意到的高频词，流动性。很多人都在讨论说现在市场上不缺钱，但钱会去哪儿呢？没错，这正是当前市场的核心矛盾，已经不是有没有流动性的问题了，而是配置到哪去的问题。你想在利率比较低的环境下，钱总会主动去寻找那些更有成长性、确定性更高的方向。

发言人1   02:27
而这就自然而然地连接到了这周讨论最火热的产业主题，人工智能。说到AI我感觉这周大家聊的AI好像跟以前不太一样了。是的，关注点变了。以前大家讨论的是人工智能到底有没有需求，但现在需求已经不是问题了。市场在讨论的是需求这么迅猛的增长，产业链要怎么去支撑，讨论的焦点开始越来越多的。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   03:03
集中在基础设施层面。基础设施比如说比如高速连接算力基础设施，甚至是能源与电力保障，这些都成了讨论的重点。这其实意味着人工智能的投资逻辑已经进入了一个新的阶段。我来翻译一下，是不是就是说市场开始从关注这个故事好不好听，转向关注这个故事到底能不能兑现了。可以这么理解，在一个结构分化越来越明显的市场，力资金最终只会流向那些能够持续兑现业绩的方向。而目前来看，人工智能仍然是少数几个同时具备产业趋势、资本投入和业绩预期这几个要素支撑的赛道之一。

发言人1   03:52
所以绕了一圈，又回到了我们开头那个问题，那综合来看，对于投资者来说，本周市场传递出的最大启示是什么？我认为可以概括为一句话，在分化中寻找确定性。具体来说，宏观层面要去关注结构性的变化，资产层面要去关注流动性的流向，而在产业层面，就要去关注那些真正具备长期成长逻辑的方向。未来市场不会缺少热点，但能持续吸引资金的，往往就是那些能把趋势最终转化成业绩的领域。说的太清楚了，在分化中寻找确定性，在宏观资产和产业层面分别找到自己的毛。好，以上就是本周的市场观察，感谢大家的收听。以上就是本期一周市场观察的全部内容，更多会议与研究观点欢迎持续关注万得3C会议，我们下周见。
