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康方生物依沃西单抗入选全体大会，多家药企多项研究
入选LBA
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资料来源：赛柏蓝器械，平安证券研究所

周观点

行业观点

 康方生物依沃西单抗入选全体大会，多家药企多项研究入选LBA。ASCO年会于当地时间5月29日至6月2日在美国芝加哥召开，康方生物

依沃西单抗“头对头”替雷利珠单抗的3期HARMONi-6研究，入选全体大会，此外今年将有12家中国创新药企的13项研究入选Plenary

Session（全体大会）和Late-Breaking Abstract（LBA），创下历史新高。

 目前ADC药物全球研发火热，2026年ASCO大会共有6款双抗ADC首次公布临床试验数据，其中5款来自中国，分别为百利天恒、康宁杰瑞、

思道医药、正大天晴和多玛医药。这批产品覆盖EGFR×HER3、TROP2×HER3、MUC1×HER3、EGFR×c-Met等多个靶点组合，进度在全球

同类赛道中均处于靠前位置。百利天恒iza-bren是目前进度最领先的一款。康宁杰瑞JSKN016则切入TROP2×HER3方向。正大天晴

TQB6411和多玛医药DM005则共同押注EGFR×c-Met。
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周观点

投资建议：中国创新药企全球竞争力持续提升，从治疗领域和技术平台两个维度把握创新主线：1）潜力治疗领域方面，除肿瘤与免疫等
存量热门领域，可关注代谢领域（如减重）、慢病领域（如高血压、高血脂）、中枢神经领域（如AD、帕金森）等方向。2）潜力技术平
台方面，可关注小核酸药物、放射性药物（RDC）、CART疗法等方向。建议关注百济神州、和誉-B、加科思-B、东诚药业、远大医药、甘
李药业、通化东宝、众生药业、京新药业、康辰药业、苑东生物等。

CXO和上游：行业环境方面，医药融资小幅增长，BD交易、H股IPO回暖等因素激活创新热情，订单端呈现回暖态势。投资思路上，外向型
CXO整体需求增长，可关注提前布局多肽、小核酸、ADC等新兴领域的公司。内向型CXO订单端回暖，建议重点关注SMO、临床前CRO等领域
的公司。生命科学上游持续演绎“海外开拓+国内渗透”的核心发展逻辑。建议关注凯莱英、博腾股份、药康生物、奥浦迈等。

器械：短期来看国内市场受政策影响有所承压，随着反内卷政策持续出台、大部分赛道集采出清、企业持续进行创新升级和国际业务拓展，
行业基本面有望改善，关注相关业绩边际改善机会。建议关注迈瑞医疗、惠泰医疗、迈普医学、微电生理。

投资策略
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周观点

4
资料来源：Wind，平安证券研究所

1、罗氏MASH新药拟纳入突破性疗法；2、石药集团/康宁杰瑞HER2双抗获批上市；3、信达生物与辉瑞达成BD合作；4、礼来发表

最新研究：替尔泊肽早期干预2型糖尿病可带来更大获益。

行业要闻荟萃

上周医药板块下跌2.64%，同期沪深300指数上周0.97%，医药行业在28个行业中涨跌幅排名第14位。上周港股医药板块下跌1.89%，

同期恒生综指下跌1.72%，医药行业在11个行业中涨跌幅排名第10位。

行情回顾

1）政策风险：医保控费、药品降价等政策对行业负面影响较大；2）研发风险：医药研发投入大、难度高，存在研发失败或进度

慢的可能；3）公司风险：公司经营情况不达预期。

风险提示
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行业要闻荟萃

资料来源：医药魔方，平安证券研究所

2、石药集团/康宁杰瑞HER2双抗获批上市

5月28日，国家药品监督管理局（NMPA）官网显示，石药集团和康宁杰瑞开发的安尼妥单抗注射液获批上市，用于联合化疗治疗至少接受过
一种系统性治疗（必须包含曲妥珠单抗联合化疗）失败的HER2+局部晚期、复发或转移性胃/胃食管结合部腺癌（GC/GEJ）。

点评：安尼妥单抗最初由康宁杰瑞开发，它可以同时结合至两种不同的经临床验证的HER2表位（表位II及IV），并保留野生型Fc区。这使得
该药能够双重阻断HER2相关信号通路、增强与HER2受体的结合、减少细胞表面的HER2蛋白，及通过完整的抗体依赖性细胞介导的细胞毒
性增强对肿瘤的杀伤效果。2021年8月，石药集团获得了安尼妥单抗在中国的独家开发和商业化权益。

此次批准主要是基于关键II/III期KN026-001研究的积极结果。结果显示，与现有标准治疗相比，安尼妥单抗联合化疗显著提高临床疗效，延
长患者的无进展生存期（PFS）和总生存期（OS），且在安全性方面无新发安全性风险，心脏毒性发生率低，免疫原性低。

1、罗氏MASH新药拟纳入突破性疗法

5月25日，CDE网站显示，罗氏的Pegozafermin拟纳入突破性疗法，用于治疗代谢功能障碍相关脂肪性肝炎（MASH）。

点评：目前，全球共50个在研FGF21管线项目，其中3个项目处于III期临床阶段，包括Pegozafermin、Efimosfermin alfa（GSK）和
Efruxifermin（诺和诺德）。此外，民为生物的FGF21/GLP-1/GIP-Fc融合蛋白MWN105、东阳光药的FGF21/GLP-1-Fc融合蛋白
HEC88473、华东医药的FGF21/GLP-1R/GCGR激动剂DR10624、安源医药/正大天晴的FGF21-Fc融合蛋白AP025处于II期临床阶段，
值得期待。
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行业要闻荟萃

资料来源：17talk易企说、氨基观察，平安证券研究所

3、信达生物与辉瑞达成BD合作

2026年5月29日，信达生物发布内幕消息公告，宣布集团与全球药企辉瑞达成全球战略许可及合作协议，聚焦12个突破性肿瘤早期及源
头创新研发项目，交易总额最高达105亿美元，此举将加速双方创新肿瘤药物全球开发进程。

点评：该研究本次合作覆盖抗体偶联药物（ADC）、多特异性抗体两大核心品类，均具备新型差异化载荷、独特结构设计及免疫调节优
势，包含8个信达生物自有早期管线项目，以及4个由辉瑞提出的全新研发项目。合作模式灵活，涵盖许可、共同开发及共同商业化，双
方将优势互补：信达生物依托自研平台推进项目至I期临床，辉瑞主导后续全球临床开发、监管及商业化落地。此次合作是信达生物全球
化布局的重要里程碑，既借助辉瑞的全球资源放大自研管线价值，也通过核心项目联合开发进一步拓展国际市场；而辉瑞则强化了肿瘤
领域ADC、多特异性抗体管线布局，双方携手为全球肿瘤患者带来更多创新治疗选择。

4、礼来发表最新研究：替尔泊肽早期干预2型糖尿病可带来更大获益

5月28日，礼来公司聚焦2型糖尿病确诊早期阶段的研究——SURPASS-EARLY详细结果已发表。

点评：该研究显示，在为期两年的随访中，相较于常规强化治疗方案，接受替尔泊肽治疗的患者血糖改善幅度更大，60%的患者实现正
常血糖水平，而常规强化治疗组的比例为24%。除血糖控制外，替尔泊肽在体重与腰围改善方面同样优于常规强化治疗组，并伴随血脂、
β细胞功能及胰岛素敏感性等多项代谢指标改善。
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涨跌幅数据

上周医药板块下跌2.64%，同期沪深300指数上涨0.97%；申万一级行业中5个板块上涨，22个板块下跌，医药行业在28个行业中

涨跌幅排名第14位。

本周回顾

资料来源：Wind，平安证券研究所

医药行业2025年初至今市场表现 全市场各行业上周涨跌幅
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涨跌幅数据

资料来源：Wind，平安证券研究所

医药板块各子行业2025年初至今市场表现 医药板块各子行业上周涨跌幅

医药子行业均下跌，跌幅最大的为化学原料药。截止2026年5月29日，医药板块估值为28.13倍（TTM，整体法剔除负值），对于全部

A股（剔除金融）的估值溢价率为-1.12%。

本周回顾
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上周医药生物A股标的中：

涨幅TOP3：奕瑞科技（+14.31%）、三力制药（+13.93%）、海泰新光（+13.13%）。

跌幅TOP3：福瑞股份（-18.53%）、司太立（-18.51%）、宝莱特（-17.93%）。

本周回顾

上周医药行业涨跌幅靠前个股

资料来源：Wind，平安证券研究所

表现最好的15支股票 表现最差的15支股票

序号 证券代码股票简称 涨跌幅% 序号 证券代码 股票简称 涨跌幅%

1 688301.SH 奕瑞科技 14.31 1 300049.SZ 福瑞股份 -18.53 

2 603439.SH 三力制药 13.93 2 603520.SH 司太立 -18.51 

3 688677.SH 海泰新光 13.13 3 300246.SZ 宝莱特 -17.93 

4 600851.SH 海欣股份 12.24 4 002173.SZ 创新医疗 -17.36 

5 000403.SZ 派林生物 12.08 5 300254.SZ 仟源医药 -16.88 

6 688108.SH 赛诺医疗 11.00 6 688253.SH 英诺特 -16.70 

7 002030.SZ 达安基因 10.63 7 688091.SH 上海谊众 -15.70 

8 600750.SH 江中药业 9.77 8 688189.SH 南新制药 -15.50 

9 300558.SZ 贝达药业 8.26 9 301075.SZ 多瑞医药 -15.43 

10 300685.SZ 艾德生物 7.65 10 000518.SZ 四环生物 -15.25 

11 605177.SH 东亚药业 7.12 11 603127.SH 昭衍新药 -14.95 

12 300723.SZ 一品红 6.94 12 002940.SZ 昂利康 -14.82 

13 688317.SH 之江生物 6.88 13 688139.SH 海尔生物 -14.49 

14 600557.SH 康缘药业 5.99 14 300267.SZ 尔康制药 -14.32 

15 600422.SH 昆药集团 5.93 15 688670.SH 金迪克 -14.29 

下载日志已记录，仅供内部参考



10

港股医药板块行情回顾

上周医药板块下跌1.89%，同期恒生综指下跌1.72%；WIND一级行业中3个板块上涨，8个板块下跌，医药行业在11个行业中涨跌幅排

名第10位。截止2026年5月29日，医药板块估值为24.02倍（TTM，整体法剔除负值），对于全部H股的估值溢价率为90.03%。

资料来源：Wind，平安证券研究所
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股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）

推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现10%至20%之间）

中性（预计6个月内，股价表现相对市场表现±10%之间）

回避（预计6个月内，股价表现弱于市场表现10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于市场表现5%以上）

中性（预计6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于市场表现5%以上）
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