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【本文来自持牌证券机构，不代表平台观点，请独立判断和决策】

公司在特钢业务稳健运营基础上，进一步加码云母提锂采选冶同步扩张，并强

化副产品钽等资源品的回收布局，在当前锂价趋势向上的背景下，盈利能力和成长

空间再上新台阶。

1、公司为国内低成本云母提锂龙头，远期产能翻倍至5万吨LCE，已形成3万吨

采选冶一体化产能，化山瓷石矿证载规模900万吨/年（原300万吨），矿山改扩建

项目推进中，1万吨旧线智能技改26年初全面达产，量增弹性接近翻倍；26-27年

锂行业迎来确定性供需缺口，锂价开启上涨周期，储能需求高增叠加供给端资本开

支大幅缩减，矿企扩产需更高锂价刺激，公司作为成本曲线左侧龙头将充分受益量

价共振。

2、钽精矿当前面临显著的供需缺口，价格从80美元/磅飙升至257.5美元/磅，

成为有色金属中涨价弹性最突出的品种之一；需求端：受益于新兴产业加速拉动，

AI芯片的高功耗要求推动了聚合物钽电容的大量应用，新型高温合金的钽单耗也呈

稳定上升趋势；供给端：受到海外矿区停产扰动，刚果金占据全球约52%的钽供

应，当地矿区塌方导致约15%的全球供给中断，缺口延续刚性。

3、基于江西白市化山瓷石矿的丰富资源储备，公司在锂云母选矿环节可回收

高附加值副产品，180万吨选矿综合利用项目达产后，钽精矿产出将成规模，预计

每年可产出钽铌锡混合精矿约540吨，折合含30%五氧化二钽的标准矿石约110

吨；作为副产品，其资源综合利用成本较低，有望带来稳定的业绩增量，预计公司

26-28年归母净利润分别25.91、29.86、40.72亿元。
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