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权益配置延续上升趋势·看好板块估值修复空间 

——保险月报（2026 年 6 月） 2026 证 6 证 3 证 
 

核心观点 

⚫ 行情复盘 ·证证证5.01 -5.29证证证证证证证证证证证证 -9.96% 证证证证证 300

证证 11.72 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 +20.40% 证证证

证证证证证 28 证证证证证证 证证证证证证 证证证 5.01 -5.29证证A 证证证证证

证证 5 证证证证证证证证证证证证证证证证证 -13.56% 证证证证证证证-9.89% 证证

证证证证证 -7.74% 证证证证证证证 -7.30% 证证证证证证证 -4.74% 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ ·偿二代·告别政策过渡期 ·行业 偿付能力 整体充足 证证 2026 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 181% 证证证证证证证证证证证

131.9% 证证证 100% 证 50% 证证证证证 证证证证证证证证证证证证 242.6% 证

210.6% 证证证证证证证证证 170.7% 证118.1% 证证证证证证证证证 207.4% 证

179.8% 证 

⚫ 债券配置比例整体提升·权益占比保持高位  证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 50.43% 证证证证证证 202 6 证 Q 1 证

50.52% 证证证证证 0.09 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 +

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 15.38%

证证证 2026 证 Q1 证 15.53% 证证证证 0.15 证证证证证证证证证证证证证证

证证证 2025 证 Q4 证 10.07% 证证证 2026 证 Q1 证 10.09% 证证证证 0.02 证

证证证 证 

⚫ 4 月保费增速收窄·行业净资产突破 4 万亿 1-4 证证证证证证证证证证证

证证 27,329 证证证证证证证 5.30% 证证证证证证证证证 0.95pp 证证证证证

证证 1-4 证证证证证证证证证证证证证证 22,400 证证证证证证证 6.84% 证证

证证证证证证证 1.05pp 证证证证证证证 1-4 证证证证证证证证证证证证 4929

证证证证证证证 1.19% 证证证证证证证证证 0.15pp 证4 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 4225 证证证证证证证 0.37% 证证证证证

证证证证 1.02pp 证证证 2026 证 4 证证证证证证证证证证证 42.93 证证证证

证证证证 12.63% 证证证证证证证 3.92% 证证证证证证证证证 4.11 证证证证

证证证证 14.33% 证证证证证证证 12.12% 证 

⚫ 投资建议·  2026 证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证601628.SH 证证证证证证证 601319.SH 证证证证证证证 601318.SH 证证证证

证证证 601601.SH 证证证证证证证 601336.SH 证证证证 证证证证 证 

⚫ 风险提示· 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证  
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一· 行情复盘 

·一·板块·本月保险板块下跌 9.96%·跑输大盘 11.72个百分点 

证证证证证证证 5 证 29 证证证证证证证证证证证 -21.96% 证证证 300 证证证证证证证证证 50 证

证证证证证 +5.66% 证+26.06% 证+30.29% 证证证证证证证证证 300 证证 27.62 证证证证证证证证5.01 -

5.29证证证证证证证证证证证证 -9.96% 证证证证证 300 证证 11.72 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 +20.40% 证证证证证证证证 28 证证证证证证  

证1证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 5 证 29 证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

证2证证证证证证证证证证5.01-5.29证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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·二·个股·本月 A股上市保险公司均出现下跌·平均跌幅超 8% 

证证证证证证证 5 证 29 证证证 A 证证证证证证证 证证证证证 证证证 证证证证 证证证证证证证证

证证 20% 证证证证证证证 -25.65% 证证证证证证证 -23.58% 证证证证证证证 -23.22% 证证证证证证证 -

21.78% 证证证证证证证 -14.35% 证证证 证证证证 证证证证 5.01 -5.29证证A 证证证证证证证 5 证证证

证证证证证证证证证 证证证证证 -13.56% 证证证证证证证 -9.89% 证证证证证证证 -7.74% 证证证证证

证证 -7.30% 证证证证证证 证-4.74% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

证证证 证 

证3证证证证证 A 证证证证证证证证证证证证 2026 证 5 证 29 证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

证4证证证 A 证证证证证证证证证证5.01-5.29证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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二· 行业重要政策与动态 

·一·国家金融监管总局披露保险业一季度偿付能力情况表 

5 月 15 日·国家金融监督管理总局披露 2026 年一季度保险业 偿付能力情况表 · 

·偿二代· 告别政策过渡期·资本计量·风险管控进入常态化严格监管阶段 ·证证 2021 证 12

证 30 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 2022 证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证 证证证证证 证 2024 证证证证证 证证证证证证 2025 证

证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

行业偿付能力整体充足·远超监管红线· 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证 2026 证证证证证证 证证证 100% 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 131.9% 证证证证证 50% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证

财产险方面· 证证证证证证证证证证证证证证证证证 242.6% 证证证证证证证证证证证 210.6% 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 0.9 证证证证证 2.1 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 人身险方面· 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 170.7% 证证证证证 1.4 证证证证证证证证证证证

证证证 118.1% 证证证证证 3.1 证证证证证 再保险方面· 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 207.4% 证证证证证证证证证证 179.8% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

行业仍存在局部风险点 ·证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证  

 

证5证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证  证6证证证证证证证证证证证证证证证% 证 
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·二·国家金融监督管理总局披露一季度保险公司资金运用情况 

5 月 15 日·国家金融监督管理总局披露 2026 年一季度保险公司资金运用情况 表证 

整体规模稳健扩容·增速保持两位数· 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证 证 39.44 证

证证证证 2025 证证证证证 2.5% 证证证证证 12.9% 证证证证 11 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 35.55 证证证证证证 90.1% 证证 2025 证

证证证证 2.6% 证证证证证证 2.47 证证证证证证 6.3% 证证 2025 证证证 证证 2.3% 证 

债券资产配置占比总体稳中有升· 证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证 +证证证

证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 18.70 证证证证证 2026 证 Q1 证 19.21 证证证证证

证证 2.7% 证证证证 证证证证证证证证证 证证 18.2 证证证证证证 51.18% 证证证 证证 2.7% 证证证证

证证证证证证 证证 1.01 证证证证证证 40.98% 证证证证证 3.2% 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 50.43% 证证证证证证 202 6 证 Q 1 证 50.52% 证证证证证 0.09 证

证证证证  

保险资金权益资产配置占比保持高位· 证证证证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证证证证

证证证证 2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 5.70 证证证证证证 2026 证 Q1 证 5.90 证证证

证证证证 3.52 % 证证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 3.73 证证证证证 2026 证 Q1 证 3.84 证证证 证

证证证 2.74 % 证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 1.97 证证证证证 2026 证 Q1 证 2.07 证证证 证证证

证 5.01% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 15.38% 证证证 2026

证 Q1 证 15.53% 证证证证 0.15 证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 10.07% 证证

证 2026 证 Q1 证 10.09% 证证证证 0.02 证证证证证证证证证证证证 2025 证 Q4 证 5.31% 证证证

2026 证 Q1 证 5.44% 证证证证 0.13 证证证证证  

 

证7证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证8证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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·三··保险集团·控股·公司和保险公司投资管理能力建设情况·发布 

5 月 20 日·中国保险行业协会发布·保险集团·控股·公司和保险公司投资管理能力建设情

况··通报各保险集团·控股·公司和保险公司·以下统称保险公司·开展投资管理能力建设的情

况·证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证  

从能力结构来看·行业当前投资管理能力布局整体贴合保险资金·稳健为本·长期增值·的核

心属性·证证 2026 证 4 证证证证证证证 114 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 262 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

71 证证 89 证证 69 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证

证证证证证证 30 证证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证  

从公司 结构来 看·不同机构投资 能力分化显著·行业集中度偏高· 证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证 证证

证证证证证证证证 证 5 证证证证证证证 证证证证证证证证证证 证 19 证证证证证证 4 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 23 证证证证证证 3 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证

证 41 证证证证证证 2 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 30 证证证证证 证证 1 证证证证

证证证 证 
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三· 重要市场数据 

·一·4月保费增速收窄·行业净资产突破 4万亿  

行业保费收入增长稳健·车险·非车险保费收入降幅收窄· 1-4 证证证证证证证证证证证证证

27,329 证证证证证证证 5.30% 证证证证证证证证 1-3 证证 +6.25% 证证证 0.95pp 证证证证证证证 1-4

证证证证证证证证证证证证证证 22,400 证证证证证证证 6.84% 证证证证证证证证 1-3 证证 7.89% 证

证证 1.05pp 证证证证证证证证证证证证 17,289 证证证证证证证 7.65% 证证证证证证证证 1-3 证证

8.70% 证证证1.05pp 证证证证证证证证 4,764 证证证证证证证 4.54% 证证证证证证证证1-3 证:+5.48% 证

证证 0.94pp 证证证证证证证证 347 证证证证证证证 0.17% 证证证证证证证 1-4 证证证证证证证证证

证证证 4929 证证证证证证证 1.19% 证证证证证证证证 1-3 证:-1.34% 证证证 0.15pp 证证证证证证证

证证证证证 2958 证证证证证证证 0.30% 证证证证证证证证 1-3 证:-0.35% 证证证 0.06pp 证证证证证

证证证证证 1971 证证证证证证证 2.51% 证证证证证证证证 1-3 证:-2.70% 证证证 0.19pp 证 

4 月单月行业保费增速放缓·人身险仍为增长主力· 2026 证 4 证证证证证证证证证证证证证证

证 4225 证证证证证证证 0.37% 证证证证证证证证 3 证证 +1.39% 证证证 1.02pp 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 3111 证证证证证证证 0.77% 证证

证证证证证证 3 证证 +2.13% 证证证 1.36pp 证证证证证证证证证证证证证证 2254 证证证证证证证

1.12% 证证证证证证证证 3 证证+2.47% 证证证 1.35pp 证证证证证证证证证证证证 775 证证证证证证

证 0.04% 证证证证证证证证证证证证 82 证证证证证证证 1.21% 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 1114 证证证证证证证 0.67% 证证证证证证证证 3 证证 -1.31% 证证证 0.63pp 证证证证证证证

证证证证证 732 证证证证证证证 0.13% 证证证证证证证证证证 383 证证证证证证证 1.71% 证证证证

证证证证 3 证证 -3.80% 证证证 2.10pp 证 

行业资产规模同比高增· 净资产突破 4 万亿·寿险资产占比扩大· 证证 2026 证 4 证证证证证

证证证证证证 42.93 证证证证证证证证 12.63% 证证证证证证证 3.92% 证证证证证证证证证 4.11 证

证证证证证证证 14.33% 证证证证证证证 12.12% 证证证证证证证证证证证证证 37.83 证证证证证证

证证 13.28% 证证证 88.12% 证证证证证证证证证证 3.30 证证证证证证证证 7.54% 证证证 7.68% 证

证证证证证证证证 0.86 证证证证证证证证 3.88% 证证证 2.00% 证证证证证证证证证 0.15 证证证证

证证证证 13.34% 证证证 0.35% 证 

 

证9证2026 证 1-4 证证证证证证证证证证证  证10证4 证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证11证2026 证 1-4 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证12证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

·二·债券到期收益率和理财收益率延续下跌趋势 

5 月各类债券到期收益率 均出现一定程度下跌 ·证证 2026 证 5 证证证10 证证证证证证证证证证

10 证证证证证证证证证证 证10 证证证证证证证证证证 (AAA) 证10 证证证证证证证证证证 (AAA) 证10

证证证证证证证证证证证证证证 (AAA) 证证证 1.70% 证1.77% 证2.10% 证2.13% 证2.01% 证证证证 4

证证证证 3.83BP 证7.11BP 证8.10BP 证6.00BP 证6.92BP 证证证证 10 证证证证证证证证证证证 AAA 证

证证证证证  

储蓄型保险产品吸引力相对提升 ·证证 2026 证 5 证证证证证证 7 证证证证证证证 0.87% 证证

证证证 1% 证证证证证证 7 证证证证证证证 1.05% 证证 4 证证证证证 19.3BP 证5.70BP 证证证证证证

证证证证证证 3 证证证证证证 1.93% 证证 2025 证证证证证 4BP 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证  

 

证13证证证证 10 证证证证证证证证证证证证% 证  证14证证证证证证证证 7 证证证证证证证% 证 
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四· 投资建议 

2026 证证证 证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证 证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证证证601628.SH 证证证证证证证601319.SH 证证证证证证证601318.SH 证证

证证证证证 601601.SH 证证证证证证证 601336.SH 证证证证证证证 6963.HK 证证证证 证证证证证  
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五· 风险提示 

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证
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