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几内亚铝土矿管控政策出台在即，钨价有望反弹 

——有色金属行业周报 2026 年 5 月 31 日 
 

核心观点 

⚫ 市场行情回顾：截止到 5 月 29 日周五收市：本周上证指数-1.08%，报 4068.57

点；沪深 300 指数+0.97%，报 4892.12 点；SW 有色金属行业指数-2.88%，

报 8745.93 点。分子行业来看，本周有色金属行业 5 个二级子行业中，工业金

属、贵金属、小金属、能源金属、金属新材料较上周变动幅度分别为 -2.31%、

-4.84%、-1.64%、-4.72%、-3.45%。  

⚫ 重点金属价格数据：本周上期所铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 105,000 元

/吨、24,270 元/吨、24,965 元/吨、16,560 元/吨、143,670 元/吨、424,650 元

/吨，较上周变动幅度分别为+0.50%、-0.96%、+0.75%、-0.99%、-0.25%、

+1.47%。本周上期所黄金、白银分别收于 989.40 元/克、18,358 元/千克，较

上周变动幅度分别为-0.49%、-1.23%。本周美元指数收于 98.93，较上周变动

-0.41%。本周美国 10 年期国债实际收益率下跌 11bp 至 2.09%。本周氧化镨

钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 68.65 万元/吨、603.5

万元/吨、124 万元/吨、176.5 元/公斤，较上周变动-1.58%、-0.33%、-1.59%、

-0.56%。本周电池级碳酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价

格分别收于 178000 元/吨、174000 元/吨、168250 元/吨、2265 美元/吨，较

上周变动 0.00%、0.00%、-0.88%、0.00%。本周国内电解钴、0.998MB 电解

钴、四氧化三钴、硫酸钴分别收于 42.15 万元/吨、29.35 美元/磅、35.25 万元

/吨、9.2 万元/吨，较上周变动-1.06%、-0.10%、-0.70%、-1.60%。本周钨精

矿、镁锭、海绵钛、钼精矿分别收于 415000 元/吨、17400 元/吨、5 万元/吨、

5015 元/吨度，较上周变动+8.36%、+1.16%、0.00%、-1.57%。  

⚫ 投资建议：几内亚矿业部长表示将计划于 6 月公布相关改革措施，以控制铝

土矿出口量，希望通过管控出货量将价格抬升至合理区间。几内亚是全球最大

的铝土矿生存国，占全球总产量的 34%以上。我国是对几内亚铝土矿的第一

大进口国，2025 年我国进口几内亚铝土矿 1.49 亿吨，占总进口量的 74%。市

场预计几内亚 2026 年出口配额政策或将使几内亚出口量缩减 3000 万吨至 1.5

亿吨，降幅约 18%，这将从一定程度上造成国内铝土矿供应的边际紧张，或将

从成 本 端与 情 绪端 推动 氧 化 铝与 电 解铝 价 格的 上涨 。 而 因中 东 与莫 桑 比克减

产，海外电解铝供应短缺向国内传导，国内铝材出口大幅增长推动国内电解铝

去库。据 SMM 与 Mysteel 调研，国内头部铝材料出口企业在 6-7 月有望继续

保持出口的增长。出口景气或将持续拉动电解铝的去化，叠加几内亚铝土矿政

策从成本端的支撑，或将推动国内电解铝价格的上涨，建议关注天山铝业、中

国铝业、宏桥控股、云铝股份、神火股份。此外，国内钨市逐渐止跌企稳，前

期行情回调带来的泡沫基本出清，钨矿供应端宽松节奏有所放缓，市场恐慌抛

售情绪逐步消退，集中让利出货的现象基本消退。据百川盈孚调研需求方面当

前终端库存处于低位，刚需补库需求释放，硬质合金、特钢等主流领域询盘活

跃度提升，持货商挺价意愿有所抬头，钨价在快速下跌后或有望反弹，建议关

注中钨高新、厦门钨业、佳鑫国际资源、章源钨业、翔鹭钨业。  

⚫ 风险提示：1）国内经济复苏不及预期的风险；2）美联储 加息的风险；3）有

色金属价格大幅下跌的风险；4）中东冲突超预期的风险。  
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相对沪深 300 表现图 2026-5-29 

 

 

 
 

资料来源：中国银河证券研究院 
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大宗商品价格震荡-260517 
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一、有色金属板块行情回顾 

 

截止到 5 月 29 日周五收市：本周上证指数-1.08%，报 4068.57 点；沪深 300 指数+0.97%，报

4892.12 点；SW 有色金属行业指数-2.88%，报 8745.93 点。2026 年以来，SW 有色金属行业指数

+4.01%，同期上证指数+2.51%，沪深 300 指数+5.66%。  

 

                  

         

表1：有色金属与 A 股综合指数行情回顾 

证券代码 证券简称 最新股价 本周涨幅(%) 本月涨幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

801050.SI 有色金属(SW) 8745.93 -2.88 -7.06 4.01 

000300.SH 沪深 300 4892.12 0.97 1.76 5.66 

000001.SH 上证指数 4068.57 -1.08 -1.06 2.51 

399001.SZ 深证成指 15575.13 -0.14 3.10 15.16 

399006.SZ 创业板指 4037.95 2.53 9.81 26.06 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

在 A 股 31 个一级行业中，本周有色金属板块-2.88%，涨跌幅排名第 16 名。分子行业来看，本

周有色金属行业 5 个二级子行业中，工业金属、贵金属、小金属、能源金属、金属新材料较上周变

动幅度分别为-2.31%、-4.84%、-1.64%、-4.72%、-3.45%。  

 

                  

   

图1：A 股一级行业周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图2：有色金属二级子行业涨跌幅 
 

 
 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

本周有色金属行业涨幅前五名的个股为龙磁科技（+26.56%）、联瑞新材（+24.35%）、横店东

磁（+23.76%）、三祥新材（+16.60%）、博迁新材（+16.33%），跌幅前五名的个股为西部材料（-

16.72%）、丰华股份（-14.37%）、宜安科技（-13.81%）、建龙微纳（ -13.74%）、锐新科技（ -

11.79%）。  

                  

      

图3：有色金属行业周涨幅前五名  图4：有色金属行业周跌幅前五名 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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二、有色金属价格行情回顾 

（一）基本金属 

本周上期所铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 105,000 元/吨、24,270 元/吨、24,965 元/吨、

16,560 元/吨、143,670 元/吨、424,650 元/吨，较上周变动幅度分别为+0.50%、-0.96%、+0.75%、

-0.99%、-0.25%、+1.47%。本周伦敦 LME 铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 13,612 美元/吨、3,674

美元/吨、3,544 美元/吨、2,012 美元/吨、18,955 美元/吨、55,350 美元/吨，较上周变动幅度分别

为-0.41%、+0.67%、+0.01%、0.00%、+0.22%、+2.17%。  

 

                  

      

表2：基本金属价格及涨跌幅（元/吨、美元/吨） 

基本金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

SHFE 铜 105,000  0.50 3.78 5.58 

SHFE 铝 24,270  -0.96 -0.92 5.06 

SHFE 锌 24,965  0.75 5.29 6.03 

SHFE 铅 16,560  -0.99 -0.63 -4.84 

SHFE 镍 143,670  -0.25 -4.22 6.02 

SHFE 锡 424,650  1.47 10.52 28.66 

LME 铜 13,612  -0.41 4.81 9.57 

LME 铝 3,674  0.67 5.76 22.65 

LME 锌 3,544  0.01 5.43 13.66 

LME 铅 2,012  0.00 2.86 0.02 

LME 镍 18,955  0.22 -2.64 13.87 

LME 锡 55,350  2.17 12.47 36.48 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

铜：本周 SHFE 铜价+0.50%至 105,000 元/吨，SHFE 铜库存-3.83%至 17.64 万吨，国内铜精

矿价格+0.53%至 100,935 元/吨，进口铜精矿 TC 为-107 美元/吨。本周 LME 铜价-0.41%至 13,612

美元/吨，LME 铜库存-0.63%至 38.94 万吨。  

供应端：在铜矿资源持续偏紧的大环境下，矿方议价能力占据优势，铜精矿现货加工费连续多

月处于负值区间，目前  TC 价格跌至-107 美元/吨，再度刷新历史低位。冶炼企业亏损压力持续加

大，国内精炼铜产能释放受限，产量难以形成有效增量。海外市场同样供给承压，智利、秘鲁矿山

生产受阻，印尼大型铜矿复产不及预期，全球铜矿增量有限。叠加美国关税预期升温，LME 库存持

续去化，国内进口铜到货偏慢、港口库存低位运行。本周电解铜市场整体呈现原料端偏紧、成品端

弱平衡的格局。需求端：本周电解铜下游整体需求偏弱，市场处于传统消费淡季。 线缆、家电、五

金等传统终端行业订单表现平淡，新能源、电网建设等板块需求保持相对稳定，对市场形成一定支

撑，但增量有限。国内“十五五”电网建设稳步推进，新能源汽车、光伏风电、算力中心等领域用

铜需求保持稳定，形成有力支撑，叠加 8-10 月传统消费旺季将至，随着下游订单逐步回暖，后续

需求仍存在边际改善空间。  
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图5：SHFE 期货铜价及库存  图6：LME 期货铜价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图7：国内铜精矿价格（元/吨）   图8：进口铜精矿 TC（美元/吨）  

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

铝：本周 SHFE 铝价-0.96%至 24,270 元/吨，SHFE 铝库存+0.10%至 51.64 万吨，国内氧化铝

价格+0.18%至 2,730 元/吨。本周电解铝行业平均毛利-0.18%至 7,789 元/吨。本周 LME 铝价+0.67%

至 3,674 美元/吨，LME 铝库存-0.43%至 33.80 万吨。  

本周美伊局势再次出现反复，国内环保检查持续。供给方面，本周电解铝行业生产端继续增长，

辽宁、云南地区复产、置换新投产方面有一定释放，内蒙古、新疆地区新产能开始启动。需求方面：

本周铝板带箔产量  214333 吨，产量较上周不变。铝棒产量 283710 吨，产量较上周持稳。利润方

面：主要原材料电价微涨、氧化铝价格微跌、预焙阳极价格持稳影响，预计本周电解铝理论成本继

续持稳。国内现货铝均价基本持稳。综合来看，预计本周电解铝理论利润保持稳定。  
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图9：SHFE 期货铝价及库存  图10：LME 期货铝价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图11：国内氧化铝现货价格（元/吨）   图12：国内电解铝行业平均毛利水平与毛利率 

  

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

锌：本周 SHFE 锌价+0.75%至 24,965 元/吨，SHFE 锌库存+0.66%至 15.43 万吨。本周 LME

锌价+0.01%至 3,544 美元/吨，LME 锌库存+2.50%至 11.38 万吨。  

 

     

 

图13：SHFE 期货锌价及库存  图14：LME 期货锌价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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铅：本周 SHFE 铅价-0.99%至 16560 元/吨，SHFE 铅库存-8.15%至 6.08 万吨。本周 LME 铅

价维持在 2,012 美元/吨，LME 铅库存+9.61%至 31.40 万吨。  

 

                  

            

图15：SHFE 期货铅价及库存  图16：LME 期货铅价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

镍：本周 SHFE 镍价-0.25%至 143,670 元/吨，SHFE 镍库存+4.66%至 8.46 万吨。本周 LME

镍价+0.22%至 18,955 美元/吨，LME 镍库存-0.79%至 27.69 万吨。  

 

                  

       

图17：SHFE 期货镍价及库存  图18：LME 期货镍价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

锡：本周 SHFE 锡价+1.47%至 424,650 元/吨，SHFE 锡库存-4.59%至 0.83 万吨。本周 LME

锡价+2.17%至 55,350 美元/吨，LME 锡库存+7.95%至 0.88 万吨。  
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图19：SHFE 期货锡价及库存  图20：LME 期货锡价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

（二）贵金属 

本周上期所黄金、白银分别收于 989.40 元/克、18,358 元/千克，较上周变动幅度分别为 -0.49%、

-1.23%。本周 COMEX 黄金、白银分别收于 4,570 美元/盎司、75.59 美元/盎司，较上周变动幅度

分别为+0.28%、-0.81%。本周美元指数收于 98.93，较上周变动-0.41%。本周美国 10 年期国债实

际收益率下跌 11bp 至 2.09%。  

                  

             

表3：贵金属价格及涨跌幅（元/克、元/千克、美元/盎司） 

贵金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

SHFE 黄金 989.40  -0.49 -1.88 0.02 

SHFE 白银 18,358  -1.23 2.91 2.59 

COMEX 黄金 4,570  0.28 -2.03 3.05 

COMEX 白银 75.59  -0.81 2.10 5.61 

美元指数 98.93  -0.41 0.84 0.67 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图21：SHFE 黄金价格及库存  图22：COMEX 黄金价格及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图23：SHFE 白银价格及库存  图24：COMEX 白银价格及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图25：美元指数  图26：美国 10 年期国债实际收益率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

（三）稀有金属与小金属 

本周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 68.65 万元/吨、603.5 万元/

吨、124 万元/吨、176.5 元/公斤，较上周变动-1.58%、-0.33%、-1.59%、-0.56%。本周电池级碳

酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价格分别收于 178000 元/吨、174000 元/吨、

168250 元/吨、2265 美元/吨，较上周变动 0.00%、0.00%、-0.88%、0.00%。本周国内电解钴、

0.998MB 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴分别收于 42.15 万元/吨、29.35 美元/磅、35.25 万元/吨、

9.2 万元/吨，较上周变动-1.06%、-0.10%、-0.70%、-1.60%。本周钨精矿、镁锭、海绵钛、钼精矿

分别收于 415000 元/吨、17400 元/吨、 5 万元/吨、5015 元/吨度，较上周变动+8.36%、+1.16%、

0.00%、-1.57%。  
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稀土：本周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 68.65 万元/吨、603.5

万元/吨、124 万元/吨、176.5 元/公斤，较上周变动-1.58%、-0.33%、-1.59%、-0.56%。  

本周稀土价格震荡下滑，镨钕价格波动调整，镝铽价格偏弱。 供应端持续稳定，上游分离企业

近期开工变化不大，原矿供应稳定，企业指标产能等限制，开工暂无明显增加，废料回收企业原料

采购难度增加，且成本高位支撑，镨钕产出难有大量增加，金属厂开工稳定，金属供应相对充足，

整体供应端暂无明显波动。需求有待释放，下游磁材大厂开工稳定，部分企业  5 月份生产有所减量，

且近期市场不稳，限制企业采购，多以谨慎观望为主，终端订单难有释放，但更多商家对后市订单

仍有增加预期，近期供应端变化不大，新增产量有限，需求端或有订单释放预期，继续观望为主，

预计近期稀土价格区间调整。  

图27：氧化镨钕价格走势  图28：氧化铽价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 
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表4：稀有金属与小金属价格及涨跌幅 

稀有金属与小金属品种 价格 较上周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

氧化镨钕（万元/吨） 68.65 -1.58% -11.13% 13.00% 

氧化铽（万元/吨） 603.5 -0.33% -1.47% 1.00% 

氧化镝（万元/吨） 124 -1.59% -9.49% -7.81% 

烧结钕铁硼 N35 毛坯（元/公斤） 176.5 -0.56% -3.29% 22.15% 

电池级碳酸锂（元/吨） 178000 0.00% 0.56% 49.58% 

工业级碳酸锂（元/吨） 174000 0.00% 0.58% 48.72% 

电池级氢氧化锂（元/吨） 168250 -0.88% 0.90% 49.56% 

澳洲锂精矿（美元/吨） 2265 0.00% 0.89% 63.54% 

国内电解钴（万元/吨） 42.15 -1.06% 0.36% -8.17% 

MB 电解钴（美元/磅） 29.35 -0.10% -0.10% 10.21% 

四氧化三钴（万元/吨） 35.25 -0.70% -1.40% -3.16% 

硫酸钴（万元/吨） 9.2 -1.60% -2.65% -1.34% 

钨精矿（元/吨） 415000 8.36% -41.80% -8.69% 

镁锭（元/吨） 17400 1.16% -0.57% 5.14% 

海绵钛（万元/吨） 5 0.00% 3.09% 6.38% 

钼精矿（元/吨度） 5015 -1.57% 5.91% 33.56% 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

仅供内部参考，请勿外传
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图29：氧化镝价格走势  图30：毛坯烧结钕铁硼 N35 价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

锂：本周电池级碳酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价格分别收于 178000 元

/吨、174000 元/吨、168250 元/吨、2265 美元/吨，较上周变动 0.00%、0.00%、-0.88%、0.00%。  

供应端：本周碳酸锂产量预计维持环比小幅增长。锂盐厂整体生产情况平稳，部分企业爬产增

量。江西换证停产扰动反复，津巴布韦锂矿已发运，预计  6 月底至 7 月初到港，部分澳矿宣布计

划重启。海关 数据显示 ， 4 月碳酸锂进口  32650.359 吨 ，环比上涨  8.93%，同 比上 涨  15.23%；

4 月份锂矿进口  75.798 万吨，环比下跌  9.49%，同比上涨 21.69%。需求端：本周碳酸锂需求端

维持高位运行，但采购节奏有所放缓。储能领域订单充裕，排产维持高位，对锂盐需求形成有力支

撑。磷酸铁锂、三元材料及下游电池企业  6 月排产预计环比仍将增长。在经历连续补库后，下游材

料厂当前原料库存相对充足，成交量较上周回落，多持逢低补库心态，观望情绪有所升温。 碳酸锂

市场呈现供需双增、多空因素交织格局。 下游企业排产维持高位且预计环比增长，矿端短期偏紧现

实格局未根本改变，对锂价构成支撑。隐性库存显性化与仓单持续高企，津巴布韦恢复发运及部分

海外矿山重启，供需紧平衡格局虽暂未根本改变，但市场对远期供给预期产生变化，制约价格上行

空间。  

图31：电池级碳酸锂价格走势  图32：工业级碳酸锂价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 
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图33：电池级氢氧化锂价格走势  图34：澳洲锂辉石价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

钴：本周国内电解钴、0.998MB 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴分别收于 42.15 万元/吨、29.35

美元/磅、35.25 万元/吨、9.2 万元/吨，较上周变动-1.06%、-0.10%、-0.70%、-1.60%。  

 

图35：国内电解钴价格走势  图36：电解钴 MB 价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

图37：四氧化三钴价格走势  图38：硫酸钴价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 
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其他小金属：本周钨精矿、镁锭、海绵钛、钼精矿分别收于 415000 元/吨、17400 元/吨、5 万

元/吨、5015 元/吨度，较上周变动+8.36%、+1.16%、0.00%、-1.57%。      

     

图39：钨精矿价格走势  图40：镁锭价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

图41：海绵钛价格走势  图42：钼精矿价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 
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三、行业动态 

【金】阿根廷费洛 南铜金矿 钻探见矿显著  

据 Mining.com 网站报道，莫戈特斯金属公司（Mogotes Metals）在阿根廷的费洛南（Filo 

Sur）项目钻探见矿显著。 该矿紧邻必和必拓和伦丁矿业公司（Lundin Mining）的费洛德索尔（Filo 

del Sol）铜金银矿。 FS_DDH_016 孔的 464 米以浅的首批 194 米岩心分析结果完成。显示矿化从

108 米深处开始一直持续，蚀变斑岩中的角砾岩、网脉状和浸染状矿体见到高品位黄铜矿 -斑铜矿-铜

蓝。 莫戈特斯公司的地质师发现 FS_DDH_016 孔显示的特征与费洛德索尔矿床极为相似。 主要

见矿情况为： 从 108 米到 194 米（截至目前已收到样品分析结果的深度），厚 86 米，铜品位 0.7%，

金 0.55 克/吨，银 2.7 克/吨，钼 0.0169%。 其中在 111 米深处见矿 43 米，铜品位 1.1%，金 0.82

克/吨，银 4.0 克/吨，钼 0.0281%。 报告矿体未穿透，其余 270 米岩心分析尚未完成。 高品位见

矿有： ◎在 133 米深处见矿 10 米，铜品位 1.4%，金 1.2 克/吨，银 4.6 克/吨，钼 0.0383%。 ◎

在 146 米深处见矿 5 米，铜品位 1.75%，金 1.1 克/吨，银 3.5 克/吨，钼 0.0393%。  

（资料来源: https://news.smm.cn/live/detail/103917528）  

【铜】智利国家铜 业公司 Codelco：北部地震后运 营正常  

5 月 26 日（周二），智利国家铜业公司 Codelco 表示，周一晚间北部城市卡拉马（Calama）

附近发生地震后，该公司曾暂停部分作业，但目前运营已恢复正常。 该公司此前表示，由于部分区

域的采场能见度不足或电力供应中断，部分活动已暂停。 据新华社报道，据智利大学全国地震中心

消息，智利北部安托法加斯塔大区 25 日发生 6.9 级地震。目前尚无人员伤亡和财产损失报告。  此

次地震发生于当地时间 25 日 17 时 52 分（北京时间 26 日 5 时 52 分），震中位于安托法加斯塔大

区卡拉马市东北 20 公里处，震源深度 114 公里。  

（资料来源: https://news.smm.cn/news/103922723）  

【锑】珀佩图阿获 美国进出 口银行资金支持  

据 Mining.com 网站报道，珀佩图阿资源公司（Perpetua Resources）21 日宣布，美国进出

口银行（ Export-Import Bank，EXIM）依据“扩大美国制造”（Make More in America，MMIA）

计划，同意向其提供 29 亿美元贷款开发爱达荷州的斯蒂布尼特（Stibnite）项目。 该公司称，EXIM

批准此项贷款的决定标志着按照 MMIA 推进美国生产和制造更具竞争力又迈了一步。  斯蒂布尼特

项目含有大量的金资源，同时是美国境内唯一已发现梯矿床，也是特朗普当局加快推进的项目，有

助于美国陆军实现完全本土锑供应链的目标。  

（资料来源: https://news.smm.cn/live/detail/103923285）  

【铜】智利法院撤销 Collahuasi 铜矿 32 亿美元项目 许 可  

智利第二环境法院日前撤销了全球最大铜矿之一 Collahuasi 的“基础设施与产能提升”项目

环境许可。该项目计划投资超 32 亿美元，核心是建设一座海水淡化厂以延长矿山寿命。法院认为，

矿方未与受影响的原住民社区充分沟通，且对海洋环境影响评估不足。矿方表示现有水源可支撑短

期生产，不会立即影响产量 。  

（资料来源: https://news.smm.cn/news/ 103927339）  
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【稀土】澳 Arafura 诺兰稀土项目将建 预计 2029 年投 产  

澳大利亚 Arafura 公司宣布，对年产 4440 吨氧化镨钕的诺兰稀土项目做出最终投资决定，将

于 9 月启动为期 30 个月的建设，预计 2029 年初至中期投产。项目同时年产 470 吨混合中重稀土氧

化物。在获得澳大利亚出口金融支持 500 吨/年氧化镨钕后，承购协议覆盖产能 80%以上。该项目

矿山寿命 38 年，可满足全球 4%的镨钕需求。  

（资料来源: https://news.smm.cn/live/detail/103914975）  

【稀土】Terrafame 评估钪回收 拟 2029 年生产  

芬兰金属生产商 Terrafame 已着手开展一项预可行性研究，旨在评估其位于芬兰东部 Sotkamo

的镍和锌生产流程里钪的回收状况。目前，该公司已具备电池级镍、钴和铜的生产能力，并且能从

同一种多金属矿中回收铀作为副产品。而钪的产量，同样将从现有的湿法冶金环节中获取。这项研

究预计于 2026 年底完成，潜在目标是在 2029 年实现生产。倘若开发顺利，该项目将助力 Terrafame

成为欧洲唯一的钪生产商。  

（资料来源: https://news.smm.cn/live/detail/103914975）  

 

四、投资建议 

几内亚矿业部长表示将计划于 6 月公布相关改革措施，以控制铝土矿出口量，希望通过管控出

货量将价格抬升至合理区间。几内亚是全球最大的铝土矿生存国，占全球总产量的 34%以上。我国

是对几内亚铝土矿的第一大进口国，2025 年我国进口几内亚铝土矿 1.49 亿吨，占总进口量的 74%。

市场预计几内亚 2026 年出口配额政策或将使几内亚出口量缩减约 3000 万吨至 1.5 亿吨，降幅约

18%，这将从一定程度上造成国内铝土矿供应的边际紧张， 或将从成本端与情绪端推动氧化铝与电

解铝价格的上涨。而因中东与莫桑比克减产，海外电解铝供应短缺向国内传导，国内铝材出口大幅

增长推动国内电解铝去库。据 SMM 与 Mysteel 调研，国内头部铝材料出口企业在 6-7 月有望继续

保持出口的增长。出口景气或将持续拉动电解铝的去化，叠加几内亚铝土矿政策从成本端的支撑，

或将推动国内电解铝价格的上涨，建议关注天山铝业、中国铝业、宏桥控股、云铝股份、神火股份。  

此外，国内钨市逐渐止跌企稳，前期行情回调带来的泡沫基本出清，钨矿供应端宽松节奏有所

放缓，市场恐慌抛售情绪逐步消退，集中让利出货的现象基本消退。据 百川盈孚调研需求方面当前

终端库存处于低位，刚需补库需求释放，硬质合金、特钢等主流领域询盘活跃度提升， 持货商挺价

意愿有所抬头，钨价在快速下跌后或有望反弹，建议关注中钨高新、厦门钨业、佳鑫国际资源、章

源钨业、翔鹭钨业。  
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五、风险提示 

1）国内经济复苏不及预期的风险；  

2）美联储加息的风险；  

3）有色金属价格大幅下跌的风险；  

4）中东冲突超预期的风险。  
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