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发言人1   00:00
好，欢迎参加东财建筑建材非洲水泥基本面更新。目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明，本次电话会议仅面向机构投资者或受邀客户，第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的意见均不构成具体的判断或投资建议。未经东方财富证券书面授权，严禁录音、转发及相关解读，不得传播音频视频、图片、文字等内容。涉嫌违反上述情形的，东方财富证券将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。各位投资者，大家晚上好，也是非常欢迎大家在晚上抽空参加我们的这个会议。我是东财证券财经学员玉亮。

发言人1   00:48
今年以来我们可以看到海外水泥或者说整个出海链，是呈现了现实和预期冰火两重天的这么一这种情况。从这个现实来看，我们可以看到从2025年以来，非洲部分重点国家的水泥景气度是出现了一个明显的上升，丹哥特尼日利亚的25年的均价相比于24年是提升了30美元一吨以上。然后整个非洲的均价，相比于24年也是有了一个7美元平均价格的上升。另一方面，就是从这个预期来看，由于美伊战争冲突带来的美联储降息预期的削弱，可以看到市场对于包括海外在内的整个顺周期的预期是有所降低的。

发言人1   01:43
当前这个时间点，就是非洲主要国家的水泥市场基本面如何，未来一两年的话，这个基本面如何展望？我们今天也是非常荣幸邀请到了一位非洲水泥的行业专家，与大家做这个交流。专家您好，接下来我把这个时间交给您，您可以花个十分钟左右介绍一下包括尼日利亚在内的几个重点市场的目前的一个经营情况吗？谢谢。

发言人1   02:12
我介绍一下，这个非洲实际上的话现在是海外，就是中国的水泥企业海外拓展的一个重点。在这个非洲里面，它又有几个比较大的国家，影响力比较大的。你像尼日利亚、赞比亚、坦桑尼亚，还有莫桑比克、南非，这些相对来说比较大一点。那么这几个国家的它的这样一个水泥的供需关系的变化，就会直接影响到出海的这些中国企业它的盈利状况。我先简单的说一下，尼日利亚是首当其冲，因为它是非洲，就撒哈拉以南非洲的，相当于说最大的国家。它在这整个非洲大陆来说也算是也是经济最大的经济体。

发言人1   03:01
这个尼利亚整体来说它的经济情况是保持稳定的，但是像美伊战争持续以后，它也带来一定的通胀压力。虽然这个美战争的造成了这样一个油价的上涨，因为他们尼日利亚是一个非洲最大的产油国，它的油价上涨，它有助于增加它的出口收入和财政收入。但是同时它的燃料、食品、化肥又短时间又推了在短时间又推高了通胀。所以说在尼日利亚这个国家的可能这个贫困率可能会有上升。整个经济的情况整体来说是刚刚说的比较稳定，但是通胀可能会有所上升。然后政治方面就是他是明年大选，2027年大选，但现在目前来看还好，没有什么大的问题。然后尼日利亚它的水泥的一个整体的需求，它实际上这个基建的预算是大幅的增加的。你像当地的这个联邦预算，它的2025年的话是7.5万亿的奈拉，比2024年增加了67%。

发言人1   04:13
其实这个预算的话，应该是比最近两年应该是增幅还是比较大的。然后他现在也有一些重点的项目，比如说拉克斯到这个卡拉巴尔的沿海高速公路这样的一些大型的一些项目，包括它的一些住房的一些需求，因为它离着量是非洲最大的一个人口大国，它大概是2.2亿人口，他每年的住房缺口差不多2800万套。政府也推出了这种ppp模式的这样一个住房的计划。所以未来对住房方面，对水泥需求这个也是非常大的。同时，这个流量，它的水泥的社会资源是非常丰富的。而邻国你像科特迪瓦，像这些地方，它实际上它的社会资源是比较缺乏的。那么这个离热量的水泥，它有部分是出口到西非的邻国的，所以说这个离热量的生产商也提供一些额外的支撑。

发言人1   05:11
就是展望未来看到尼日利亚，他因为目前是相对来说产能也非常集中的。它实际上就三个公司，一个是丹格特，就占了50%以上的份额，还有一个是BUA，占了22%的份额。还有是拉法及非洲，现在就是华新水泥了，大概16%的份额。但是未来会有一些变化。你像那个丹伯特水泥，它有一个工厂叫伊托里工厂。它这个工厂的它的原产有500万吨，预计也是今年年底要完工。另外这个BOA水泥它也是在一个工厂，就是说科托工厂也新建了300万吨的一个生产线，估计到了2027年下半年也可能完工。那时候这个BOA的产能它也会逐渐扩张到2000万吨。

发言人1   06:01
此外还有华星收购了这个拉法去非洲以后，现在也进行了相应的改造。它对两个工厂进行了这样一个产能的扩建，像阿尔法工厂。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130，还有这个沙江木工厂，这两个工厂可能会增加500万吨的产能。那就是未来可能尼日利亚的三年就会新增的产能接近有900万吨。而且目前来看，尼日利亚的每年的这个需求增量可能就有300万吨。所以可能从明年开始，这个医疗的这样一个供给的产能的增幅是大于这个需求产出的。所以这个价格会有一定的这种抑制现在这样一个高的这样一个水泥价格可能会慢慢的得到抑制。这是尼日利亚的一个情况。

发言人1   07:00
然后这个占比占比它的一个社会经济发展情况，就是说占比，它相对说目前还是比较稳定。美伊战争对它的影响也不大。因为它这个国家它是以产品为著称的，它专门有同代神，他出口的这个铜资源就是非常的丰富。今年实际上造成了大宗产品的上涨，向铜价上涨也带来了一些利好。同时赞比亚他今年也是八月份大选，目前来看来还没有出现过什么情况。但是到了八月份，会不会对赞比亚的这样一个国内的政策会产生影响，那现在还不好说。就整体来说占比，经济甚至来看目前来看还是比较好的。

发言人1   07:53
然后这个赞比亚的水泥需求，赞比亚它实际上它的水泥主要是集中于首都卢萨卡。还有一个第二大城市叫同代省。这个同代省那边的一个需求，它的水利企业实际上只有也就是五六家。你像那个中材水泥，中材赞比亚，还有华兴收购的原来拉法基的这个企业。另外还有一个中资企业，另外还有一个占比西水泥，也是当地的一个水泥厂，此外也有单个特意的水泥，但整体来说的话，还是中资企业向中材水泥和华润水泥占的占比占的份额比较高。

发言人1   08:40
赞比亚的这个水泥需求，它的需求也是保持的太上升的态势的。因为政府在这个铁路，因为他现在有个弹状铁路，也是更新工程，所以说这样的话对这个水利需求也是比较多的。然后这个赞比亚的目前来看，它未来的这样一个产能释放情况，主要就是这个中材水泥。可能当然中的水泥它主要是做一体化的。它现在主要是发冷站的光伏娱乐发电，它在水泥这样一个产能方面没有大的扩张，只不过是华星的在这个产能，比如说温多拉的这样一个改造上面就占比，下面跟多拉这个改造可能就会有所发力，可能会增加一点产能。但整个占比，未来的这样一个水的产能释放应该是不多的。

发言人1   09:36
然后这个占比整体来说的话，一线价格都还是可以，大概折合人民币大概是八百多块钱，800到900左右，个别地方大概1000左右。它比去年这个同期还有点都是上涨。当然业量也是一样，因为量刚才说的其实也上涨的比较高了。倪瑞亚包括刚刚说的丹格特、BV拉法基，就是现在华星的这几家，实际上2026年的这样一个增长的价格都比去年有个大幅的一个上涨，涨了30%，这个就是这利润的方面都增长了30%到50%左右，就是这样一个一季度的时候。

发言人1   10:18
第三个比较大的就是坦桑尼亚。坦桑尼亚的政治风险其实没有什么。因为他去年大选都结束了，还是哈桑总统连任，所以大体上延续了原来的政策，经济方面也也还也没有什么大的影响，只不过他因为他的人员各方面受到一定的没战争的冲突的影响。它的增长预期稍微下调一点，原来是6%，现在下调用到5.7%左右。就整体来说政治经济还算是比较稳定的。然后坦桑尼亚的这样一个水泥的需求，未来刚刚说了一个谭藏铁路的更新，这个会带来一大部分的需求。另外它的城镇化的工业园的建设也会提高长期的结构性支撑。它的水泥均价也能维持在大概90美元，大概就是相当于650到800之间这样一个水平。

发言人1   11:23
然后未来的这样一个坦桑尼亚的供需状况，就是这个供给端的变化主要是在于海螺水泥。因为海螺水泥现在已经跟坦桑尼亚达成了投资意向，他准备在非洲坦桑尼亚建一第第一个水泥工厂。那么给这个市场增添的会带来一些变量。坦桑尼亚的这个供给的格局主要是华兴水泥可能占了25%左右，然后安德特也占百分之二三十。然后还有当地还有一个TBC水泥15%左右，另外还有一个摊杆水泥，摊杆水泥。10%。

发言人1   11:59
另外还有这样一个海德堡水泥，他们有人说海德堡要收购这个摊的，但目前来看好像还没有收购成功。所以他这个坦桑水坦桑尼亚的这样一个水泥的格局，目前来看是可以的。但是未来如果海螺如果真的这个新线投产以后，可能会对这个结果发生一些变化。

发言人1   12:24
这是坦桑尼亚的，另外还有一个就是这个占比，还有一个莫桑比克。莫桑比克的政治和经济环境在这几个国家当中应该算是风险比较突出的一个国家。因为莫桑比克它的人均GDP将只有大概就是八百多。它相当于是整个在非洲也是排名倒数的几个国家，它是非常穷的。所以说他对外界受到风险，他是这样一个风险的方，能力也是比较低的。他现在货币叫梅迪卡尔，也存在大幅的贬值的风险，也可能存有继续性的贬值。然后它的外汇的储备也很紧张，它的外债高企，然后全球在家庭环境下，它的再融资难度比较大。

发言人1   13:17
虽然说2024年大选过后，到现在为止，基本上社会结构就是稳定。但是它的最里面的它的主要的结构性的因素没有完全消退。所以说他的这样一个对外界对是比如说像私人银行这种争取预算支持，这种融资这方面能力要弱一些。所以整体来说，莫桑比克应该算在这个体位当当当中，应该是风险比较突出的一个。

发言人1   13:44
然后莫桑比克的话，它的经济因为增长的比较慢，像2026年预计只有1%的时候有增长。现在它的未来的驱动力主要是包括天然气，还包括一些采集的大型项目。可能到了2027年会增长的会快一些，它的销量会增多一些。

发言人1   14:06
对于莫桑比克来说，它实际上主要是两个水泥企业，一个是华兴，一个是西部水泥。其中华星主要是在莫桑比克的北边。那克拉，中部的贝拉，南部的马布图都不具有。然后未来可能在马虎托，这个旁边就叫马虎发这个工厂可能会上一个窑线工厂增加大概有100万吨产能。然后同时这个西部水泥，他以前是在马普托，就是在这个首都的南部的这样地方有大型的工厂。他现在也准备在他的莫桑比克北部也新建一个大型的一个水泥生产线。所以说可能2026年目前以前的话需要进口熟料，那以后可能就达到供需平衡。然后到了2017年，可能莫桑比克也会存在一定过剩，在短期内会存在一定的过。

发言人1   15:01
莫桑比克现在价格也还挺高的，但是每个区域它价格不一样。就是越靠近首都的马普托经济发达城市，它这个地方的价格反而越低，大概只有人民币大概七百多块钱。但是在莫桑比克的北部地区那边的话，价格能接近1000块人民币。

发言人1   15:23
这么几个国家的主要情况就这些。好的，谢谢专家很详细的一个介绍。我可能先抛砖引玉问两个小问题。一个就是和您再确认一下，尼日利亚这边的话，可能现在目前价格也是到了，可能超过人民币1000元1吨的这个高位，是吗？这可能是第一个问题。对。第二个问题就是我理解可能像华星的话，它在尼日利亚这边可能是主要是在西南部和这个丹格特，包括可能BUA有一些竞争。然后如果就只看西南部这一块的话，目前的这个供需情况和全全国的和尼日利亚整个全国相比的话，是更好一些，还是说是差不多？

发言人1   16:20
谢谢，我可能就先问这两个问题。对，就整体来说，尼日利亚实际上三个公司，三个巨头它整体来说有一点点重叠，但整个市场没有像像像莫桑比克那种竞争那么激烈，所以因为它都是区域性重叠。华西它在西南部，比如说拉克斯的附近有两个水泥厂，大概去拉克斯有六七十公里。然后在东部也有一个。像这个丹格特的话，它它就它主要是在北部地区，然后在在西部地区，它主要是像丹格特，实际上它的30%的水的产能都是往外卖的。所以他对这样一个，比如说刚才说西南部的冲击都都很小。BOA它其实它的主要市场也不是在西南部，因为西南部实际上主要就是它的经济首都拉克斯。这一块的话血量非常大的。

发言人1   17:24
拉克斯的话他一个人口比较多，上千万人口。然后他那个整体来说，他现在工程的项目也比较多。所以说整体来说，我们认为这个实际上拉克斯这一块，就西南部的这样的核心市场，它的竞争的态势应该和整个尼日亚的这样建态势是一致的。目前还是属于一种供不应求的状态，价格也比较高，主要是这个样子情况。

发言人1   17:55
好的，我先请教专家这么多问题，然后会议助理麻烦播报一下这个提问方式。我们看线上有没有这个提问的投资者，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一，网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。

发言人1   18:42
张佳你好，可能有位投资者拜托我可能问了三个小问题，一个是刚才讲到尼日利亚可能全年的基建预算，包括地产需求，可能还是一个比较好的展望，特别是沿海公路的重出。然后我想请问一下，首先当地的话也有一些比如说连接矿区和港口港港口，甚至是跨国的铁路。这些铁路的话，它的这种大或者说整个大型基建的话，它主要的这个项目融资方是本地资金，中国资金，还是说是这种可能西方资金多一点。比如说美伊这个战争冲突会对这些重点重大基建工程有影响吗？我可能先问这个问题，谢谢。刚刚说的这个他的一个大型的项目，就目前还是以他这个政府这边投资为主要的。因为这些的话，它实际上它有一些也类似于我们国家的一些公益类的项目。各方面实际上它是有几个。

发言人1   20:01
一个是像那种像那跨区域的那种，比如说铁路什么的，这个是以当地为主。但是如果像这种跨国性的，比如说和那个周边的，比如说背离，像这种那种连接的跨度，那可能是要通过市场贷款。这个可能是有一定的影响。就是相当于国内的这种，主要是以国内政府当地为主，主要是跨国的话，可能是以这种试行的这样的资金的这样配置为主。

发言人1   20:35
好的，然后可能第二个问题是刚才你也提到了，尼日利亚至少在一些在部分地区是存在一些供不应求或者说供给短缺的这么一些现象的。我就是想请问你一下，对就比如说对于一些可能潜在比较大的这种客户，比如说像是就就比如说像是一些大型的这种工程类的企业，或者说是一些比较大的经销商的话，他们现在是和他们承诺保护吗？还是说比较偏向于随行就市的让他们去买？这个是分为两种情况。第一种就是说你看你一个项目它的持续性，它的整体来说一个需求如果很稳定，也像国内，它肯定会有一些相当于我们国内的跟他签的比较大单子，当做VIP客户，可能这些供应是比较稳定的。然后有一些项目他可能又是不是那么的稳定，比如说今年修多少个公里的铁路，然后可能投资不到位会放下来。那像这种的话，可能它的这样一个相当于说也不会说也是按照四行各方面的那所以说这个更肯定还是也是具体问题具体分析，它不是一个确切的一个一个这样一个目前的供给方式。

发言人1   22:12
好的，然后可能第三个问题就是刚才你也提到，可能尼日利亚周边的国家是相对比较依赖进口的。就比如说像是北边的尼日尔扎德，在包括东边的喀麦隆和西边的加纳、科特迪瓦这些。就是想请问您一下，尼日利亚周边的这些国家，他们的这个需求展望您感觉是能稳定增长？这边能感觉每年大概能消化一个多大体量的这么一个出口，谢谢。他周边的这些国家，你像什么你刚才说的尼德尔、科特迪瓦、加纳，背包背名的这些，实际上它的需求量也是在逐渐的增加的。而且这些地区很多它都是词汇资源比较匮乏的。你像科特迪瓦它都没有什么很好的词汇资源。所以说尼日利亚它相对于说在这个西非地区，它不仅仅是一个需求大国，它也是个供应大国。

发言人1   23:16
目前的话它实际上它就是出口的，可能每个每个企业不一样，他这个刚哥特的出口应该最多的。这样它的整个一个产量大概30%左右，30%周以上的都有，然后其他的也有部分的出口。所以未来看的话，这样的趋势还会存在。因为在周边地区目前就是有大型的这样一个水泥商建厂的现在都还没有投产。也包括在科特迪瓦，可能也有一些公司在新建新的生产线，但是他没有投产。相当于说他们从尼日利亚进口水泥的这种趋势，在两三年之内应该还是不会改变的。

发言人1   24:01
所以说这几年应该出口的这样一个量还是能够保证的。好的，然后我可能在稍微就出口这边我再稍微追问一下。因为过往来讲的话，可能也有些欧洲甚至亚洲的水泥，通过海运去运到刚才说的这些西非国家。现在如果说尼日利亚这边出口增加的话，还有多大去替代，比如说是这种就是从亚欧大陆去进口水泥的这个空间。

发言人1   24:39
因为亚欧实际上过来，因为受到这样一个每一冲影响，他不管走什么线路，它的航运一个周期变长。第二是不可测性。所以说现在的话，实际上这些国家就是通过这种比较远的，通过海运来运输的。这种比之前每一天之前的话要少了很，就是相对少了很多了。因为像包包括像非洲的，以前都还有从越南过来的，比如说越南卖到什么南非，这些都有，到现在就是没战争以后就基本上就没了。所以说可能在这种像亚欧大陆这样遇到这种西非通过长距离海陆运输的这应该是不可持续的。

发言人1   25:26
而且目前来看的话，就是说整个实际上美伊的战争，它造成了这样一个长距长距离运输的这个运费贵。第二是它的各方面不容易保障，所以说可能在欧洲本土的这样一个这样一种互相的供应，比如说耶利亚出口这种应该反而是能够得到持续的，这是我的一个判断。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加微西安20210130。好的，谢谢专家。然后灰助理麻烦播报一下这个提问方式，然后看看线上有其他提问的投资者没有。

发言人1   26:12
大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。

发言人1   26:48
专家你好，就是我可能在就这个竞争格局再稍微请教你一些问题。因为国内的这个水泥企业是都比较成熟的，然后经过了多年的运营改造之后，可能整体的经营效率是比较高的。然后我就想请教一下，比如说在尼日利亚，包括刚才说的那三四个重点国家以内的话，就是咱们国内的这些企业，综合比如说产线规模，再到这个运营能力，再到一些比如说配备的自备电站，再到可能一些配备的运输车队，综合的成本来讲，比当地的一些其他国家的头部企业，有优势吗？谢谢。

发言人1   27:36
好的，其实中国企业他在中国的这个发展，在水泥行业当中，它是积累了丰富的经验的。然后出口海外的也是把这些成熟经验带到了海外。实际上很多以前的一些老牌的企业，在非洲他可能是开始不赚钱或者盈利很少的。但是中国企业进入就是比较赚钱。你包括像环建材，原来包括赞比亚和马拉维这两个，它实际上都是原拉法基留下的。布朗卡基其实在以前在赞比亚，在马拉维，他实际上这个盈利状况都是很小的。但是华信接手以后，通过技术改造，通过不断的压缩成本，它就已经算上去非常可观。同样的就是现在像其他的一些国家，刚刚说的像尼日利亚这些营业量在同等条件下，因为当地的话主要是丹格特BUA这样的丹格特它实际上整整体的这样一个，它的成本各方面要比这个环境还要高一些。就它整体的这个运营的效果，运营能力不如这个华兴。

发言人1   28:53
因为华星你过去的话，一个是对他整个的一个设备进行了评估改造，有相应的专利。像那什么自备电站的就都是都上了。但是像张伯特，他他实际上最开始他也不是做水泥的。他是从别的行业做做贸易，做什么化肥，做什么这样的油，石油这方面来转过来的。所以他在这方面积累的这个经验可能不如中国这样的企业。所以在尼日利亚这一块的话，中资企业像华建材它就占据了一个优势。像其他的一些地方，比如说埃塞俄比亚，它这个西部水泥在实际上做的是也很好的。因为整个SI的话可能也没有什么很大的外来的一个企业。

发言人1   29:39
既然中国的基本水泥，它做的也是比较成熟的。然后在其他的一些地方，你像占比，他也刚也是这个道理。就占比他以前的话一些老牌企业都慢慢退出了，然后剩下的几个占比西水泥这些它的竞争优势都不如中国的这些企业占比。实际上目前中国企业进入也比较多了。除了环建材以外，还有中建材，另外还有一家中国的一些中国的一个民营企业在占比。所以整体来说的话，这个占比也是中国企业他的经营的效率，各方面要比钢铁企业要高一些。坦桑尼亚的话，坦桑尼亚它实际上当地刚才也说了，就是除了华信以外，还有这个丹格特，还有这个TPC这样的一些，当地的一些企业。但是它的竞争力各方面也是不如这个华兴建材的。

发言人1   30:43
所以整体来说，从这个上面分析，就是说华就是像类似于华兴这样的企业进入非洲，不单单是把握住了这样一个非洲它的这样一个水泥快速发展，就是需求不断增长这个机遇。同时要把国内的这样一个成熟的经验和成本管理的水平充分的发挥出来。所以造成了这样一个在这个非洲的具有很强的竞争力。所以说未来的整体来看的话，这个非洲就是说中资企业它应该是经营效率应该是最优的是吧？现在有华兴和西部，将来可能还有海螺。像这种头部企业，可能在未来的这样一个非洲市场，它的整体竞争力应该是最强的。第二部分就可能是一些老牌的企业，比如说海德堡，像这样的TPC，像这种巨头型的企业，它可能属于第二位。剩下的就是一些比较小一点的企业，它的竞争力可能更更差一点，就大体上是这样一个情况。

发言人1   31:51
好的，谢谢专家很详细的解答。然后会议助理麻烦播报一下这个提问方式，我们看看线上还有其他的提问者，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请先按话机上的星号键，再按数字一网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键，再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。

发言人1   32:37
周洋你好，我可能就坦桑尼亚这块可能再稍微请教你一下。也可以看到坦桑尼亚、赞比亚和刚果金，也是也接着在在范大湖地区。然后就是因为刚果金可能他可能和和周边一些国家还是有一定的冲突。想请教一下在整个像是大湖地区的话，这块的整体的需求和这个局势，不知道有一个更新吗？谢谢。

发言人1   33:20
它这个饭大湖地区主要是包括几个国家，像包括刚果金，还有卢旺达、布隆尼这样一些国家。实际上是放大湖地区的这个血量应该算是在也在逐渐的递增。而且在这一块，因为他没有一个强势的企业，所以说主要是从坦桑尼亚过去的。所以未来这样一个放大湖地区的这样的需求，应该还是比较旺盛的。

发言人1   33:49
然后刚果金他现在一个整体的情况就是说他的国家的一这个战乱还没有停息，但现在又是什么埃博拉病毒什么。所以整体来说刚果金可能短时间之内他需求会抑制一点。但从长期来看，刚五金还是可以。因为刚果金它人口也比较多，然后他也是也比较缺乏的。另外还有乌干达，实际上乌干达的话这几年发展的比较快。现在西部水泥在乌干达也准备一条新线那边投产。

发言人1   34:28
那么这个乌兰达未来的整体来说，它的各方面的情况，随着供应状况是非常好的。在其他的像卢旺达、布隆迪亚，他的国家比较小，需求量也比较少一点。它目前它的损益还是来自于坦桑尼亚。就是整体来说放大部地区，这应该在未来三年3到5年，可能这个需求这个供需状况应该不会有什么明显的变化。就是它的整个供需双方都是能够保持平衡的。虽然有新增产能，但它需求量可能更高。所以说范大湖地区还是还不错的，包括这一代实际上在水价格也是比较高的。

发言人1   35:14
你像坦桑尼亚，可能未来可能就一部分的水泥的产能都会向这个地方来来输出，所以包括像华谊建材，像都也准备扩建。就是想可能以后看有没有可能往这一块市场也渗透一些，就有更多更高的份额。就这个情况，明白，就是可能华兴建材的话，它目前来讲可能还在在产商，主要还是在那个东部是吧？可能三大湖地区没有那个，就暂时可能那块产的还比较少。

发言人1   35:52
他华星就是这样的，华星最快是2020年进入坦桑尼亚，也是最早进入非洲的这样一个中资企业。当时就上了一条线，产能力大概是150万吨一。过了两年以后，这个市场前景非常好，又上了二线。现在两个产能加起来就300万吨了。现在准备又想扩建三线，他三线的目的也是想往这一块区域来辐射。

发言人1   36:18
因为这环境建材它主要是在坦桑尼亚的北部地区，它是一个叫探戈这个地方。它这个地方，实际上是和肯尼亚那边快交界了也离那边也不远。然后就离这个大陆区大雾区的话，主要在西部，它可能有个五六百公里。但这边的话水泥资源，水泥的这个供应商还是比较紧缺的。所以不排除未来华星也是会增大对这个方面的供应量。

发言人1   36:51
同时包括海螺现在也跟坦桑尼亚达成投资意向，准备建。具体进了哪个地方，现在还也还没有确定。但是可能将来他也会向这一块领域来进行相应的渗透，就这样一个情况。好的，明白。然后可能就顺着这个再稍微请教一下。

发言人1   37:12
就是您刚才的意思是，可能海螺在坦桑和赞比亚都是有这个扩产计划是吧？他是这样的，就好像我反正我们了解的情况就是说海螺水泥在非洲的几个这种典型国家都进行了考察，都派出工作组来考察过了。目前是以坦桑尼亚已经达成投资意向，这个基本上是没有太大的一个问题。他就可以在当地建一个非洲，是他的一个第一个非洲水泥厂。在其他地方他还在跟踪赞比亚的话，可能希望不大。因为赞比亚整体来说有几家水利企业，中建材、华兴，还有当地的原来中国的一个民营企业进来。他在赞比亚这边的话，他这种可能性很小一点。

发言人1   38:03
但是坦桑尼亚首先是他的所在地足点，他以此立足，再慢慢的扩展其他的非洲国家。应该是这样一个情况。好的，然后我可能还想再请教一下，因为华星在南非，我了解到可能也是有一定的产能。南非这边现在的这个供需和价格状况大概是一个什么情况？谢谢。

发言人1   38:32
南非就是整体来说，先说它的大概的一个经济情况，南非它实际上是1994年以前是个发达国家。后来曼德拉上台以后，他可能更多的就是说为了这个黑人争取更多权利，但同时也造成了这个国家的治理效率变低了。所以他三十多年来实际上发展应该是比较慢，甚至可以说是某一方面是倒退了。所以南非的话它的经济的发展，它虽然整体来说的话也在增长，但增长的幅度很小。所以说影射到这个基建方面，它对水泥的需求每年增长的话也是不大的。他每年的需求大概也就是一千多万吨，这几年都是这个样子。就是说可能增长可能有2%、3%的增长。你像占比，可能6%、7%的增长，和这种快速增长的还是不一样。

发言人1   39:29
南非原来有几个大的水泥巨头，像appreciate还有什么这种当地的什么TTC什么，包括华兴，华兴是收购了原来拉法，销售了那个intercede的资产。另外包括还有这个冀东水泥，在还在兰州有个曼巴水泥厂，他是个合资公司。所以南非的竞争可能比其他的国家要稍微激烈一点。南非这边他还有外来的，原来还有从越南过来的这种水泥没上了以后，越南水泥就少了。

发言人1   40:07
南非的这边刚刚说的这个需求量，它的增长没有非洲那么快，然后供应量现在没有大幅的增长，但是有些改变，比如说这个西部水泥，他又收购了是吧？FSM这样大家看得到这样的消息。所以说可能未来南非也主要是中资企业的竞争，一个是西部水，一个是环建材。黄建才在南非主要是在德邦，就是属于整个南非的第三大城市。但是西部水泥它所收购那个企业，它主要集中在约翰内斯堡，还有开普敦这样的水泥第二大城市。所以说将来竞争会有一些是吧？但是各个在区域市场中，这两大企业的话都还有各自的优势。

发言人1   41:03
所以对南非的整体判断，就是说它的供需关系应该会保持一种平衡，但是也不会增长很多。然后目前的价格大概是六百多块钱，650 650左右，600到650左右人民币。他将来的发展的态势来看，应该还是能够保持这个水平。因为这个项目它是有一些的，虽然没有像别的国家增长那么多，但是每年还是固定的有些项目。所以说对整个南非的判断就是不温不火，也没有什么爆发性的增长，但是不会突然的什么降低，这个也不太存在，这是对南非的一个分析。好的，谢谢专家。然后会议助理麻烦看一下线上还有别的提问吗？

发言人1   41:57
大家好，如需提问电话端的会者，请向话机上的星号键再按数字一网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。

发言人1   42:37
周洋你好，就是我看线上暂时也没有别的问题了。然后今天我们交流也比较充分了，要不今天的这个交流就先到这里。然后后续大家有什么问题的话，也是欢迎继续和我们团队或者专家进行进一步的交流，非常感谢。好好，谢谢。

发言人1   43:08
我就下线了。

发言人1   43:18
感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
