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投资要点:

 1. 本周（2026/06/01-2026/06/05，下同）宏观资金面边际收敛，央行通

过公开市场操作开展逆回购净回笼 6827亿元。此外，本周央行开展 5000
亿元 3个月买断式逆回购操作。资金价格方面，短端利率大幅下行、长

端利率小幅下行，期限利差较上周（2026/05/25-2026/05/29，下同）有

所走阔。

 2. 股市资金供给端整体承压，权益基金发行大幅减少，杠杆资金参与有

所回落，股票 ETF资金净流出规模大幅收窄。融资净流入较多的行业为

通信、医药生物等，融资净流出的行业为电子、机械设备等。股票 ETF
净流出 159.69亿元，宽基 ETF净流入的指数有中证 500、上证指数等，

净流出较多的有科创 50、中证 A500等；行业主题 ETF净流入较多的指

数为电力指数、通信设备等，净流出较多的指数为科创芯片、半导体材

料设备等；策略风格 ETF 净流入较多的指数有红利低波等，净流出较多

的指数有红利指数等。

 3. 股市资金需求端结构性分化。股权融资规模大幅上升至 111.77亿元，

限售解禁规模上行至 617.7亿元，产业资本减持下行至 75.53亿元。

 风险提示：历史数据仅供参考，样本代表性不足的风险，数据处理统计

方法可能存在误差，基于主观认知划分产生的偏差，外部环境变化影响

结论适用性，指标选取不全面风险。
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1、本周资金面边际收敛

本周（2026/06/01-2026/06/05，下同），央行公开市场操作实现净回笼，开展

买断式逆回购操作，股市资金边际收敛。

央行操作方面，本周央行开展逆回购操作投放 2262亿元，到期 9089亿元，实

现净回笼 6827亿元。此外，本周央行开展 5000 亿元 3个月买断式逆回购操作。

资金价格方面，短期利率，DR007周均值下行 1.44BP至 1.354%；长期利率，

10 年期国债收益率周均值下行 0.18BP 至 1.741%，期限利差较上周

（2026/05/25-2026/05/29，下同）有所走阔。

图 1：本周流动性情况总览

1、从量出发 本期数据 上期数据 单位
公开市场操作净投放 ↓ -6827 6044 亿元
买断式逆回购 ↑ 5000 3000 亿元
2、从价出发 本期变动 上期变动 单位
短期利率：DR007 ↓ -1.44 2.16 bp
长期利率：10年期国债收益率 ↑ -0.18 -1.41 bp

指标 本期数据 上期数据 单位
新发权益基金 ↓ 59.66 216.13 亿份
融资余额变化 ↓ 87.56 127.43 亿元
股票ETF净申购 ↑ -159.69 -626.82 亿元

指标 本期数据 上期数据 单位
股权融资： ↑ 111.77 25.56 亿元
  IPO ↓ 1.61 15.58 亿元
  定增 ↑ 110.16 9.98 亿元
限售股解禁市值 ↑ 617.74 432.89 亿元
产业资本净减持 ↓ 75.53 138.51 亿元

三、微观流动性-资金流出端(需求)

一、宏观流动性

二、微观流动性-资金流入端(供给)

资料来源：Wind，国海证券研究所
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2、股市资金供给：股票 ETF净流出大幅收窄

本周股市资金供给端整体承压，权益基金发行大幅减少，杠杆资金参与有所回落，

股票 ETF资金净流出规模明显放缓。

权益基金发行：本周新成立 13只主动权益基金，共发行 59.66亿份基金份额，

平均每只基金募 4.59亿份。较上周总募集份额 216.13亿份大幅减少。

融资余额变化：截至 2026年 06月 04日，A股融资余额为 2.90万亿元，较 05
月 28日融资余额 2.92万亿元有所回落。本周融资买入占两市成交额比重降至

7.67%，融资净流入较多的行业为通信、医药生物等，融资净流出的行业为电子、

机械设备等。

股票 ETF资金：连续 13周持续净流出，净流出规模较上周大幅收窄。本周股票

型 ETF合计净流出 159.69亿元，上周净流出合计 626.82亿元。其中，宽基 ETF
净流入的指数有中证 500、上证指数等，净流出较多的有科创 50、中证 A500
等；行业主题 ETF净流入较多的指数为电力指数、通信设备等，净流出较多的

指数为科创芯片、半导体材料设备等；策略风格 ETF净流入较多的指数有红利

低波等，净流出较多的指数有红利指数等。

图 2：权益基金发行大幅减少 图 3：杠杆资金参与有所回落

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考



证券研究报告

请务必阅读正文后免责条款部分 6

图 4：本周融资净流入较多的行业为通信、医药生物等，融资净流出的行业为电子、机械设备等

资料来源：Wind，国海证券研究所；统计区间为 2026/06/01-2026/06/05

图 5：本周 ETF净流出较多的宽基指数有科创 50、中证 A500，电力指数、通信设备等主题净流入较多

宽基指数ETF 本周资金净流入(亿元) 行业主题ETF 本周资金净流入(亿元) 风格策略ETF 本周资金净流入(亿元)
中证500 16.07 电力指数 31.72 红利低波 11.90
上证指数 7.76 通信设备 30.86 价值100 4.65
创业板指 4.63 中证煤炭 29.09 中证红利 4.47
科创综指 1.19 证券公司 25.63 国信价值 2.24
深证50 0.28 中证医疗 11.70 标普A股红利 2.21
中证A50 0.26 绿色电力 11.21 智选高股息 1.77
国证2000 0.22 CS创新药 7.82 300成长 1.25
MSCI中国A股人民币指数 0.10 工业有色 7.46 标普中国A股大盘红利低波50 0.93
科创价格 0.06 300医药 7.08 创业成长 0.31
中证A股 0.06 中证软件 6.35 深证红利 0.31
上证180 -2.00 CS电池 -10.09 创价值 -0.25
中证2000 -2.60 CS新能车 -10.95 中证红利质量 -0.30
科创200 -4.05 科创半导体材料设备 -14.67 成长40 -0.34
上证50 -4.84 电网设备主题 -15.22 300红利低波 -0.45
创业板50 -6.96 新能电池 -17.15 创成长 -0.45
中证1000 -9.32 CS人工智 -17.97 科创成长 -0.54
沪深300 -13.80 国证芯片(CNI) -18.23 红利低波100 -0.80
科创100 -13.91 细分化工 -19.63 自由现金流 -1.84
中证A500 -15.25 科创芯片 -31.31 上国红利 -7.37
科创50 -18.42 半导体材料设备 -50.23 红利指数 -17.41

资料来源：Wind，国海证券研究所；统计区间为 2026/06/01-2026/06/05
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3、股市资金需求：股权融资与限售解禁双升

股市资金需求端结构性分化，股权融资规模大幅上升，限售解禁规模有所上行，

产业资本减持有所减少。

股权融资：截至 06月 06日，股权融资合计 111.77亿元，主要由定向增发贡献，

较 05月 31日的 25.56亿元大幅上升。其中，1家 IPO完成发行 1.61亿元，较

05月 31日的 15.58亿元有所减少；定向增发规模为 110.16亿元，较 05月 31
日的 9.98亿元大幅增加。

限售股解禁：本周解禁规模较上周有所上行，市场承接压力延续。本周共有 62
家公司合计 617.7亿元市值的限售股解禁，较上周的 432.9亿元有所上行，解禁

市值较多的行业为汽车、国防军工等。

产业资本减持：本周重要股东净减持规模有所减少，内部资金流出压力有所缓解。

产业资本全周净减持 75.53亿元，较上周的 138.51亿元减少。本周重要股东减

持较多的行业有电子、家用电器等。

图 6：本周 1家 IPO发行 图 7：本周定向增发 110.16亿元

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所
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图 8：本周限售解禁市值 617.7亿元 图 9：本周限售解禁市值较高的行业为汽车、国防军

工等

资料来源：Wind，国海证券研究所 资 料 来 源 ： Wind， 国 海 证 券 研 究 所 ； 统 计 区 间 为

2026/06/01-2026/06/05

图 10：本周重要股东净减持 75.53亿元 图 11：本周重要股东减持较多的行业有电子、家用电

器等

资料来源：Wind，国海证券研究所 资 料 来 源 ： Wind ， 国 海 证 券 研 究 所 ； 统 计 区 间 为

2026/06/01-2026/06/05
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4、风险提示

历史数据仅供参考，样本代表性不足的风险，数据处理统计方法可能存在误差，

基于主观认知划分产生的偏差，外部环境变化影响结论适用性，指标选取不全面

风险。
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