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全文摘要
国金证券金融工程团队分享了量化月度投资观点，涵盖资产配置、行业配置、选股和基金选择。他们分析了经济增长和利润改善，同时指出进出口及部分行业指数的波动，据此提出六月全球大类资产配置策略和国内股债配置模型。在行业配置策略中，利用因子分析衡量盈利质量和估值动量，推荐六月重点行业。选股方面，讨论了国证2000指数增强策略及其它量化因子选股方法，分析了历史表现和超额收益。此外，还评估了主动权益型基金和ETF市场，特别关注TMT主题基金及量化选基策略。团队强调投资观点基于市场分析和量化模型，但不构成具体投资建议，提醒合规和法律风险。

章节速览
00:00 国金证券量化月试点会议：资产配置策略分析
会议汇报了国金证券金融工程团队关于资产配置的观点，分析了过去一个月的经济增长、工业增加值、利润总额、进出口、PPI及社融增速等经济指标的变化。模型建议六月全球大类资产配置中，国债指数占61.49%，艾希布伦14.08%，纳斯达克15.66%，日均255指数3.43%。

03:51 股债配置与红利板块策略分析
对话主要讨论了五月股债配置策略表现，包括进取型、稳健型和保守型策略的股票仓位权重，以及宏观信号对策略的影响。同时，分析了红利板块的推荐仓位和信用构成，强调其信号强度，建议关注红利资产的投资者继续跟踪相关模型。

05:53 行业配置策略与六月行业推荐
分享了基于盈利质量、估值动量、分析师预期等因子的行业配置策略，五月因子表现良好，六月推荐基础化工、房地产等行业，电子和石油石化受双策略推荐。

10:46 投资策略五月份表现与分析
对话围绕多种投资策略在五月份的表现展开，包括国证2000指数增强策略、多目标多模型指增策略、中证500及中证一千策略，以及红利风格择时加红利股优选策略。国证2000策略超额收益下滑，多目标模型策略在沪深300上表现稳定，中证500策略今年表现突出，而小盘策略近期超额表现平淡。红利风格策略年化收益良好，基于宏观指标给出看多信号，预计六月仓位调整。

13:37 基金市场表现与策略回顾
回顾了五月份主动权益型基金和ETF市场的表现，ETF出现大幅净流出，而主动权益型基金表现较好，尤其是TMT主题基金。介绍了两种主动型权益基金的量化选基策略和ETF轮动策略，这些策略在近期和长期均取得了显著的超额收益率。最后，提及了一个行业主题ETF稳定策略，该策略在五月份和长期均表现优异，超额收益率显著。

发言总结
发言人1
他，即国金证券金融工程团队的徐坤胜研究员，在主持的电话会议中，强调会议内容仅供交流研究观点，不构成投资建议。会议主要聚焦于资产配置、行业配置、选股和选基策略，并基于过去一个月的市场数据（如经济增长、利润变化、进出口金额、PPI、社融增速等）提出资产配置建议。同时，徐坤胜研究员讨论了不同行业的配置思路、选股策略及基金推荐，展示了量化研究在投资决策中的实际应用。会议还特别提醒参会者需遵守信息披露规定，以维护市场公正与秩序。整体而言，此次会议旨在为投资者提供深入的量化研究分析与策略指导。

要点回顾
在资产配置方面，国金证券金融工程团队对于6月份全球大类资产配置的建议是什么？国金证券金融工程团队在5月份资产配置策略的表现如何？
发言人1：在6月份的全球大类资产配置策略建议中，国债指数权重为61.49%，艾希布伦有14.08%，纳斯达克权重为15.66%，日经255指数权重为3.43%。相较于上个月，纳斯达克和日经255的权重有所下降，而国债指数和德国指数的权重则有所上升。五月份的策略表现较为稳健，进取型、稳健型和保守型股票仓的月涨幅分别是0.55%、0.53%和0.52%，均跑赢了基准策略的月涨幅0.1个百分点。同时，红利板块模型推荐的仓位为100%。

国金证券金融工程团队如何进行行业配置，并分享了哪些行业配置策略的观点？
发言人1：团队通过构造因子衡量行业盈利质量、估值动量和分析师预期等多个维度，并根据调研活动数据构建相关因子。在行业配置上，团队提出了基于盈利质量和估值动量的行业景气度估值轮动策略，以及结合预期和超预期因素增强的行业轮动策略。在5月份，前者给出负0.7%的收益率，后者则实现了4.54%的超额收益。6月份，景气度估值轮动策略推荐基础化工、房地产、通信电子和有色金属行业，而超预期增强行业轮动策略推荐有色金属、电子、基础化工、通信和石油石化行业，相比上月调出了机械行业，调入了石油石化行业。

从信用构成角度看，团队给出了怎样的增长和货币流动性信号？
发言人1：从信用构成看，多数指标在经济增长和货币流动性维度上发出积极信号，综合起来使得模型给出进取型股票100%的配置信号。

本期推荐的行业中，哪些行业的盈利估值动量和分析师预期得分最高？
发言人1：本期推荐的行业中，有色金属行业的盈利估值动量和分析师预期得分均维持最高等级，目前在所有行业中得分排名第一。电子行业的估值总量和分析师预期因子得分也排在第一组，其余因子得分较高，总得分排名第二。基础化工行业的超期因子得分有明显上升，石油石化行业的超期因子得分提升，总排名进入第五名。

调研活动竞选策略中，六月份推荐的行业有哪些？
发言人1：六月份调研活动竞选策略推荐的行业是石油石化、银行、机械电子和房地产行业。这一推荐是基于机构调研数据，从行业层面的调研活动热度和广度两个视角判断机构投资者对行业关注度的动向，找出高热度且低拥挤度的行业。

在所有策略中，哪些行业的选股策略表现较好且受到共同推荐？
发言人1：电子和石油石化行业不仅得到了超预期增强行政策略的推荐，还得到了调研活动精选策略的共同推荐，因此相对来说更加值得关注。

国证2000指数增强策略五月份的表现如何？
发言人1：国证2000指数增强策略五月份的E加IC值达到12.24%，T值12.54，整体上表现出良好的预测效果。虽然IC值有所下降，但因子表现稳健，相较于基准有明显优势。

红利风格择时加上红利股优选的固收加策略表现如何？
发言人1：该策略选股方面获得2.08%的收益，红利指数方面使用经济增长和货币流动性等十个指标构建动态事件因子体系，并结合择时策略后，整体固收加策略年化收益为6.97%，净营业超额为0.82%。

五月份主动权益型基金和ETF市场的表现情况如何？
发言人1：五月份，ETF市场整体出现大幅净流出状态，而主动权益型基金中，TMT主题基金表现较好，部分基金收益率超过30%。在主动权益基金选择策略中，基于教育动机因子和股票交叉收益因子的策略以及基于基金经理施工网络挖掘经营独特性的策略均取得亮眼业绩。同时，跟踪的行业主题ETF稳定策略也获得了6.47%的超额收益率。


