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发言人1   00:00
大的如果咱们观测结果那个矿难事情发生之后，下一周的周一开盘，无论是商品这边的焦煤期货的价格，还是现货煤的动力煤焦煤的价格，都出现了一个大幅的上行。背后其实确实是煤炭的供给收缩受到了比较大的影响。我们还是先看一个结果，我这最近也一直看我们周报的数据，我们周报里边有一个进陕猛开工率的数据，因为这个数据的可得性，它还是之后一周来发布的。我们现在最近一次周报是5月31号的数据框架，5月22号发生，我们看一下5月31号整体的开工率的一个状态。进陕蒙三省442家煤矿开工率在报的是80%，环比下跌了2.1个百分点。这个从周度上来讲，下跌2.1%个百分点。在一周来讲，应该都是幅度最大的一周了。

发言人1   01:13
如果我们去分省来看的话，山西省现在的开工率是66.5%环，比上周下跌了4.4个百分点。内蒙87.6%的开工率，环比下跌了0.8个百分点。陕西开工率88.6%，环比下跌0.7个百分点。所以咱们从结构上来看，矿难确实是产地的开工率下跌了。

发言人1   01:40
然后如果从每个省来讲，山西因为它是发生矿难的一个省份，它环比下跌的开工率的点数要更大一些。如果咱们去从微观或者从消息上去观看，山西的煤矿停产的一个情况确实是更普遍的。比如说山西当时刚发生矿难的时候，那个县沁源县的煤矿是当天就停产了，现在我们了解来讲，至少得一个月左右的时间。然后周边的一些县它的煤矿也是停产自查。整个山西省的煤矿也陆续的进入到停产自查的一个现状。而且这样的一个重大安全生产事故，对全国的煤炭生产也有很强的警示作用。所以咱们看到矿难发生之后，陆续的省外的一些煤矿企业也开始自查了。

发言人1   02:42
我们现在了解的这种自查的煤矿，大概停产就是1到3天或者3到5天这样的一个水平。如果从天数停产这几天来讲，确实肯定是对煤矿的开工率的收缩，供给的收缩产生了比较大的一个影响了。那市场可能还会说后面要进面临的一些保供的问题，这些安全检查或者说是停复工的影响是不是也没有那么大？

发言人1   03:15
我们最近的观点里边，其实提到了一个非常重要的观点。我们提到就是供给弹性的乏力，会比我们现在观测到的几个煤矿停产复产可能要更重要一些。煤矿的停产复产这个是一个实时动态的数据，提到就是这个矿可能最多三五天，不是矿带那个区县的，三五天可能就复产了。但是大家可以想后面的几个问题，这个是第一个。

发言人1   03:49
这种弹性的影响大概会涉及到我们总结是三个方面，每个方面可能都会指挥到煤所有的全国的所有的煤矿的开工率上，都会降负荷这样的一个影响。我们这里边三个方面主要包括，第一个对国有煤矿的影响，就是国有煤矿按以前国家的政策指导，它是可以按照110%的开工率来生产的。多出的十个百分点是为了应对淡旺季的，一个灵活性的生产。当然这个矿难发生之后，很多的煤矿企业它可能就会大幅的降负荷，高的话也就是按核定产能来生产，所以说这样的影响是比较大的。第二类是对民营企业来讲，民营企业的超产是比较普遍的，很多的企业都是超产百分之四五十的水平。更有甚者，它还有这种表外的产量，也就是我们常说的偷税漏税的这种黑莓，市场上是无法监测到的。当然在框架发生之后，这么强的一个严查，民营企业的一个开工率的收缩受到影响可能会更大。而且刚才提到的表外的产量，在实际上一个供给收缩上表现的也会更加的明显一些。

发言人1   05:15
第三个方面，我们指的是紧急保供，尤其是我们马上要面临的一个夏季了，是需求特别好的一个季节。市场上一直在说是厄尔尼诺的一个强效应，那可能需求比往年要更好。以往在需求大幅的上行的时候，比如发改委也会要求紧急保供，那实际上代表着煤炭企业它会获得更多的一个超产，这个指政策指导的一个超产的能力。但是这个事情发生之后，我认为所有的煤炭企业对超产都是一个谨慎上的态度。那可能还会出现结果。高层那边要求紧急保护和能煤炭生产经营者他自己的一个考量来讲，安全生产更重要，他对上边的一个要求会打折扣的。所要做市场需要的供给释放不出来，那后边可能会出现更强的供需失衡的局面。

发言人1   06:19
所以我们归结为这个三个方面，供给弹性的一个缺失，最终对煤矿的影响就是它是一个全国范围的影响，并不是我们看到的某些矿停产又复产这么简简单单一个事情。全国性的。刚才我们提到开工率数据，确实他也从山西省蔓延到其他的一个省市了，所以说这个影响还是比较大的。另外我们还提到一个就是时间上的一个维度，影响可能也是比较大的。

发言人1   06:48
以前煤矿也会零星的出台一些出现一些安全生产的事故。一般情况下就是几个人的伤亡这个在安全生产事故定的级别没有那么高。但是这次超过了30人是一个特别重大的生产事故。咱们可以看到从最高层的领导，自上而下的都在去督办和调查这个事情。所以这个影响力度是比较大的，持续的时间维度也会更长。

发言人1   07:23
我们可以看后边的一个时间维度，我认为至少在三个月以内是非常的严格的。首先我们正在经历的六月份本身就是安全生产月，又发生了这样的一个事情，所以六月份是一个最最严厉的月份。后边往7 8月份来讲，因为这个事情还是太大了。无论从这个政治上的考量，或者从社会舆论上的一个反应，或者从大家对矿难的意义上的一个恐慌来讲，我认为至少要持续三个月。但是这三个月时间也和我们夏季高需求的月份是重复在一起的。所以我认为供给弹性的影响，再叠加一个需求的高旺季，会使我们的煤炭价格在供需失衡非常严重的情况下，会出现大幅的上行。

发言人1   08:24
对于价格的一个判断，我们大概的一个观点，现在的报价是横岗那边的报价是863块钱。框架没发生之前是835块钱，也涨了大概小30块钱这个水平了。再往后看，我们说现在的价格也只反映了供给收缩这样的一个情况，还没有反映出后边夏季叠加弹性缺失这样的一个供需严重错配的一个状态。如果这个在后边的检验中发生了，我认为价格还可以再往继续往上走。

发言人1   09:05
目前我们对这个点位的判断，我认为会至少会趋近1000块钱这个水平。对于1000块钱这个价格，我们在自己的周报里面也提到过，它并不是一个简简单单的整数关口。在我对1000块钱的一个定义中，它是代表着电厂的现金平衡线的。也就是说电厂现金平衡线折算出来的对应的现货价格，它实际上是1000块钱。所以说在电厂不亏现金的情况下，电厂对煤炭现货价格的高度容忍能力也是可以接受的。所以我们目前可以先去高看这个1000块钱的一个点位。另外我从市场上调研，还有对产业链的交流来讲，其实煤炭企业包括电力企业对于未来动力煤现货价格的上行也是比较乐观的。

发言人1   10:05
对于煤炭企业来讲，我们在四月底框架没发生之前，大的国央企都有提到过，今年年内的高点价格可能会到900块钱。这个快速站事件发生之后，其实再往上看的一个高度也是在随之提升的。那后边对于1000块钱能不能再突破呢？我觉得也是有这种可能的。

发言人1   10:26
这种可能需要我们可能面对的就是供给上，再有供需上都有更超预期的一些地方。比如说海外这边的美伊战争，它冲突的烈度又开始上升了，海峡还是放不开。或者说澳洲这边的露天矿的开采，因为柴油库存的问题确实宕机了。我们国内这边在高的煤炭价格下，还有一些企业不思悔过，冒进，出现这种安全生产事故再发。那我认为国内的供给端确实会再一次的收紧，价格再有一定再有下行的一个助力。

发言人1   11:11
西柚这边现在应该说大家最为关注就是厄尔尼诺的强度了。现在这个时间点上，我看很多的分析上确实也对今年的厄尔尼诺的强度给出了一个肯定的预判。如果真的是很强的话，需求的一个高中，那我们供需错配的可能性也要概率越大。那么价格如果说往1000块钱这边去突破，我觉得还是存在这种概率的。目前我们是说可以先去展望一下1000块钱这个点位，这是我们对动力煤价格的这样的判断。好，廖总要不我先说这么多，你看这个再有问题我们再继续聊OK OK对于当前六月安全生产月叠加高温用电旺季，保供稳价政策与这个安全红线大概会怎么样的一个平衡？如果后续出台相关的增产保供措施，能否对冲安监带来的供给收缩，压制煤炭涨价这个情况？

发言人1   12:15
对的，张总，好的，煤炭保供市场一直在提，尤其是矿产发生之后，价格上行之后，这种保供这样的声音也逐渐的高起来了。而尤其是后边也是7 8月份的用煤用电用煤的高峰期，保供确实有。但是我们这里边说后边的几个月份，一直可能会出现安全生产和用煤保供这样的一个博弈。但是到底是哪一个更强呢？我还是认为前面刚才提到的，我对时间维度的判断就是三个月，这个三个月可能是非常的严格的这三个月尤其是六月份是最为严格的，也就是六月份是安全生产月。

发言人1   13:11
如果说再往后去展望的话，也可能供给保供的一个诉求会慢慢的占到上风。但是如果往后看的话，过了三个月之后，实际上是经历了一个秋季。秋季的时候其实又不太需要保供的一个状态了。所以我是认为我们现在的聚焦点的时间段，实际上主要关注在7678夏季这个三个月。我还是认为安全生产的一个强度或者说重视程度要更高一些。

发言人1   13:46
现在山西的矿难发生有半个月的时间了，我们可以看到自上而下的调查还在进行，还没有终结。包括对一些安全生产事故的责任人的追查还在进行当中。目前我们看到就是对这个线的处罚，比如县委书记，应急管理部的领导有了一个这样的一个公告，但是在网上还没有看到更高的责任人的一个调查追查之类的那我们说这个事件影响是在全国范围内都是非常大的。如果要对这个行业的安全生产，对人民的生命安全负责任来讲，我认为应该还是要有更强的一个调查力度，对整个市场有一个震慑，最起码有一个警醒的作用的。所以我们后面可能会看到对检查的一个力度是范围会更大，打击的力度可能也会更大一点。所以说如果这样还在持续，那么就安全生产是大于保供的一个这样的一个现实的。

发言人1   15:05
在上周的时候我们也得到了一个事实上的验证，比如说山西的沁源县的矿难刚发生之后，很多的地方矿难停复产、停产自查也经历过一轮儿了。但是又看到有比如山西吕梁那边听说超产有所指挥复燃，紧接着上边的政府就派人来去严查来了。当时看房间还有一些发文提到，就是从现在这个时间点，检查的范围要延长到年底，而且对超产的要倒查三年，如果时间要允许的话，可能会把延长的时间要再延长。所以我们可以看到这样的一个调查还在进行当中。所以我认为目前还是应该安全生产是大于保供的。

发言人1   16:05
好的，对张总对于目前的整个安全生产，从从严监管，从短期的底整顿停产向常态化的一个超超产的一个控制。之前行业以往大概有10%到15%的隐性超产空间，那这部分空间的话张总预计会不会被彻底压缩？对的，之前我们说从行业的惯例上来讲，10%的超产在很多省份是允许的，包括国有企业也是允许的。这里边省里应也会有一些文件，其实这个十个百分点的合理超产是为了应对淡旺季这样的一个局面所，出台的。但是当前这个角度来讲，我认为所有的企业都会以安全生产为大。

发言人1   17:03
所以说我们据说经历了一轮的停复产，可能这些煤矿也很难会回到停复产之前那个开工率了，即使最乐观的一种情况，也就是恢复到核定产能这个水平，也就是百分之百这个水平。这是我刚才我们提到这三个月的一个安监一个氛围之下，高压的一个范围之下。那未来这个10%，或者它会不会再再会出来呢？我认为看市场的一个情况，或者对这个安全框架，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130的框架事件的消化的情况，可能会有一个综合的评判。

发言人1   17:57
好的，整体的国有大型合规矿井与民营中小高瓦斯矿井，受安监的影响是分化明显的。大小矿产产能约束的差距大概会持续多久？对的，从这个超产的水平上来讲，确实有一些差异。我们说国有企业的生产还是相对比较规范的。我们刚才提到就是省里面居然有10%的灵活生产量的指标，或者是允许的一个限度，那国有企业大部分还是遵照这个来执行的，他不一他有时候不一定说这10%这十个百分点完全用满，如果要用的话，它也不太容易去超过10%。

发言人1   18:46
所以我们说国有企业相对来讲对安全生产还是比较重视的。其实市场上这种无序生产更多的还是体现在民营企业的生产上的这也是跟民营企业的生产经营也是有一定关系的，它就是独立的煤炭价格，从去年6月份到609涨到现在八百多块钱，涨了有200块钱了。那200块钱对于企业来讲，每一吨都赚这么多，这个利润是非常的丰厚的那民营企业为了逐利，它很容易扩大生产，甚至是超产的水平要更明显一点。我们从这个市场交流来讲，就是民营企业这种百分之四五十的超产确实是比较普遍的。另外还有这种偷税漏税的表外的产量。所以我是认为民营企业这边如果要对它进行一个严查，最起码在现实这个阶段里边，不管它是表外产量还是超产这个百分之四五十的这种都是要丫回来的，那么对市场的影响还是比较大的。如果我们再去看一下民营企业在整个市场的一个占比，现在咱们全国煤炭产量里边，其实有30%的产量是由民营企业来供应的。如果民营企业这边受到了更严的检查，那么对市场的供给收缩也会产生带来特别大的一个影响。

发言人1   20:20
廖总，好的，张总。对于全年进口煤的一个预判，大概是整整个情况。大概印尼出口配额，包括俄蒙俄国跟蒙古这边对华发运量同比大概是增减幅度，然后包括前五个月的一个进口同比下滑，大概下半年的一个修复空间有多大。谢谢。张总。

发言人1   20:47
进口煤受到两个方面影响。第一个就是政策的影响，就是说咱们国家鼓不鼓励进口煤。第二个受到市场化的影响，也就是说进口煤到底有没有价格的优势。这两方面其实对进口煤都是一个向下压减的态势的。

发言人1   21:10
首先说一下政策上面对进口煤的观点，咱们的进口煤经历过一定的变化。我们在应该说是在2023年之前，咱们国家的进口煤实际上相对比较稳定，基本上就是3亿吨这个水平。实际上，默认是有一个3亿吨的配额管制的，虽然没有红头文件，但是有一些行政的指导。然后在2024年之后，因为咱们国内的煤炭价格还是高于1000块钱的，国家还是想把煤炭价格往压一压的，所以，就是鼓励了进口煤的，这样的一个政策。比如说咱们取消了关税，然后让更多的进口煤进来。当时进口煤是从3亿吨一吨，一路飙升到5.4亿吨这个水平了。但是后来咱们国家的煤炭价格就回到了八百多块钱，或者是800块钱以下的一个水平了。其实已经完成了国家想压制动力煤价格的一个目标了，所以国家又想把动力煤价动力煤的量再往下降一降，所以咱们就开始恢复了关税。

发言人1   22:29
后边咱们看到一个结果，就是进口煤开始下滑了，从5.4亿吨到去年的4.9亿吨。如果从这个方向来看的话，应该还是政策上有意的去想压一压进口煤的。那如果再谈咱们的第二个方面，从市场化行为，海外的煤炭通过散货的一些形式来到咱们的口岸。那咱们的煤炭企业到底怎么样要进口煤呢？实际上就看价格。如果进口煤也有价格优势的话，咱们下游的客户就会大量的采港口的散货，如果价格倒挂那就少买。今年这个价格的背景来讲，进口煤比咱们国家贵，实际上就叫进口煤倒挂。我看了一下上周的数据，如果我们在广州港那个地方去比较一下澳洲煤、印尼煤，5500卡的和山西的煤炭。在广州港5500卡的进口煤比咱们国内实际上贵了48块钱的水平的那这样的话很容易就产生了一个市场化的行为，下游的客户都会优先买咱们的国内便宜的煤炭，少买进口煤。这样一个最终的结果，也会导致咱们进口煤的一个量会是下滑的。

发言人1   23:46
数据上这种进口倒挂的情况已经持续了大概两三个月，应该从每一冲突之后，进口煤就进口煤就是倒挂的状态，咱们的一个1到4月份的数据表现出来的，咱们累计的进口煤量也是在下滑的。所以我们是认为，现在无论是从政策的一个角度，还是从咱们市场化的一个行为，进口煤也都是在下滑的趋势。此外还在考虑一下，就是我们跳出国内，站在海外的一个角度上去看印尼。为自己印尼今印尼政府今年自己的削减产量这个行为也导致了咱们进口煤可能会要下滑的。

发言人1   24:28
印尼它是一个煤炭生产大省，也是大国，也是煤炭出口的大国。咱们整个的亚洲或者亚太地区去都会接受印尼煤的一个供应。但是印尼煤印印尼政府今年或者从去年开始，他为了加大自己的财政收入，他主动的削减了自己的产量，去年的产量是7.9亿吨，今年实际上是按6.5亿吨的生产配额进行，大概下滑了17%的一个幅度。那他这边的一个主动性减产，在全球的一个贸易过程当中，每个的出口的一个国家都可能会面面临印尼煤的减量。其实到咱们这儿来讲也是一样的。所以说从咱们站在海外的角度来讲，印尼自己的一个减量也可能会知道咱们国家的一个进口印尼煤的一个减量。所以说殊途同归，可能指向的一个结果就是咱们进口煤可能会出现减量，刚才亮总也提到，就是别的国家这边有没有一些补足呢？

发言人1   25:39
如果我们关注到动力煤这个品种，因为它是一个说到底它叫能源。能源这个品种现在是全球内能源危机的一个状态之下，海外原油不够，天然气不够，也得用替代性的煤炭进行发电。所以全球对煤炭的一个动力煤的需求量也是高增的，也想用它去发电。所以说别的国家的动力煤实际上是没法去补足印尼的一个缺口的。而且咱们国家采购的动力煤主要大部分百分之以前50%也是来自于印尼的，所以说别的国家动力这边可能是比较难补的。

发言人1   26:16
如果说炼焦煤这边稍微有点特殊，因为咱们邻国当中有一个国家是蒙古，它的主要的出口的煤种也是焦煤，它跟咱们又是接壤的，所以说它的啊焦煤，还是从今年开始吧，或者从这两三年开始，他一直在放量，对咱们国内的焦煤的一些供给，存在着一定程度的不足。当然这里边我们可能要提到一下，就是这次矿难事件，整个焦煤市场影响供给确实比较大。焦蒙古煤那边是有一定程度补足，但是我们说它更多是一个总量上的补足，当然对于结构上来讲，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。还是有失衡的，因为蒙古的炼焦煤它主要是以品质不太好的配煤为主。但是咱们国内现在主要缺的，尤其是山西这边的矿山事件，咱们缺的主焦煤，蒙古这边是没法去，完全不足的，所以说还是存在着一定的乳胶没的缺口的。廖总大概这样。好的，张总电煤长协是否会上调基本价或浮动上限，然后长斜盘能多大程度平抑现货涨价的一个波动情况？

发言人1   27:40
张总，长协实际上从2016年之后，咱们动力煤这边一直执行的是双轨制。虽然说长协的区间和长期的公式存在去调整过，但是从2020年之后，对咱们现在运用的一套长协体系变化就不是特别的大。年度长协市场上有一直一直有一些混淆，就是说年度长协是一年就有一个价，其实不是的。

发言人1   28:11
咱们洞里面的长年度长协是年度锁量月度调价，年度所得量是在上一年的年末签下一年的长期总量的。但是价格是每个月调整一次，也就是每个月的月末去调整下一个，来确定下一个月的权益价格。有一套计算公式，咱们到每个月的月末的时候，用那计算公式把这个相应的指标的价格带进去，咱们自己就能够算出来。

发言人1   28:37
六月份的一个年度长协的价格是697块钱，比上一个月应该是689，应该是涨了八块钱的，是一定程度的上升。但咱们也可以看到，现货煤的价格涨幅是非常大的，但是咱们长协这边涨幅并不是特别大。所以说咱们国内的一个动力煤的双轨制，对电厂它的一个成本上的上行还是存在着一定的帮助的，就是平抑了它的一个价格的大幅上行。因为电厂那边至少还是有50%的一个长协煤的使用量的，虽然我们现在一直关注的是现货煤的价格，但是电厂这边它的成本上升的可能没有那么多。就是因为长协的一个不足。后边我们认为整个市场上还是这个如果如果我们说从市场的一个分析上来讲，现货价格应该还会涨。长协它是因为是公式来决定的，所以现货价格涨同样也会带着年度长协往上涨。虽然说涨幅没有那么大，但是最终我对我们所有市场的煤炭企业来讲，盈利上肯定还是丰厚的一个状态。

发言人1   29:54
洞里面是这样的，然后焦煤这边长协实际上是一个自发性的长协，并不是国家鼓励的那种长协。焦煤有一个品牌集团，然后有的焦煤集团加入到这个品牌品牌联盟这个组织里面了，所以会跟下游的焦化厂钢厂签这个季度长协。但是季度长协国家是没有太多约束的，更更多是上下游的一个商量。有时候这个技术长协的公式，如果跟市场偏离比较大的话，也可能会提前去调整。所以我们东岳来讲的话，其实炼焦煤它的一个价格，无论它技术长协，它更多的还是随行就市，它是一个市场化的煤种。廖总，好的，感谢张总。

发言人1   30:45
最后一个问题就是张总对于目前的海峡的这个情况大概是什么样的一个观点？海峡这边大家可以看到就是美伊停火了，也在谈判。但是咱们看到中间的波折，或者说从特朗普的一个性格上来讲，总是觉得顺利，结果又可能翻车了，这样的其实可能并不是那么顺利。最近我们看到伊朗跟以色列，以色列跟周边的一些什叶派又开始干仗了。所以我们说中东并不是很太平。如果我们说海峡完全放开，其实也没有那么的顺利。如果说海峡未来的放开，是否一下又回到了以前那种和平年代，我认为也不太可能。

发言人1   31:39
后面还是一个我的判断，可能还是一个有限度的放开。不管是伊朗还是美国，他这个对通船量有要求，还是伊朗这边他给收取通关费之类的，肯定还是有一定的限度的。另外市场上可能或者对这个海峡放开，然后油价会不会有一个升幅的下行，最终对煤炭价格这边有比较大的压制。其实我们现在可能还要回到说我们在后边对油价的一个看法。

发言人1   32:13
目前我自己的判断就是即使海峡放开，可能也是一个邮件可能还是在90美金以上的概率会更高。因为后边可能会牵扯一个问题，我就觉得就是美国跟伊朗的矛盾它到底在哪里？它实际上是一个不可调和的矛盾。如果上升来讲，我觉得就是一个国家主权和美国霸权的一个博弈。他们是找不到最大公约数的，他们的一个停战可能只是一个短时的行为。比如说现在美国面临的中期选举，他要把自己的重心回到国内，伊朗这边自己承受着经济上的一个压力，但是有没有可能就是美国这边的中期选举结束了，不管这个共和党有没有获取胜利，但是只有还有可能，特朗普就没有什么他也没有连任的压力，然后也不会再面临他任内的中期选举的一些事情了。那他回来继续干伊朗或者说以色列这个小霸王，他这一直在拉美国拉入这个战局当中，很有可能11月份之后战火再重燃。

发言人1   33:29
现在对所有国家的一个考量，这一个想法我认为就是未来的几个月到11月份只是一个有限度的时间窗口，海峡放开之后，大家都是在去补库的，可能把那国美国家可能想的就是把库存补的高高的。那对油价的影响，我认为并不是并不会让油价大幅的下跌，还可能会撑在比较高的一个位置上。所以我认为油价可能这样的一个判断。

发言人1   34:00
那既然油价的判断可能对我煤炭价格那边也有一些判断，那我们说油价如果在90的话，对我煤炭价格有没有压力呢？我认为没有压力，到目前来讲，应该还是对煤炭价格还是上行的。我这里面主要从两个角度来论证一下。

发言人1   34:15
第一个就是从海外这个能源价格和我们国内能源价格的一个比较来讲。开打之前美国的布伦特的原油应该是65美金，就算后边到90美金的话，这个幅度也有40%。如果看海外的一煤炭价格，我们看纽卡斯尔港5500卡的价格，从他年初以来也涨了40%。

发言人1   34:39
当然对于咱们国内的煤炭价格来讲，只涨了25%，幅度是小的，最终我们看到的也是进口煤的倒挂，海外煤比咱们国内贵。其实正常来讲的话，一定会把这个进口煤倒挂给抹除掉的那也就是说咱们国内价格需要继续往上涨，去抹除这个进口煤的一个倒挂的状态。所以我就觉得国内价格可以往上涨。那涨多少呢？从年初700块钱涨到1000块钱，实际上大概也是40%的一个水平，所以我认为价格应该是可以涨到这个位置。

发言人1   35:09
另外一个就是从我们对原油化工和煤化工做化工品成本的一个推导。我说如果是90美金的原油去做烯烃的话，对应的成本应该是7600多块钱。那如果同样的成本，我们用去煤炭港口的煤炭价格去算的话，这个价格应该是1100左右，还是高于我们这个判断说这个煤炭价格能涨到1000块钱这个水平。所以说90美金的原油可能对应的我们的煤炭价格可能是接近1000块钱。那我们说煤炭价格涨到1000，这个90美金的原油对应的煤炭价格应该是1100块钱。那我们对煤炭价格网上判断1000块钱，我觉得其实还是可以看到的。

发言人1   35:56
这是我对或者海峡对油价，或者对未来衍生到煤炭价格的一个大致逻辑的判断和演绎廖总，好的，感谢张总对于煤炭整体板块的观点。然后以上是我们今天晚上对于所有的煤炭的一些主要的问题进行了一个解答。然后各位领导要是有兴趣的话，也欢迎随时联系我们长城的大宗商品团队以及能源开采团队，进行一个数据的更新和观点的更新。然后本次电话会议就到此结束，谢谢。辛苦张总了。好的，也感谢投资者，感谢廖总，拜拜，拜拜。
