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发言人1   00:00
好的，各位尊敬的投资者，大家晚上好啊。我是中国证券电子主席陈海静。非常感谢大家今天晚上抽空跟我们在一起探讨一下新起飞装的投资价值。其实可能熟悉我们团队的各位领导，其实也也知道我们从去年12月份以来一直给大家强烈推荐这个信息微装。股价的涨幅也从120亿的市值到现在500亿左右。当前这个时间点，我们仍然是强烈看好经济健康。我们这个目标是看千亿的市值。所以首先上来结论，还是先跟跟先强烈建议各位领导一定不要在500亿的这个位置去下车，因为后面可以看到这个空间包括下半年的公司的一些股价计划能力还是非常大的。

发言人1   01:03
我们今天晚上主要是给大家再次梳理一下升级微商的核心的投资价值。因为我们发现过去的一段时间交流仍然还是有不少的领导一直在问，新奇的大的壁垒，包括这个业务的空间，PCB的科大是怎么看？先进封装这块到底是一个什么样的一个进展，跟客户的一个接触包括现在这个股价空间会不会有一些变化啥的，我们今天晚上还是给大家再次重点梳理一下。

发言人1   01:42
其实新奇也比较简单。为什么说简单呢？因为它的核心的业务，其实大头就有一个东西就是LDI。LDI它是一个光刻直写设备，就是只写光刻设备，核心还是跟这个野模板曝光是有一些区别。那野模板曝光是这个间接曝光的方式，顾名思义它是有这个掩模板的，需要事先把这个图案刻在这个眼模板上面，然后去做这个投影光刻的方式，把图形转移到这个教育光刻的这些建设上面，包括像这个PCB以及硅线。

发言人1   02:27
直线曝光的核心的缺点就在于它可以用算法去控制一束激光，去在想要曝光的这个戒指上面，去一行一行扫出你想要这个光刻的这个图案出来。去年的阶段他省去了有模板，当然也省去了很多一些费用。其次它的精度是可以做到是更高的，所以我们看到在更高阶的这个PCB板子上去做光刻的话，到了超高阶的HI，甚至到这个IC展览的话，基本上是只用这个直写的光刻的方式去做。所以我们看到新奇的他只做这一个东西，其次说它复杂，主要是因为它可以做的下游应用领域是非常多的那从普通的PCB到IC甲板，到M上，到先进封装，甚至还有以前讲请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130或者这个电子头。所以他你可以发现它应用的领域是非常多。

发言人1   03:46
但是这个公司万变不离其宗，它其实就只做一个一种设备，但是用在这个不同领域的这个LDI，它的这个精度是不一样的，你像用在这个普通的HDI版的话，大概是10到20厘米的一个线距。到了最近，比如说之前一定关注比较多的浙江微软这块大概需要做12微米。然后到了这个S甲板的话，需要6到8微米，以及像最高端的产品到天津终端的话，大概是要做到两微米的一个相应管线级的水平，所以它的不同领域用的产品的精度要求是不一样，再来到的这个也是新奇的，单台驾驶量，也是持续的一个上涨。从这个普通的，十几厘米的产品的话，大概是两三百万的一个AST，到这个两微米的产品的话，这个到20001000台的价格。所以更高端的应用领域，需要新的这个精度是更高，价格也是更高，这是一个大的背景。

发言人1   04:55
现在我们再来看新起的这个东西，它运用了不同的一个领域的一个情况。第一个就是大家这个很简单能理解的就PCB，PCB的。而普通的这种26层版汽车版，这种像一个龙翼的版，它是不需要我们新奇的这个视觉光刻的，他也用不着。新奇的这个职业光刻主要是用在HBI版或者大家理解为服务器的百分之百都是用这个新奇的职业光刻去做的。甚至像现在不光是服务器的HDI了，其实只要是HDI的话，90%几的这个公司都是用职业方式去做加工。这个领域的话可以说基本上大家能想到的这些PCB公司，全部都是新奇的客户。

发言人1   05:41
随着整个HDR版像AI的板这块去持续升级，我们可以看到新奇的过往的几年在PCP这块的一个出货量也好，还是说出货的ASD也好，都是在持续性上升的。尤其像如果现在要去做栈桥黑板的话，基本上都是要用这个星期的12厘米的产品。那12厘米的没到了HDI版的这个现花现金的上线的一个水平。

发言人1   06:11
这个PCD这个行业，我们大概从估算了一下，就是一年的全球的大概的加工的曝光设备的需求大概在100个亿左右。近期我们未来是要去做50%的全球份额的。今年大概是25到应该是25左右的一个水平，全球这个行业其实从今天格局上来看的话，确实我们也，首先说个结论，就是现在新奇的在PCB的HDFS这块的这个行业，应该算是一个鹤立鸡群的这么一个存在，鹤立鸡群的存在。这个行业从海外来看的话，当然有以色列奥宝对吧？但是澳宝后来被PO给收了，被特里收了之后，他就专注于做IC展览这一块。

发言人1   07:04
另外就是像国内的话，除了新奇之外，当然也有一些另外两家上市公司做，但整体跟新奇的这个ALDR版LDR设备的之间的差距还是有一些的。所以我们看到新奇的这个份额还在国内持续往上走，另外这块国内还有一些非上市公司做，当然非上市公司因为错过了上市的一个时间，所以这个跟星级之间的差距还是有点在拉大的。包括像过去一段时间也有过一些价格上的一些竞争。但是从格局上来看的话，从这个24年下半年以后，也是进入到25年。我们已经可以很明确讲，就是在PCB的LVBI这个领域兴起，已经是在众多竞争者当中是脱颖而出，成为这么鹤立鸡群的一个存在。

发言人1   08:00
这个不光是它的一个产品的一个，无论是精度，还是说这个交期服务做的更好，当然也有公司的产能扩充也是离不开的那公司正好在去年年底把二期的产能给开出来，一期产能大概五百台五六百台1年，二期产能，是一千台一年，所以今年的二期产能也是在持续去贡献今年的收获。那所以看到这一方面需求很旺，另外一方面公司正好有新增的产能的一个贡献，所以今年，包括明年都是处在这个持续放量的这么一个阶段，而且现在已经是在基本上处在遗产定销的这么一个这么一个阶段。下一个客户整体对于设备的这个要求，交期还是比较催的比较紧的，但是因为产能还需要整体的一个爬坡，所以现在完全处在已销定以遗产定销的这么一个阶段。

发言人1   09:04
然后这个行业我们去年大概可以看到大概五六百台的一个交货，对吧？那今年大概是1000台的一个出货量。这1000台的出货量，我觉得最近我们跟踪下来也有一些比较大的一个变化，就是产品结构。因为现在大家也知道下游PDP公司对于整个AI板子的占比也是在持续提升的。所以我们看到了今年兴起的12微米这种高端产品的产品，在PP板里面的占比，已经到了50%左右的一个预期的一个出货量水平。所以这个产品结构，我们觉得仍然是一个非常超预期的一个重要的点。尽管说交付总量一定有比较大的一个变化，因为毕竟设计产能的影响，但是交付的结构，会有跟之前年初的预期的会有个很大的一个变化，这是第一个。我需要汇报的就是PCPBPCB这一块。

发言人1   10:04
第二就是改版和内改版。ID改版的话就是APP跟ADF这块这个行业可以说目前国内应该就只有新企在做了。如果说我们十几厘米的产品，20厘米的产品，还能有国际和国内有商业做的话，那么到10厘米以内基本上就只有新奇在做，这块过去大家用的主要比较多的还是在海外的厂商。那国内。我们发现因为新奇这个突破之后，也一直在去提高国产化的一个水平。目前像华南的两家龙头的做PBT跟ABM甲板的公司，也是新起的重要的客户。包括像去年跟今年一直在给孙琦加订单，这个展览这块已经基本上处在公司也快交不过来这么一个状态。这一块的价格其实是比较贵的，刚才也是大概一千多万的一个价格的水平。

发言人1   11:09
然后内在版的话，因为我们还可以说是现在大家关注比较多的就是的这个行业。对M2的板子的话可以说现在是应该是PDP行业的大户大级的因为这个1.6T光模块，包括后面3.2T这些产品的一个上量，大家可以看到m sup的这个需求行业需求是应该是暴增的这么一个阶段。所以下来我们发现最新奇的这个m shop板子的这光刻是光刻的这个LDI产品，就是这个抛光机，它的这个订单现在已经用两个词，用两个字来概括的，应该就属于爆单的这么一个状态。你可以看到公司的整个阶段跟交互已经完全是忙不过来。

发言人1   11:59
M sap的光刻设备的话，年初公我们预计公司大概就是，可能20台这么一个出货。但是从现在的这个情况来看的话，已经是预计要大几十台的这么一个量。甚至不排除今年下半年随着下游PDP公司对于M2的板子的价的持续增加，需要更多的一些m sap的光刻设备。那么对新奇来说，这也是订单是水涨船高。公司也在持续的去抓紧抓紧沟通上游物料的供应的问题，所以现在今年就目前为止的话，今年大几十台的交付量，对公司来讲已经算是一个构成一个非常大的一个交付的压力。

发言人1   12:54
那这块的话当然价格也比较贵。如果说我们普通的PCB的LTI大概300万左右的话，那这块的话到五六百万的一个单价水平，翻了将近一倍。明年的角度来看的话，SP的板子门店都已经是非常清晰。预计光星级这边的话需求最好是184台，甚至不排除超过200台的这么一个需求，不能超过200台的一个需求。

发言人1   13:22
这个是m sup这个板块，第二个大板块就载板和内载板。第三个我们仍然是围绕着这个心理汽车装这一块的话就到了公司开始开拓了。另外除了光伏职业设备开通的另外一个产品就是激光钻。激光钻的话当然公司的围绕的下游仍然还是PCB这一块。

发言人1   13:46
第一代的激光灯仍然还是以二氧化碳为主。那么二氧化碳的话大家了解这个行业的也比较清楚，目前也是处在国际大厂供不应求，供不上来这么一个状态。你像全球龙头30镭射的话，今年确实也会有小幅的扩展。但也就仅仅估计去年的，大概从去年的几百台到今年的1000台左右。那么行业的需求仍然是会有1000台所谓的缺口。所以现在我们看到这个30的这个排单交期也是非常紧。至少要到27年底，28年才能去交付的，这么交付完这么一个状态。

发言人1   14:29
新奇的这个二氧化碳激光钻，从去年开始已经突破了非常多的一些客户的一个验证，去年也已经在去持续去出货。今年的话，我们觉得生成的二氧化碳激光站会是一个从1到10的这么一个过程，我们估计要大几十台，将近100台的一个交付。里面包括一些今年在头部客户也会预期有比较大的一个突破。所以激光在今年在二氧化碳这个赛道，我们觉得应该是公司到了持续收获的这么一个阶段。包括明年的话也是持续上涨的这么一年。这块核心策划还是看今年Q3在这个农奴厂商的这个demo机的重要，这个我觉得大家也可以保持关注。如果说龙头厂商能够验证通过的话，那么今年在二氧化碳这块还是会有一个比较大的一个订单的预期的上升。

发言人1   15:39
金融还有另外一块就是超快，超快的话这块公司坦白来讲比二氧化碳稍微慢一点。在这一点的话，我们觉得也是会有比较大的一个突破，所以到预计到今年年底所以也建议各位投资者在激光的这个赛道，也持续关注一下这个。再下一个板块，就到了咱们重头戏了，就是天津公交。对，天津公交如果说到了展览，国内展览的话已经没有竞争对手了。我们到了天津公交这个领域，可以说全球都没有竞争对手，前提是没有根本的，要么就是可以达到新奇的精度，但是价格远远高于新奇，当然国内是不可能有人能做的，国内在这个领域是没完全没有人做。我们刚才讲的是全球来看的话，要么就是达到升级的精度，但是比新奇的价格贵个1到2倍。要么就是从量产的角度，产能的储备上来说，达不到升级的这么一个交付量。所以我们可以看到先进风光这一块兴起应该是傲视全球的这么一个水平。

发言人1   16:48
那新奇的科威SL的这个呃首先它它的这个产品目前在靠这个领域只用在cos l，cos s的话是不需要升级的这个设备。到后面天津鸿钢的扩产的这个角度来看的话，某种厂商扩的产品基本上都是以这个L为主，所以我们一定会看到，后面兴起的这个产品的需求，也是持续在往上走。从去年公司已经给这个龙头的这些公司厂商小批量出货之后，今年也迎来了一个从1到10的这么一个过程。我们预计今年怎么着也能有个小几十台的一个出货量。这个产品的价格比较贵，钢材的价格我们预计在2000万左右。那明年是翻好几倍的这么一个关系。其实在清明节之后，估计更多行业的领导也听过华为的。我们现在可能也会在对明年的GPU的出货量也是比较乐观，所以也是在跟供应链的去协调明年的设备这块的一个供应的关系。

发言人1   18:11
这个新时代作为包括设备的供应商的话，也是在持续去紧急评估，就明年这个水电状态下大概能出多少台先进空调的设备。当然这块还是需要整个上游的持续的一个支持，尤其是在这个核心的零部件这块，获得一些更多的一些支持。好在公司至少明年我觉得大几十台，在供应上的话应该是没什么问题。能不能做到更多的一方面取决于公司的产能，另外一方面也取决于这个上游物料的一个供应商。这块的话我觉得大家也可以保持关注是吧。

发言人1   18:56
然后这个产品的话每一万现在表的话，目前的这个需求量大概是20台。但是明年的话可能会变成30台。因为新起的这个产品的话，在cr SL里面能够参与的这个层数是更多的，从明年的角度是可以变得更多的。所以每一万片的消耗的设备台数也是会持续上升。越往后看的话，这个col整个现金工单的方案，技术路线也会持续去升级。后面到了这个copse时代的话，我们觉得其实不光是国内的这些风格厂商，甚至像海外的龙头分布厂商，也会转向于去做用直接的方式去做这个呃前景工作。

发言人1   19:52
这个covers的话，它本身需要用的是这个方形地板。方形地板它带来的一个变化就是这个面积更大，然后翘区也更高。那么用掩模板曝光的话，需要更多的眼模板的一个拼接，那带来的这个效率以及2亿的损失其实还是比较大的。但是用先进封装的，但是用这个职业方向去做的话，它仍然是不需要有模板。其次精度也是可以做到更高，所以我们一定会看到在cobos时代的话，这个新奇的职业曝光的方式会更加的大放异彩。那么在cros时代的话，这个升级的这个产品的单台价格也是会更高，我们预计至少将近翻倍的这么一个水平。所以非常简单粗暴的总结一句话，就是升级的LDI在现金目标这个领域的话，它也是一个妥妥的非常强的一个通胀的逻辑。无论是用量还是说价格，都是一个非常强的一个通胀的逻辑，所以也是建议各位投资者保持持续的关注。

发言人1   21:09
在cobos时代的话，这个新奇的产品已经是预计今年就会给这个龙头的科技厂商去可能会做一些重量的合作，所以这块到了明后两年，我们一定会看到这个量产机台的出货，所以这块也是这个核心是也是公司的核心后续的最核心的一个增长点。其实包括大家最近讨论比较多的玻璃基板，以及陶瓷基板对吧？那么这个东西的线路上的课时，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   21:52
都一句话绕不开新奇的直接光刻。玻璃基本上大家最近可能研究比较多。其实我还是提醒一句，就是玻璃基本上它最核心的就是第一个玻璃原片，玻璃芯片对吧？还有原材料。第二个就是PGV，就是纵向打孔。但是我觉得市场是这个工位的横向的限度层的课时，玻璃基本上每一层也是需要这个限度层的课时的，横向的那么横向的课时就得要用新奇的曝光率去做，所以我们也看到就是国内机这块我星期也在跟这个龙头客户在做一些合作。

发言人1   22:35
以及陶瓷基板，可以从公司的公中时电子的公告也可以看一下，他已经给中国电子去送样，这个公司已经是公告和这个demo的订单。所以我觉得大家一定不要忽略了，就是新奇在这个先进封装这块，包括过滤机板，包括陶瓷基板这块的一个核心的一个价值。而且是妥妥的一个非常强的一个通行账的逻辑。这个是现金通道这块。

发言人1   23:07
最后就是给大家汇报一下市值和测算的这个问题。我发现大家虽然关注，但是对于新起的市值测算还是有一些分歧的。我们一直给大家讲从年初的我们现在的对星级的设计目标，已经从年初的400亿上升到现在的1000亿的一个目标。这当中核心发生的变化，主要还是在这个M上跟天气空调这块技术路线的一个变化，带来了一个巨大的一个增量。

发言人1   23:40
我们把这几个板块拆开来看，先进封装这PCD这块的话，目标我们刚才讲的是50%份额对吧？平均一年110个亿。那5%之后有的话大概接近50个亿的收入，12个亿我的一个利润。这块我们直播是给20倍P2CP的话，它毕竟是240个市值。IC小板的话，国内目标30%的份额，我们大概预计对应15个亿的一个收入，4.5个亿的利润。这块因为利率比较高，我们给40倍的PE大概是180亿。激光钻的话，二氧化碳这个产品目标是20%的一个份额，大概对应20个亿的收入，六个亿的利润，这块给30倍PE的话，大概对应180亿的一个市值。这三个产品的话已经到了600亿的一个市值规模。

发言人1   24:30
第四个，就是这个先进封装，先进封装的话今年大概20台对吧？单了三家，三台2000万，明年60台以上，60台以上对应这个12亿的收入，四个亿的利润，后面的话至少是120台。那定这个22亿的可收入，7亿的利润，我们假设按照明年这四个亿的利润去给P的话，给50倍PE那对应也是200亿的一个市值。那这四个加起来已经是800亿。那cobos的这个封装的话，我们看到公司马上也会给龙头客户去送样，我们就假设给个50亿的这个期限价值，那就合计850亿。如果我们再算上这个超快进光钻跟cobos这块50个亿差价值的兑现的话，1000亿的这个数值是完全没问题的。

发言人1   25:20
所以我们还是一再强调，就是说现在这个500亿左右的市值，但凡有任何调整，我们都是建议各位领导强烈的建议各位领导一定要重视一下，一定要重视一下。另外已经在车上的领导，还是不要随便下车，公司整个港股的发行也到了尾即将到了尾声，很多人理解为这股港股发完不是没诉求了吗？我们觉得视频才刚开始，包括下半年也会有更多的一些业务层面的一些重重磅的一些催化，所以在社交领域，我们还是建议各位领导一定不要随便下车，一定不要随便下车。今年我们的目标就是看1000亿的一个市值，所以这个信息到现在为止的话，仍然是可以看翻倍的一个市值。所以如果大家有这个，欢迎各位大家有汇报，有任何问题，跟我们动物电子团队电话联系。

发言人1   26:27
我们从去年120亿靠到现在百亿的一个市值，现在仍然是强烈看翻倍，所以还是最后建议各位领导，没有上车的还是找时间上车。另外已经在车上领导的话，这个啊不要随便下车。后面的这个股价弹性仍然还很大，公司的基本上策划的人也比较多。具体情况也大家欢迎随时电话联系。我今天的这个汇报就先暂时告一段落，再次感谢各位投资者的一个收听，谢谢大家。
