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核心观点  

核心观点 
 
❖ 周度研究聚焦：家电行业 2026Q1 基金持仓分析 

❖ 基金重仓家电板块意愿走弱： 26Q1 基金重仓家电比例环比-0.5pcts 至

2.0%, 26Q1 家电板块超配比例为 0.4%，较 25Q4 水平环比-0.4pcts 至

0.4%。 

❖ 白电：内销受高基数影响，持仓意愿减弱。26Q1 白电板块在家电持仓中比

重为 73%，环比-1.2pcts，同比-5.8pcts，26Q1 白电内销在去年同期有

国补的压力下受到高基数影响。个股角度，美的集团/海信家电/长虹美菱/格

力电器/海尔智家持仓市值占其总市值比重分别环比-2.5/+0.0/-0.4/0.4/-

0.9pcts 至 6.0%/0.3%/1.8%/4.8%/3.2%。 

❖ 黑电：板块持仓占比有所提升。26Q1 黑电板块持仓市值占家电行业总持仓

比重 3%，环比+0.1pcts。其中，海信视像/兆驰股份/极米科技持仓市值占其

总市值比例分别环比-1.2/+0.6/-1.6pcts 至 2.8%/0.7%/8.1%。 

❖ 小家电：26Q1 持仓比例环比微增，石头科技、苏泊尔获增配。26Q1 小家

电板块持仓占比环比微增 0.1pct 至 10%，小家电板块 20H1 因疫情需求激

增而受青睐，随后进入估值消化期；21 年清洁电器拉动增配，23 年需求承

压下行，24 年在 7%-9%区间波动。25Q3 起受美国关税影响出口订单，板

块持仓占比降至 10%左右。 

❖ 厨卫电器：板块持仓力度环比略有回升。26Q1 厨卫电器板块在家电持仓中

比重为 1%，环比+0.9pct。26Q1 传统分体式龙头华帝股份/老板电器持仓

市值占个股总市值比例分别环比-0.1/+2.2pcts 至 5.9%/3.5%。 

❖ 家用零部件：26Q1 板块持仓占比同比提升。26Q1 家用零部件板块在家电

持仓中比重为 12%，环比-0.2pcts，同比+3.8pcts。 

❖ 建议关注：1）大家电：如格力电器/美的集团/海信家电/海尔智家；2）小家

电：如科沃斯/石头科技等；3）黑电：如 TCL 电子/海信视像；4）其他家电：

如盾安环境/华翔股份；5）厨大电：如华帝股份/老板电器。  

❖ 风险提示：房地产市场景气程度回落、汇率波动风险、原材料价格波动风险、

新品销售不及预期。 
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1 周度研究聚焦：家电行业 2026Q1 基金持仓分析 

我们按申万行业（2021）对 A 股标的进行划分，选取普通股票型、偏股混合型两

类基金，分析 2026Q1 家电各板块、各标的的基金持股情况。 

图1： 申万行业（2021）家用电器子板块标的一览 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

图2： 2026Q1 申万一级行业总市值（亿元）及环比增速 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所 
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图3： 2026Q1 家电行业各子版块总市值情况（亿元） 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

1.1 家电行业整体重仓&超配情况 

26Q1 基金重仓家电比例环比-0.5pcts 至 2.0%, 26Q1 家电板块超配比例为

0.4%，较 25Q4 水平环比-0.4pcts 至 0.4%，基金重仓家电板块意愿走弱。 

图4： 17Q1-26Q1 基金家电重仓比例  图5： 17Q1-26Q1 基金家电超配比例 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

分板块看，26Q1 白电板块占家电整体重仓市值的比例为 73%，环比-1.2pcts，

重仓个股依然集中在少数龙头标的，美的集团/格力电器/海尔智家重仓市值分别达

347/101/60 亿元，较 25Q1 分别同比-45%/-35%/-48%；家电零部件板块占

家电整体重仓市值的比例位居第二，持仓占比环比上季度大约持平，其中华翔股

份/三花智控/盾安环境重仓市值分别同比-89%/-21%/+45%至 813 万元/61 亿

元/6 亿元；黑色家电/小家电/照明设备/厨电重仓市值占家电重仓市值分别环比

+0.1/+0.1/+0.2/+0.9pcts 至 3%/10%/0.6%/1%，其中石头科技/科沃斯/苏泊尔

/海信视像/老板电器重仓市值分别为 47/11/8/8/7 亿元领先，极米科技/欧普照明

等标的获增持。 
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图6： 21Q1-26Q1 各子行业持仓市值走势（亿元） 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

图7： 21Q1-26Q1 各子行业持仓市值占家电行业总持仓比重 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所 

图8： 26Q1 基金持仓 A 股标的市值 Top 10（万元） 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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1.2 家电核心板块 2026Q1 持仓情况 

白电： 内销受高基数影响，持仓意愿减弱。26Q1 白电板块在家电持仓中比重为

73%，环比-1.2pcts，同比-5.8pcts，1Q26 白电内销在去年同期有国补的压力

下受到高基数影响。个股角度，美的集团/海信家电/长虹美菱/格力电器/海尔智家

持 仓 市 值 占 其 总 市 值 比 重 分 别 环 比 -2.5/+0.0/-0.4/0.4/-0.9pcts 至

6.0%/0.3%/1.8%/4.8%/3.2%。 

图9： 26Q1 白电板块主要个股涨跌幅  图10： 17Q1-26Q1 白电板块个股持仓市值占比 

 

 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

黑电：板块持仓占比有所提升。26Q1 黑电板块持仓市值占家电行业总持仓比重

3%，环比+0.1pcts。其中，海信视像/兆驰股份/极米科技持仓市值占其总市值比

例分别环比-1.2/+0.6/-1.6pcts 至 2.8%/0.7%/8.1%。 

图11： 26Q1 黑电板块主要个股涨跌幅  图12： 17Q1-26Q1 黑电板块个股持仓市值占比 

 

 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

厨卫电器：板块持仓力度环比略有回升。26Q1 厨卫电器板块在家电持仓中比重

为 1%，环比+0.9pct。26Q1 传统分体式龙头华帝股份/老板电器持仓市值占个

股总市值比例分别环比-0.1/+2.2pcts 至 5.9%/3.5%。 
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图13： 26Q1 厨大电板块主要个股涨跌幅  图14： 17Q1-26Q1 厨大电板块个股持仓市值占比 

 

 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图15： 26Q1 小家电板块主要个股涨跌幅  图16： 26Q1 清洁电器板块主要个股涨跌幅 

 

 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

小家电：26Q1 持仓比例环比微增，石头科技、苏泊尔获增配。26Q1 小家电板

块持仓占家电行业总持仓中比重为 10%，环比+0.1pcts。清洁电器板块，科沃斯

持仓市值占总市值比例环比-2.2pct 至 3.0%，石头科技持仓市值占总市值比例

环比+0.6pcts 至 15.1%；厨房小家电板块，苏泊尔持仓市值占总市值比例环比

+0.5pcts 至 2.4%，新宝股份持仓市值占总市值比例环比-0.2pct 至 0.2%；个

护领域，飞科电器持仓市值占总市值比例环比下滑 0.3pct 至 0%。从历史上看，

小家电经历了明显的板块配置波动：20H1 小家电板块受益于疫情下的需求激增

及线下销售占比低等因素的影响，成为机构投资者更为青睐的板块之一；20Q4 小

家电行业增速逐步恢复至合理增长范围之内，相对应的前期较高的估值进入消化

阶段，板块整体配置比例有所下降；21 年起清洁电器需求持续高涨，拉动行业龙

头业绩向好，获机构资金增配；23 年板块需求承压下配置比例有所下行，24 年

以来在内需偏弱、出口链条基本面向好预期下板块持仓市值占家电板块比例在

7%-9%区间波动。从 25 年起板块配置有所回升，25Q3 起因美国关税原因导致

出口订单受影响，板块持仓市值下降至 10%左右。 
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图17： 17Q1-26Q1 小家电板块个股持仓市值占比  图18： 17Q1-26Q1 清洁家电板块个股持仓市值占

比 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

家用零部件：26Q1 板块持仓占比同比提升。26Q1 家用零部件板块在家电持仓

中比重为 12%，环比-0.2pcts，同比+3.8pcts。分个股看，26Q1 盾安环境/三

花智控/长虹华意/华翔股份持仓市值占个股总市值比例分别环比+3.0/-1.0/-

0.1/-0.2pcts 至 4.5%/3.6%/0.0%/0.1%。 

图19： 26Q1 家用零部件板块主要个股涨跌幅  图20： 17Q1-26Q1 家用零部件板块个股持仓市值

占比 

 

 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

其他板块： 26Q1照明设备/其他家电板块在家电持仓中比重分别为0.6%/0.4%，

环比+0.1pct/+0.2pct。其中，欧普照明/公牛集团基金持仓占其市值比重分别环

比+0.1/+0.0 至 3.0%/0.1%。 
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图21： 26Q1 其他板块主要个股涨跌幅  图22： 17Q1-26Q1 其他板块个股持仓市值占比 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

2 上周家电板块走势 

26W18 沪深 300 指数+0.8%，创业板指数+0.26%，中小板指数+2.23%，家电

板块+2.45%。从细分板块看白电、黑电、小家电涨跌幅分别为+3.77%、-3.69%、

-2.35%。个股中，26W18 涨幅前五名是得邦照明、天际股份、荣泰健康、公牛

集团、澳柯玛；26W18 跌幅前五名是新宝股份、阳光照明、开能健康、康盛股份、

长虹华意。  

图23： 周度（04/27-04/30）家电板块走势 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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图24： （04/27-04/30）家电板块周涨跌幅、周换手率表现 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

3 周度资金流向 

图25： 格力电器北上净买入 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所 

 

图26： 美的集团北上净买入 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所 

 

涨幅排名 证券代码 证券简称 周涨幅 周换手率 跌幅排名 证券代码 证券简称 周跌幅 周换手率

1 603303.SH 得邦照明 14.6% 3.3% 1 002705.SZ 新宝股份 -19.3% 20.4%

2 002759.SZ 天际股份 14.0% 53.5% 2 600261.SH 阳光照明 -11.0% 12.1%

3 603579.SH 荣泰健康 11.1% 20.1% 3 300272.SZ 开能健康 -9.0% 17.6%

4 603195.SH 公牛集团 8.4% 1.5% 4 002418.SZ 康盛股份 -8.3% 58.6%

5 600336.SH 澳柯玛 8.0% 6.6% 5 000404.SZ 长虹华意 -7.7% 24.1%
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图27： 海尔智家北上净买入 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所 

4 原材料价格走势 

2026 年 4 月 30 日，期货阴极铜收盘价为 100970 元/吨，相较于上周-1.63%，

今年以来+36.82%；期货铝收盘价为 24410 元/吨，相较于上周-1.99%，今年

以来+23.5%；中国塑料城价格指数为 992.87，相较于上周+0.46%，今年以来

+11.65%；钢材综合价格指数为 93.7，相较于上周价格+0.69%，今年以来-

3.87%。 

图28： 铜、铝价格走势（元/吨） 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所 
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图29： 中国塑料城价格指数（2010 年 1 月 4 日

=1000） 

 图30： 钢材综合价格指数（1994 年 4 月=100） 

 

 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

5 行业数据 

出货端： 2 月冰洗外销同比增长，空调内外销均承压。 

空调：2026M2 内/外销量分别同比-21.1%/-18.7%，增速环比+35.6/-28.8 pct；

2026M2年累计内/外销量分别同比-3.5%/-3.5%（2025年分别+0.7%/-3.4%），

内需较 2025 年增速放缓，外需增速基本持平。 

冰箱：2026M2 内/外销量分别同比-23.9%/+24.4%，增速环比-26.0/+22.2pct；

2026M2 年累计内 / 外销量分别同比 -9.7%/+12.1% （ 2025 年分别 -

2.0%/+4.2%），内需较 2025 年增速有所放缓，外需增速提升。 

洗衣机：2026M2 内/外销量分别同比-8.3%/+26.1%，增速环比-4.9/+22.0pct；

2026M2 年累计内 / 外销量分别同比 -5.6%/+13.3% （ 2025 年分别

+0.5%/+13.5%），内需较 2025 年增速放缓，外需增速基本持平。 

 

图31： 出货端空调内销月零售量、同比增速  图32： 出货端空调外销月零售量、同比增速 

 

 

 
数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 
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图33： 出货端空调内销分品牌市占率、CR3  图34： 出货端空调外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 
数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

图35： 出货端冰箱内销月零售量、同比增速  图36： 出货端冰箱外销月零售量、同比增速 

 

 

 
数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

图37： 出货端冰箱内销分品牌市占率、CR3  图38： 出货端冰箱外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 
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图39： 出货端洗衣机内销月零售量、同比增速  图40： 出货端洗衣机外销月零售量、同比增速 

 

 

 
数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

图41： 出货端洗衣机内销分品牌市占率、CR3  图42： 出货端洗衣机外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 
数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

 

零售端：奥维数据跟踪 

线上： 大家电板块，17W26 彩电/冰箱/空调/洗衣机零售额年累同比分别-16%/-

3%/-36%/1%；生活电器板块，净化器销额增速亮眼，年累同比 6%；厨小板块，

养生壶/电蒸锅/榨汁机/豆浆机年累销额分别同比-9%/22%/-11%/-1%，增速分

化。             

线下： 大家电板块，17W26 彩电/冰箱/空调/洗衣机零售额年累同比分别-2%/-

10%/-14%/-13%，销额均下滑；厨大电板块，油烟机/燃气灶零售额年累同比-

23%/-27%，销额下滑；扫地机线下零售额同比 1%，保持增长。  
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图43： 奥维周度数据跟踪 

 
数据来源：奥维云网, 财通证券研究所 

6 行业新闻 

家电行业价值战打响：618 前天猫推官方送装一体，美的、海尔等 10+品牌率先

接入 

618 鼓点渐密，电商平台打响家电行业价值战。 

近期，天猫大家电商家大会传出 618 新动向：将服务履约提到与价格同等重要的

位置。对此，天猫推出官方“送装一体”服务，以降低家电商家履约成本，提升

成交转化。 

对家电行业而言，末端服务长期是品牌渠道下沉的痛点——自建网络覆盖有限、

标准参差不齐，偏远地区尤其难以触达。 

今年 618 前，天猫集中投入履约体系建设，帮品牌突破瓶颈，为大尺寸、高端化、

高客单的家电产品线上规模化销售创造条件。 

天猫方面介绍，这套履约体系由天猫供应链与菜鸟大件物流团队共建，目前已配

备超 5 万人的配送安装队伍，覆盖全国 95%的区域(2700 多个区县)，覆盖电视、

冰箱、洗衣机、热水器、厨房电器等家电品类。 

零售额年累同比

26W17

（12/29-04/26）

26W17

(04/20-04/26)

26W16

(04/13-04/19)

26W15

(04/06-04/12)

26W14

(03/30-04/05)

26W13

(03/23-03/29)

26W12

(03/16-03/22)

26W11

(03/09-03/15)

26W10

(03/02-03/08)

彩电 -16% -24% 5% -26% -10% -22% -36% -19% -22%

冰箱 -3% 6% -11% 3% -2% 0% -22% -7% 7%

空调 -36% -45% -39% -18% -30% -41% -37% -45% -6%

冰柜 19% -11% 1% 24% 27% 8% 6% 31% 45%

洗衣机 1% 3% -11% -6% 7% 10% -11% 5% 30%

油烟机 -3% -2% -16% 6% -5% -12% -20% -8% -17%

燃气灶 -11% -17% -18% 9% -15% -20% -24% -11% -8%

洗碗机 31% 19% 20% 79% 82% 46% 30% 42% 2%

集成灶 -35% -47% -54% -36% -19% -46% -32% -25% -49%

电储水热水器 22% 4% 5% 18% 17% 9% 14% 23% 12%

净化器 6% -4% -11% -6% -6% 8% -3% -23% -1%

净水器 -22% -28% -28% -16% -31% -22% -21% -26% -29%

扫地机器人 -18% -40% -35% -22% -33% -22% -19% -26% -8%

空气炸锅 13% -3% 15% 26% 28% 51% 17% 20% -13%

电饭煲 -5% -8% 1% 7% 0% 10% -9% 11% -6%

电压力锅 2% -11% 19% 7% 6% 30% 1% -1% -8%

电磁炉 -10% -9% 8% 21% 2% 5% -5% 2% -8%

电水壶 -18% -18% -1% -12% -18% -5% -16% -11% -29%

养生壶 -9% -13% 2% -8% -2% 34% -4% 22% -20%

豆浆机 -1% -4% 9% 27% 22% 55% 31% 6% -15%

破壁机 -12% -29% -10% 23% -10% 15% -16% 6% -27%

搅拌机 -7% -23% -20% -15% 6% 10% -9% 18% -16%

榨汁机 -11% -25% -32% -6% 1% 11% -24% -8% -22%

电蒸锅 22% 11% 30% 29% 68% 72% 16% 45% 22%

电炖锅 -12% -2% 7% 5% 5% 29% -11% -12% -9%

煎烤机 12% -5% 28% 6% 3% 41% 19% 6% 2%

零售额年累同比

26W17

（12/29-04/26）

26W17

(04/20-04/26)

26W16

(04/13-04/19)

26W15

(04/06-04/12)

26W14

(03/30-04/05)

26W13

(03/23-03/29)

26W12

(03/16-03/22)

26W11

(03/09-03/15)

26W10

(03/02-03/08)

彩电 -2% -19.75% -13% 2% 2% 9% -1% -19% -20%

冰箱 -10% -16% -4% -11% 4% 5% 7% -19% -23%

空调 -14% -27% -15% 1% -11% 5% 14% -9% -19%

冰柜 4% 7% -4% 31% 22% 24% 20% 21% 21%

洗衣机 -13% -16% -13% -8% -5% -4% -6% -18% -18%

油烟机 -23% -32% -14% -31% -23% -4% -12% -25% -31%

燃气灶 -27% -34% -19% -32% -26% -13% -24% -33% -34%

洗碗机 -22% -38% 7% -27% 4% 4% -6% -44% -41%

集成灶 -41% -58% -26% -34% -45% -50% -36% -26% -61%

电储水热水器 -11% -28% -12% -11% -7% 2% 0% -12% -14%

净化器 -19% -37% -25% -51% -29% -23% -36% -60% 1%

净水器 -34% -39% -18% -40% -38% -23% -33% -46% -38%

扫地机器人 1% -8% 8% 0% -5% 9% 36% -1% -5%

电饭煲 -17% -18% -19% -22% -35% -13% -12% -22% -14%

破壁机 -22% -19% -21% -23% -32% -18% -19% -23% -28%

零售额单周增速

品类

品类

奥维云网（线上周度）

零售额单周增速

奥维云网（线下周度）
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中国家电网从多位家电厂商了解到，当前天猫“送装一体”履约成本与行业平均

水位持平，不过随着接入品牌增多，边际履约成本在持续下探，以电视品类为例，

安装费较去年已经降低 5 个百分点。目前，新接入商家可享受 5%+的配送费用优

惠，部分品类优惠幅度最高达 40%。 

最新消息，美的、海尔、海信、TCL、三星、小米、创维、长虹等家电品牌率先

签约，成为第一批接入天猫官方送装一体的商家。 

中国家电网实测发现，目前，在淘宝搜索入口和商品详情页，“送装一体”筛选标

签已上线，消费者可筛选提供该服务的商家。过去“配送等几天、安装再约几天”

的割裂体验，将被“一次上门、全部搞定”的确定性所取代。 

中国家电网了解到，去年 9 月，海信电视就开始试点天猫送装一体服务。海信相

关负责人透露，去年双 11 接入送装一体服务后，海信电视整体转化率提升了约

50%，确收 GMV 增长翻倍，100 英寸电视的确收 GMV 做到平台同类目第一。

“大尺寸、高客单价商品，转化率提升最明显”。 

该负责人表示，这组数据背后是一个深刻的消费心理变迁：当用户面对一台上万

块的 85 英寸以上大屏电视时，价格已不是唯一决策变量，“能不能安全送到”、

“能不能顺利装上”才是真正让消费者下单前反复犹豫的核心问题。天猫送装一体

通过前端可视化的服务标识，将服务确定性前置到购买环节，极大地降低了用户

的决策门槛。 

海尔相关负责人也告诉中国家电网，接入天猫标准化送装一体服务后，平台通过

统一的服务标识，将“何时送、何时装、如何装”这些关键信息清晰地呈现给用户，

让原本隐性的服务能力变得可见、可预期。“决策门槛降低了，退货率也进一步下

降”，该负责人表示。 

长期以来，家电，尤其是大家电，是标准化程度极高的品类，各平台 90%的货品

雷同，产品参数与价格的比拼近乎贴身肉搏。尤其是，今年以来，家电产业受上

游原材料价格上涨的传导，成本压力激增，只拼价格，将让家电行业向“劣币驱逐

良币”的方向蔓延。 

中国家电网在与多位行业人士交流中，一个共识是：单纯靠价格刺激，已经越来

越难带来持续增长，服务能力的差异，是接下来为数不多的突破口。 

对家电行业而言，品牌自建履约网络，投入重，覆盖区域有限、标准参差不齐。

今年 618 前，电商平台重度投入履约体系建设，从产业层面看，是对家电行业的

一次正向牵引，将让有好产品、好服务的品牌更有竞争力、收获更多回报。 

7 公司公告 

海尔智家股份有限公司:关于以集中竞价交易方式回购 A 股股份的进展公告 

一、可转债配售情况 

海尔智家股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026 年 3 月 26 日召开第十二

届董事会第四次会议，审议通过了《海尔智家股份有限公司关于以集中竞价交易
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方式回购 A 股股份的方案》，同意公司以集中竞价的方式使用自有资金或自筹资

金（含股票回购专项贷款资金等）回购公司 A 股股份，回购价格为不超过人民币 

35 元/股，拟回购总金额不超过人民币 60 亿元且不低于 30 亿元，实施期限为

自董事会审议通过回购股份方案之日起 12 个月内。公司于 2026 年 3 月 27 

日披露了《海尔智家股份有限公司关于以集中竞价交易方式回购 A 股股份的方

案暨回购报告书》及《海尔智家股份有限公司关于回购 A 股股份取得融资承诺函

的公告》、于 2026 年 3 月 28 日披露了《海尔智家股份有限公司关于以集中竞

价交易方式首次回购 A 股股份的公告》、于 2026 年 3 月 31 日披露了《海尔

智家股份有限公司关于回购股份事项前十大股东和前十大无限售条件股东持股情

况的公告》，以及每月披露了回购进展公告。 

二、回购股份的进展情况 

根据《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 7 号回购股份》等相关 

规定，现将公司回购股份进展情况公告如下：2026 年 4 月，公司通过集中竞价

交易方式已累计回购 A 股（下同）股份 15,201,300 股，占公司总股本的比例

为 0.16%，购买的最高价为 21.70 元/股、最低价为 20.55 元/股，支付的金额

为 318,864,827.13 元（不含手续费等，下同）；本次回购实施起始日（2026 年 

3 月 27 日）至 2026 年 4 月底，公司已累计回购股份 30,551,300 股，占公

司总股本的比例为 0.33%，购买的最高价为 22.40 元/股、最低价为 20.55 元

/股，支付的金额为 652,872,293.01 元。上述回购符合相关法律法规规定及公

司回购股份方案的要求。 

 

8 风险提示 

房地产市场景气程度回落：房地产市场景气情况与大家电销售关联性较高，地产

市场遇冷将影响大家电终端销售情况。 

汇率波动风险：部分家电企业以外销 ODM 业务为主，汇率波动会对企业盈利情

况造成影响。 

原材料价格波动风险：2021 年以来原材料成本快速上行，后续价格波动仍将影响

家电企业盈利情况。 

新品销售不及预期：洗地机、扫地机等新品销售不及预期将对相关家电企业营收

业绩情况造成影响。 
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