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全文摘要
该公司在GPU算力基础设施上的投资达3.28亿港元，旨在支持AI内容生产、实时审核、多语言互动等领域，同时加速AI加直播社交等服务的发展。投资主要用于直投算力资产（75%）和运营支持（25%），公司强调风险与收益的审慎评估。展望2025年，尽管预计收入下降，但公司将通过压缩高风险低成长业务，聚焦盈利能力和增长潜力更高的领域，实现利润和经调整净利润的提升。未来策略包括优化业务结构，提升现金流稳定性，以及在全球多个市场深耕和探索AI及前沿技术，同时密切关注数字资产和web 3技术，应对市场价格波动和监管变化。公司正采取多方面措施，以实现长期稳定增长和利润提升。

章节速览
00:00 公司增资GPU算力建设，布局AI与海外扩张
公司近期通过配售新股筹集约3.28亿港元，主要投入自有GPU算力基础设施建设，旨在支撑AI应用、直播社交、内容风控等高算力需求场景，并支持海外扩张，降低延迟，满足区域数据合规。此外，公司看好AI算力服务的未来发展，计划在满足内部业务需求后，探索外部GPU算力服务，提升数据中心资产利用率。同时，公司已完成一项重要投资，目前账面浮盈较高，但强调收益受市场波动影响，将持续审慎评估风险收益。

01:31 2025年度业绩概览：调整业务结构，聚焦核心与海外
2025年，公司收入下滑25%，但利润和经调整净利润分别增长29.7%和24.5%。调整业务结构，收缩高风险低成长性产品，集中资源于直播社交、内容服务和海外业务。直播社交保持基本盘，内容服务探索多元形式，海外业务收入显著增长，未来战略聚焦合规稳健与高质量增长。

04:56 2025年公司资金概况与战略规划
2025年底公司拥有约30亿元流动资金，包括现金及等价物、流动性理财和银行存款，支持业务稳定运营及AI、海外业务探索。数字资产储备增加，公司关注Web3与数字资产长期价值，审慎应对市场波动。未来经营重点为优化结构、稳健基本盘与现金流、探索新机会，直播社交保持重要地位，海外业务深耕区域市场，AI方向结合社交场景寻找垂直应用，推进GPU算力基础设施建设。

09:23 GPU算力投资策略与评估机制
对话探讨了GPU算力投资的两个主要方向：内部产品研发与垂直领域新机会探索，以及未来可能的对外算力服务。评估机制将结合主营业务，确保基础设施投资的效率与回报，同时预留算力服务提升空间。

11:26 直播社交业务定位与未来发展探讨
对话围绕直播社交业务的未来定位展开，指出该业务虽收入有所下滑，但仍是公司重要现金流来源。公司计划通过主动收缩低成长性业务，集中资源探索AI等新技术带来的互动娱乐机会，以提升用户活跃度和付费效率，寻找新的增长点。

14:34 公司未来利润质量目标与业务投入指引
讨论了公司在海外社交业务、AI新业务及短剧行业变化下的投入策略，强调关注内容投资回报与现金流健康，维持盈亏平衡状态，通过专项资金支持现有业务稳定运营与海外扩张，注重长期健康度而非激进增长。

发言总结
发言人1
首先回顾了公司近期在投资和战略上的动作，特别是对新交易模式的看好及其对公司未来增长的积极影响。强调了公允价值变动导致的较高账面利润，并指出公司将秉持审慎原则评估风险与收益。其次，他详述了公司决定通过一般授权配售新股，旨在加速GPU算力基础设施的建设，预期将募集约3.28亿港元，大部分资金将用于直投算力资产的建设。尽管公司预计2025年的年度收入可能会下降，但利润和经调整净利润的改善表明公司正在积极调整业务结构，着重于AI和海外市场的拓展。他明确指出，直播社交作为公司基础业务，未来公司将更加注重合规经营和确保利润的稳定性。最后，他强调公司未来的发展战略将集中在优化业务结构上，积极寻求新的增长点，特别是在AI技术和海外市场的潜力。

问答回顾
发言人1 问：关于公司近期的战略动作，按一般授权配售新股是为了什么目的？所募资金将如何使用？
发言人1 答：公司进行一般授权配售新股主要是为了加速自有GPU算力基础设施的建设。计划募资约3.28亿港元，其中75%用于直投算力资产以支持AI加直播社交、AI加内容实施、内容风控等高算力场景，并服务海外扩张；25%用于相关运营支持。未来在满足内部业务需求的同时，公司将探索GPU算力服务，提升数据中心资产利用率。

发言人1 问：公司2025年的整体业绩概览如何？
发言人1 答：公司在2025年实现收入约人民币51.26亿元，同比下降25%；毛利约为人民币25亿元，提升至50%；年利润约为人民币2.181亿元，同比增长29.7%；经调整净利润为人民币2.92亿元，同比增长24.5%。

发言人1 问：公司直播社交业务调整的原因及对公司收入结构的影响是什么？
发言人1 答：直播社交业务收入下滑的主要原因是公司在该领域进行了较大调整，选择了收缩部分合规压力高、长期成长性不足的产品线，短期会影响收入规模，但有助于提升业务质量，将资源集中到更核心、更可持续的方向上。尽管收入有所下降，但利润和经调整净利有所改善，表明公司不再单纯追求规模，而是主动调整业务结构，压缩高风险低成长性业务，保留健康且有现金流贡献的业务。

发言人1 问：从具体业务结构来看，直播社交、内容服务和海外业务的收入情况如何？
发言人1 答：直播社交收入为32.329亿元，内容服务收入为13.7亿元，海外业务收入约为3.7亿元。直播社交仍是公司的基本盘，持续贡献现金流；内容服务方面保持稳定并探索多样内容形式，微小说业务取得一定突破，但面临激烈竞争和内容同质化挑战；海外业务增长较快，主要来自东南亚、中东和中东北非市场的音视频直播社交产品探索，未来公司将更加关注合规稳健和本地化高质量增长。

发言人1 问：公司当前的资金状况及未来发展方向是什么？
发言人1 答：截至2025年底，公司现金及现金等价物约为21亿元，流动性理财和银行存款分别为7.2亿元和2.7亿元，整体资产资产负债表稳健。公司将重点放在优化结构，包括保证基本盘稳健、现金流稳健以及寻求新机会增长上。直播社交业务依然重要，公司将依托自身优势保持稳定运行，并聚焦资源提升经营质量。内容服务方面，公司将关注多元内容形式，注重内容生产效率和商业闭环。海外业务将深耕现有市场，策略更偏稳健，重视本地化运营合规风控和技术基础设施建设。在AI和前沿技术方向，公司将积极投入，寻找垂直化应用机会，如推进GPU算力基础设施建设，以支撑AI加直播社交等领域的发展，并探索合适的商业化模式。

发言人1 问：钟总，如果未来公司在短剧、海外业务和AI业务上都有较大投入，公司希望维持一个什么样的利润质量？是否有相关目标和指引可以分享？对于短剧业务的变化及海外业务的投入情况，公司有何具体策略和影响？
发言人1 答：公司明确表示海外社交业务的发展是重要战略重心之一，同时关注AI新业务的投入。对于短剧业务，由于行业变化及字节系产品的影响，公司将更加注重内容投资回报及现金流健康度。海外业务方面，公司坚持审慎评估投入方向，目前处于盈亏平衡状态，不会过度依赖原有产品模式的资金投入。AI配售则是专项配售，以支持现有业务稳定运营和海外业务扩张。因此，公司将通过专项资金来支持AI及相关业务的发展。短剧行业近期出现变化，字节系产品在行业内的影响力显著改变了整体现金流状况，对此公司会更加关注内容投资回报及现金流健康。目前短剧业务更多通过自有的小程序投放和版权中心回收收入，商业模式有所调整，未来将根据行业发展继续做相应优化。

发言人1 问：公司如何评估海外业务的发展策略？
发言人1 答：公司在海外业务的发展上采取审慎策略，并结合一直以来的经营发展原则，不依赖激进投放实现大规模用户获取和产品业绩增长。目前海外业务处于盈亏平衡状态，投入相对谨慎，主要依靠多个产品和业务部门间的赛马机制以及审慎评估投入方向。本次AI配售也有专项资金支持，以确保现有业务稳定运营及海外业务的扩张。

