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行情回顾：1）指数层面：5 月 25 日北证 A 股成交金额达 215.0 亿元，较上

一交易日减少 1.07 亿元，北证 50 指数收盘价为 1,316.74，下跌 0.79%，

PE_TTM 为 54.49 倍。北证专精特新指数收盘价为 2,236.17，下跌 0.12%。 

2）个股层面：当日北交所 315 家公司中 60 家上涨，6 家平盘，249 家下跌。

其中涨幅前五的个股分别为：鸿仕达（20.3%）、蘅东光（14.5%）、科达

自控（13.6 %）、惠丰钻石（11.0%）、凯德石英（7.4%）；跌幅前五的个

股分别为：朗信电气（-26.7%）、锐翔智能（-22.5%）、嘉晨智能（-13.6%）、

科力股份（-11.0%）、振宏股份（-8.5%）。 

新闻汇总：1）算力即国力，华为“韬(τ)定律”来了，剑指 1.4 纳米芯片：5

月 25 日，华为公司董事、半导体业务部总裁何庭波发表题为“半导体新路径

探索与实践”的主旨演讲，发表了指导半导体产业发展的新原则——韬(τ)定

律，提出以“时间(τ)缩微”替代“几何缩微”作为半导体与电子系统演进的新指导

原则，持续压缩信号传播时延，不断提升晶体管密度，从而实现半导体与电

子系统的持续演进；2）上海：支持微短剧企业租用智能算力，对租用智能

算力的主体给予支持：5 月 25 日，上海市文化和旅游局印发《上海市加快

推进人工智能赋能微短剧高质量发展的若干措施》。其中提出，优化“AI+微

短剧”核心要素供给。支持智能算力使用，支持微短剧企业租用智能算力，对

租用智能算力的主体给予支持。 

重点公告：1）雷特科技：公司于 2026 年 5 月 22 日收到由中华人民共和国

国家知识产权局颁发的 2 项《发明专利证书》，发明名称分别为：多路恒流

芯片低亮度一致性自动补偿电路、装置及控制方法和一种入退网判断方法、

计算机装置及计算机可读存储介质；2）民士达：公司拟以现金受让闾传胪、

王金俊、李振泉 3 名股东合计持有的南通中菱电力科技有限公司 51.00%的

股权（对应注册资本 510 万元）。本次交易完成后，公司将成为中菱科技的

控股股东。 

投资建议：短期来看，北证 50 指数在经历前期连续调整后，当前估值已有

所回落，随着全市场成长风格的持续回暖，北交所市场情绪有望逐步修复，

市场资金将持续聚焦具备明确业绩支撑、符合国家新质生产力发展方向的半

导体设备、高端制造、新能源等专精特新硬科技主题，同时具备股权优化、

并购重组预期的优质标的也有望获得资金的持续关注。中期来看，随着北交

所市场化发行制度的持续完善，叠加再融资工具的丰富与优化、机构投资者

参与度的稳步提升，北交所市场的整体流动性与估值体系有望迎来系统性修

复。 

风险提示：政策监管风险，北交所政策不及预期，行业竞争加剧，行业景气

度不及预期，宏观经济发展不及预期的风险。 
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一、行情复盘 

1.1 板块行情复盘 

5 月 25 日北证 A 股成交金额达 215.0 亿元，较上一交易日减少 1.07 亿元，北证 50 指数收盘

价为 1,316.74，下跌 0.79%，PE_TTM 为 54.49 倍。北证专精特新指数收盘价为 2,236.17，

下跌 0.12%。 

表 1：主要板块市场成交情况 

市场 公司数量（家） 成交金额（亿元） 日换手率 

北证 A 股 315 215.0 2.8% 

科创板 609 5,539.0 3.5% 

创业板 1,398 8,840.4 4.4% 

上证主板 1,705 8,915.7 1.2% 

深证主板 1,495 8,759.4 2.9% 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

图 1：北证 A 股成交额趋势  图 2：北证 50 和北证专精特新、科创 50 指数走势 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

图 3：北交所公司涨跌情况分布  图 4：重点指数当日涨跌幅情况一览 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 
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1.2 个股涨跌复盘 

当日北交所 315 家公司中 60 家上涨，6 家平盘，249 家下跌。其中涨幅前五的个股分别

为：鸿仕达（20.3%）、蘅东光（14.5%）、科达自控（13.6 %）、惠丰钻石（11.0%）、

凯德石英（7.4%）；跌幅前五的个股分别为：朗信电气（-26.7%）、锐翔智能（-22.5%）、

嘉晨智能（-13.6%）、科力股份（-11.0%）、振宏股份（-8.5%）。 

表 2：当日涨幅前十大公司 

证券代码 证券简称 成交额（亿元） 
成交额环比涨

幅 
涨幅 换手率 总市值（亿元） 所属申万行业 

920125.BJ 鸿仕达 5.7 77.0% 20.3% 22.5% 90.0 机械设备 

920045.BJ 蘅东光 10.2 65.0% 14.5% 9.3% 390.7 通信 

920932.BJ 科达自控 1.9 731.5% 13.6% 12.9% 16.7 计算机 

920725.BJ 惠丰钻石 3.7 40.0% 11.0% 23.4% 35.2 机械设备 

920179.BJ 凯德石英 6.1 64.5% 7.4% 14.8% 53.7 电子 

920706.BJ 铁拓机械 0.7 17.6% 7.0% 6.7% 20.7 机械设备 

920181.BJ 赛英电子 2.3 32.3% 6.7% 20.5% 50.0 电子 

920981.BJ 晶赛科技 2.3 45.1% 6.7% 15.2% 31.3 电子 

920971.BJ 天马新材 3.6 33.9% 6.3% 11.5% 38.5 基础化工 

920339.BJ 恒太照明 0.2 47.1% 6.0% 1.9% 19.8 家用电器 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

表 3：当日跌幅前十大公司 

证券代码 证券简称 成交额（亿元） 
成交额环比涨

幅 
跌幅 换手率 总市值（亿元） 所属申万行业 

920220.BJ 朗信电气 7.2 -61.5% -26.7% 55.1% 67.4 电力设备 

920178.BJ 锐翔智能 12.6 -11.0% -22.5% 41.5% 127.3 机械设备 

920096.BJ 嘉晨智能 4.1 -23.1% -13.6% 36.6% 45.9 机械设备 

920088.BJ 科力股份 1.9 52.3% -11.0% 16.1% 31.4 石油石化 

920200.BJ 振宏股份 3.1 12.9% -8.5% 22.0% 57.0 电力设备 

920028.BJ 新恒泰 1.6 23.6% -7.0% 11.2% 33.7 基础化工 

920575.BJ 康乐卫士 0.3 40.7% -6.9% 4.3% 9.8 医药生物 

920699.BJ 海达尔 1.9 -37.1% -6.5% 12.2% 33.5 家用电器 

920718.BJ 合肥高科 0.5 -2.2% -6.3% 8.9% 11.4 家用电器 

920522.BJ 纳科诺尔 2.5 -1.6% -6.2% 4.1% 72.8 电力设备 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

1.3 新股上市进展 

表 4：新股上市进展 

  5 月 25 日 

明日申购 - 

上市委会议通过 - 

资料来源：北交所官网，西部证券研发中心 
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二、重要新闻 

【算力即国力，华为“韬(τ)定律”来了，剑指 1.4 纳米芯片】 

5月 25 日，华为公司董事、半导体业务部总裁何庭波发表题为“半导体新路径探索与实践”

的主旨演讲，发表了指导半导体产业发展的新原则——韬(τ)定律，提出以“时间(τ)缩

微”替代“几何缩微”作为半导体与电子系统演进的新指导原则——通过逻辑折叠等创

新技术，持续压缩信号传播时延，不断提升晶体管密度，从而实现半导体与电子系统的持

续演进。 

资料来源：21 世纪经济报道 

 

【上海：支持微短剧企业租用智能算力，对租用智能算力的主体给予支持】 

5 月 25 日，上海市文化和旅游局印发《上海市加快推进人工智能赋能微短剧高质量发展

的若干措施》。其中提出，优化“AI+微短剧”核心要素供给。支持智能算力使用，支持微短

剧企业租用智能算力，对租用智能算力的主体给予支持。支持视听模型使用，支持微短剧

企业调用云平台部署的第三方大模型 API（应用程序接口）。支持视听语料使用，支持微

短剧企业采购非关联方的语料进行垂类模型训练、智能体应用研发。鼓励创制资源共建共

享，支持微短剧企业建设数字资产库、IP 库。 

资料来源：每日经济新闻 

 

                        

三、重点公司公告 

【美心翼申（920833）首次回购暨回购进展情况公告】 

5 月 22 日，公司完成首次回购，通过回购股份专用证券账户以连续竞价转让方式回购公

司股份 10,500 股，占公司总股本的 0.013%，占预计回购数量上限的 0.525%，已支付的

总金额为 151,715.00 元（不含印花税、佣金等交易费用）。 

 

【雷特科技（920110）关于获得发明专利证书的公告】 

5 月 22 日，公司收到由中华人民共和国国家知识产权局颁发的 2 项《发明专利证书》，

发明名称分别为：多路恒流芯片低亮度一致性自动补偿电路、装置及控制方法和一种入退

网判断方法、计算机装置及计算机可读存储介质。 
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【民士达（920394）购买资产的公告】 

5 月 22 日，公司拟以现金受让闾传胪、王金俊、李振泉 3 名股东合计持有的南通中菱电

力科技有限公司 51.00%的股权（对应注册资本 510 万元）。本次交易完成后，公司将成

为中菱科技的控股股东。 

 

 

四、风险提示 

1．政策监管风险。 

2．北交所政策不及预期。 

3．行业竞争加剧风险。 

4．行业景气度不及预期风险。 

5．宏观经济发展不及预期风险。  
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西部证券—投资评级说明   

 超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过市场基准指数 10%以上 

行业评级 中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到 10%之间 

 低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过市场基准指数 10%以上 

 买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20%以上 

公司评级 增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

 中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

 卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5% 

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后 6-12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地市场基准指数的市

场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 
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