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算力锁定折射 AI 竞争新变化 

—— 数字经济周报（2026年第 15 期） 2026 证 05 证 25 证 
 

核心观点   

⚫ 本期焦点： SpaceX 正式向美国 SEC 提交 IPO 招股书，其中披露

Anthropic 与 SpaceX 签署总金额约 450 亿美元、为期 36 个月的长期

算力合作协议，意味着 AI 企业不再满足于“按需采购算力”，而是转向

“提前锁定未来算力供给”。 证证证证证证证证证证 Agent 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证 SpaceX

证证证证证 Starlink 证xAI 证证证证证证证证证证 AI证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ AI 产业及代表性企业动态： 全球大模型调用量持续增长，中国模型领先优

势扩大。证证 OpenRouter 证证证证证证证证证 26.2 证证 Token 证证证证证

证证证证证证 9.75 证证 Token 证证证证证证证证 4.79 证证 Token 证证证证

证证证证证 DeepSeek 证 5.27 证证 Token 证证证证证证证 Hy3 preview 证证

证证证证证证证证 Claude 证 Gemini 证证证证证证证证 Agent 证证证证证证

证证证 

⚫ 中国动态：国家数据局密集部署数字经济重点工作，聚焦数据要素与 AI 深

度融合 。证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 AI 证证证证证证证证 5 证 22 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 ×AI证 证

证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 海外动态： 美国与欧洲密集调整科技与 AI 政策，分别强化 “创新优先 ”

与“可信治理 ”路径。证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证

证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证 证 

⚫ 技术前沿： xAI、谷歌与 Cursor 密集升级 AI 能力，推动智能助手、多模

态创作与高性价比编码加速演进 。xAI 证 Grok 证证证证证证证证证证证证

证证Skills证证证证证证证证证证证证证证 Cursor 证证证证证证证证证证

Composer 2.5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 Gemini 3.5 Flash 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 AI 证证证  

⚫ 智库观点： 布鲁金斯学会警示 AI 拟人化表述风险，呼吁以机制性语言强

化治理问责 。证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  
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一、本期焦点：长期算力合同折射 AI 竞争新变化 

5 证 20 证证SpaceX 证证证证证 SEC 证证 IPO 证证证证证证证证证证证证证 Starlink 证xAI 证

证证证证证证证证 SpaceX IPO 证证证证证证证 Anthropic 证证证证证证证证 SpaceX 证证证 450

证证证证证证证证证证证证证证证 12.5 证证证证证证证证证证证证证 与过去 AI 企业按需采购 GPU

不同，此次 Anthropic 的大额长期协议，意味着 AI 企业不满足于按需采购算力，开始提前锁定未

来数年的算力资源；而 SpaceX 则正在通过卫星通信、数据网络与 AI 业务整合，构建新的基础设

施体系。证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证OpenAI 证Google 证Anthropic 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Anthropic 证证证

证证证证 450 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证  

这一变化背后，本质上反映出 AI 产业正在进入更典型的“重资产阶段”。 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 Agent 证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证 GPU

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证

证证证证证证证证证证  

 

证1证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证  证2证SpaceX 证 StarLink 证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证iFinD证证证证证证证证证证  证证证证证orbitalradar证证证证证证证证证证 

 

SpaceX 证证证证证证证证证证证证证证证证证 根据 IPO 文件，Starlink 业务 2025 年营收达

到 113.87 亿美元，利润率约 63%，已经成为 SpaceX 的重要现金流来源；与此同时， xAI 被纳入

AI 业务板块，成为未来重点投入方向。 证证证证 SpaceX 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Starlink 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证 事实

上，随着 AI 模型规模持续扩大，传统地面数据中心在能源、土地和散热方面的约束正逐渐显现。 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

对于中国而言，这一变化既意味着压力，也意味着新的窗口期。 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证

证证 Agent 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

 

二、资本市场行情回顾 

（一）二级市场行情更新 

5 证 18 证证 5 证 22 证证 A 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 3.54% 证证证证证证证证证 0.45% 证证证证证证证证证 1.45% 证 

证 A 证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 6.43% 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2.66% 证证证证证证证证证 2.82% 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 0.33% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 3.39% 证

证证证证证证证证证证  

 

证3证2026 证证证证证证证证证证证证证证证  证4证2026 证证证 A 证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

5 月 18 日至 5 月 22 日，中美代表性 AI 企业涨跌分化延续，板块内部表现差异较大 证证证 AI

证证证证证证证证证证证证证证证证 +10.24% 证证证证证证 +8.73% 证证证证证证证证 +0.04% 证证证

证证证证证证证 -4.43% 证证证证证 -2.60% 证证证证证证 A 证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证

证证 +6.37% 证证证证证证证 +4.09% 证证证证证证证 +3.10% 证证证证证证证证证证证 -1.13% 证证证

证证证证-0.68% 证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证 +2.86% 证证证证证证+0.89% 证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  5 

证证证证 +0.83% 证证证证证证证 -3.48% 证证证证证证证证 A 证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证

证证证证证 -4.01% 证证证证证证证 -3.29% 证证证证证证证 -5.60% 证证MINIMAX 证-3.21% 证证证证

证证证证证证 AI证+23.27% 证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证1证证证证 AI 证证证证证证 

证证 证证证证 证证证证 

证证证 

证证证/证证

证证/证证证 

证证证证 

证证证证 

证证证证/证

证/证证证证 

证证证证 
2026 证证

证证证证 

证证证 

证证证证/证

证/证证证证 

证证证

PE(TTM)  

证证证

PS(TTM)  

证证证证证 

证证证 NVDA.O  215.33 -4.43%  1,865.63 3.49%  15.46%  52,109.86 32.65 20.56 

证证证证证 AMD.O  467.51 10.24%  722.45 10.14%  118.30%  7,623.22 152.19 20.35 

证证 AVGO.O  414.14 -2.60%  356.27 1.81%  19.91%  19,608.15 78.52 28.72 

证证证 ASML.O  1,632.90 8.73%  120.38 1.99%  53.16%  6,430.86 55.74 16.56 

证证证 TSM.N  404.52 0.04%  209.56 1.01%  33.49%  20,980.45 35.26 16.40 

A 证/证证 

证证证 

证证证 688256.SH  1,286.00 6.37%  985.94 12.11%  41.47%  8,079.85 297.38 97.69 

证证证证 688795.SH  691.50 4.09%  129.61 62.35%  17.62%  3,250.25 -378.40 166.32 

证证证证 300308.SZ  1,037.98 -1.13%  1,225.60 10.73%  70.36%  11,558.95 77.32 22.64 

证证证证 601138.SH  67.16 -0.68%  714.19 5.33%  8.83%  13,327.29 32.79 1.34 

证证证证 688041.SH  312.40 3.10%  654.89 9.01%  39.26%  7,261.23 266.36 45.35 

证证证证证

证证证证 

证证证 AMZN.O  266.32 0.83%  457.00 1.61%  15.38%  28,648.33 31.55 3.86 

证证 MSFT.O  418.57 -0.58%  618.49 1.98%  -13.07%  31,093.20 24.83 9.77 

证证 GOOGL.O  382.97 -3.48%  559.61 1.27%  22.44%  46,204.77 28.96 10.98 

证证 AAPL.O  308.82 2.86%  609.32 1.37%  13.81%  45,357.49 37.00 10.05 

META  META.O  610.26 -0.65%  376.12 2.82%  -7.47%  15,490.98 21.95 7.21 

证证证 TSLA.O  426.01 0.89%  964.69 6.20%  -5.27%  15,999.76 414.29 16.35 

A 证/证证 

证证证证证

证证 

证证证证 9988.HK  127.00 -4.01%  556.20 2.23%  -11.06%  24,375.20 20.32 2.10 

证证证证 0700.HK  441.40 -3.29%  657.44 1.60%  -25.45%  40,246.94 15.11 4.63 

证证证证 9888.HK  128.20 -5.60%  69.40 2.39%  -2.51%  3,489.63 348.15 2.39 

证证 AI 2513.HK  1,282.00 23.27%  74.54 2.98%  874.90%  5,715.71 -269.10 712.73 

MINIMAX  0100.HK  768.50 -3.21%  59.10 3.47%  122.75%  2,410.29 -16.55 391.87 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

（二）一级市场融资动态 

1. 全球 IPO 动态  

证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 A 证证证证证证证证证 IPO 证证证证证证证证证证证证  

A 股市场聚焦电子信息、高端制造和汽车产业链方向，整体 IPO 进程梯度分明。 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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港股市场 AI 与硬科技主线延续高景气，新能源、半导体、智能驾驶、数字能源、数据安全、机

器人与工业科技企业集中申报与推进。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证  

美股市场则继续聚焦 AI、航天科技、数字资产、核能及新兴科技 SPAC 布局。 3Knights 

Dynamics (TKDG) 证JAB Acquisition I (JABU) 证Deep Fission (FISN) 证FutureCorp Spac Acq. 

1 (FTRAU) 证SpaceX (SPCX) 证Coolbit Technologies (CBAI) 证证证证证证证证证证证证 Aperture 

AC (APURU) 证Burtech Acquisition II (BRKHU) 证证证证证证  

 

证2证5 证 18 证-5 证 22 证 IPO 证证 

证证 证证证证 证证 证证证证 证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 20 证 证证证证 证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 20 证 证证证证 证证证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 22 证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 19 证 证证 证证证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 21 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 22 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证 5 证 18 证 证证 证证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 22 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 18 证 证证 证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 18 证 证证 证证证证证证证 

A 证 证证证证 5 证 22 证 证证 证证证证证 

证证 证证证证证 5 证 18 证 证证 证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 5 证 19 证 证证 PCB 证证证证证证证证证证证 

证证 证证证 5 证 19 证 证证 证证证证 SaaS 证证证证 

证证 证证证证 5 证 20 证 证证 证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 5 证 20 证 证证 AI 证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 5 证 20 证 证证 证证证证证证 

证证 证证证证 5 证 20 证 证证 证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证 5 证 21 证 证证 证证证证证证证证 

证证 证证证证 5 证 21 证 证证 证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 5 证 22 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 5 证 22 证 证证 证证证证证 Robotaxi 证证 

证证 证证证证 5 证 18 证 证证 证证证证证证证证 

证证 证证证证 5 证 21 证 证证 CCUS 证证证证证证证证证 

证证 证证证证证 5 证 18 证 证证 证证证证证证证 Micro -OLED 证证 

证证 证证证证 5 证 18 证 证证 证证证证证证证 AI 证证 

证证 证证证 5 证 18 证 证证 证证证证证 AI Home 证证证证 

证证 证证证证 5 证 20 证 证证 3D 证证证 3D 证证证证 

证证 证证证证 5 证 18 证 证证 证证证证证证证证证证证证证 
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证证 证证证证 5 证 20 证 证证 证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 5 证 20 证 证证 L4 证证证证证证证证证 

证证 TKDG  5 证 19 证 证证证证 AI 证证证证证证证 

证证 JABU  5 证 19 证 证证证证 证证证证证证证证证证证 

证证 FISN  5 证 20 证 证证证证 证证证证证证证证证 

证证 FTRAU  5 证 20 证 证证证证 证证证证证证证 SPAC  

证证 SPCX  5 证 20 证 证证证证 证证证证证证证证证 AI 证证 

证证 CBAI  5 证 22 证 证证证证 证证证证证 

证证 APURU  5 证 20 证 证证 证证证证 SPAC  

证证 BRKHU  5 证 21 证 证证 证证证证证 SPAC  
 

证证证证证证证证证证证证证证证IPO 证证证Renaissance Capital证证证证证证证证证证 

 

2.中国一级市场热门领域  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 21.71 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 Vivo Capital 证证证证 SK Biopharmaceuticals 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 Plaisance 证Sky9 证TSG 证证证证证证 7.5 证证 D 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证5证证证证证证证证证  证6证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

（三）加密货币市场动态 

证证证 5 证 18 证证5 证 22 证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证 -4.56 % 证证证 75447.56 证证证证证证证证证证证证证证证证 -7.17 % 证证证 2063.5 证证证 
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证7证2026 证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

三、AI 产业及代表性企业动态更新 

（一）全球 AI 大模型 token 调用量排名 

本周全球大模型调用量持续高位运行， OpenRouter 平台周调用总量达 26.2 万亿 Token，较

上周增长 2.67 万亿 Token，市场热度进一步升温。 证证证证证证 TOP10 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 4.79 证

证 Token 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 9.753 证证 Token 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 4.96 证证 Token 证证证证证证证证 DeepSeek 证证证证证证证证证证

证证证 Token 证证证证证 5.27 证证证证证证证证证证 Hy3 preview 证 3.08 证证 Token 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Step 证证证证证证 0.728 证证 Token 证Kimi 证

证证证 0.675 证证 Token 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Anthropic Claude 证证证

证证证证证证证 3.66 证证 Token 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Google Gemini 证证证

证 1.13 证证 Token 证证证证证证证证证证证证证证证证证 Owl Alpha 证证证证证证证 1.15 证证

Token 证证证证证证证 证证证  

本周全球  AI 算力消耗规模继续保持增长态势，推理侧算力需求在高基数上仍具扩张韧性。 证

证证证证 DeepSeek 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 Hy3 preview 证证证证证证证证证证证 Agent 证证 Token 证证证证证证证证证证证

证证证 Kimi K2.6 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  Agent 证证证证证证证证

Anthropic 证证证证证证证证证证证证证证证证证证  Stainless 证证证证 SDK 证CLI 证 MCP Server

证证证证证证证证证证证 Claude Mythos Preview 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 Claude 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Google 证证

Gemini Spark 证 24/7 Agent 证证证证证 Gemini 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Agent

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证  
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证8证证证证证证证证证证 Token 证证证证证证证证证 Tokens 证  证9证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Tokens 证 

 

 

 
证证证证证OpenRouter 证证证证证证证证证证 

证证证证证证 2026 证 5 证 24 证 
 
证证证证证OpenRouter 证证证证证证证证证证 

 

（二）全球代表性 AI 企业投融资动态 

本周全球 AI 行业公司正处于 “资本继续集中、算力竞争加剧、产品加速 Agent 化、商业化开

始兑现 ”的阶段。资本运作层面， AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Anthropic 证证证证证证证证证证证证证证 Hark 证

AI 证证证证证证证证证证证证 AMD 证Intel Capital 证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证 算力与硬件层面， AI 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证证证证证证证

证证证证 CPU 证证证证证证证 CPU 证证证证证证 200 证证证证 AMD 证证证 2nm EPYC CPU 证

证证证证证证证证证证证证证证证 M890 证证证 128 证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证

证证 H100 GPU 证证证证证证证证证证 20% 证Anthropic 证 SpaceX 证证证证证证证证证证 产品层

面，AI 证证证证证证证证证证证证证证证证 Agent 证证证证证证证证证证证证证证证 DeepSeek 证

证 API 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证 150

证证证证 API 证证证证证证证 Skill证证 CLI 证证证证证证 Gemini 3.5 Flash 证商业化层面， AI 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 321 证证证证证 AI 证证

证证证 136 证证证证证证证证证证证证 52% 证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证 Gemini 证

证证证证证证 9 证证证证证证证证 3.2 证证证 AI token 证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证 证 

 

证3证证证证 AI 证证证证证证 

证证 证证 证证证证证证证证证证 

证证 2026.5.18 证证 UI 证证证证证证证 Ardot 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证 2026.5.18 证证证证证证证证证证证证证证GIC 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证AI 证证证证证 

证证 2026.5.18 证证证证证 321 证证证AI 证证证证 136 证证证证证证证证证证证 52% 证AI 证证证证证证 

xAI  2026.5.19 证证证Skills证证证证证证 Grok 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2026.5.19 证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证 50 证证证证证证证证证证证证证证证 TPU 证证证证证证证证证 
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证证证证 2026.5.19 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2026.5.20 证证 Gemini 3.5 Flash 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2026.5.20 CEO 证证 Gemini 证证证证证证 9 证证证证证证证证证 3.2证证证 AI token证 

证证证 2026.5.20 证证证证证证证证证 M890 证 128 证证证证证证证证证证证证 Agent 证证证证证证证证证证证 

证证 2026.5.20 证证 Qwen3.7 -Max 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2026.5.20 证证证证证证证证 AI 证证证证 M890 证证证证证证证证证证证证 810 证 3 证证证证证证证证证证证 

证证 2026.5.20 证证 Agent 证证 AI 证证证证证证证证证证证证 150 证证证证 API证证证证证证证 Skill证证CLI 证证 

证证证 2026.5.20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证证证证 SSD 证证证 CPU 证证证证证 AI 证证证证证 

证证证 2026.5.20 证证 16 证证证证证 900 证证证证证证 14 证 AI 证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证 

OpenAI  2026.5.21 证证证证证证证证证证 IPO 证证证证证证证证 9 证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证 2026.5.21 CFO 证证 AI 证证证证证H100 GPU 证证证证证证证证证证 20% 证OpenAI 证 Anthropic 证证证证证证证 

证证证 2026.5.21 证证证证 CPU 证证证证证证 200 证证证证Vera CPU 证证证证证证证证 2000 证证证证 CPU 证证证 

Anthropic  2026.5.21 Anthropic 证证证证 SpaceX 证证证 450 证证证证证证证证证证证证证证 Claude 证 AI 证证证证证 

证证 2026.5.21 证证证证证证证 AI 证证 Marvis 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证Token 证证证 

Anthropic  2026.5.21 Anthropic 证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证 

证证 2026.5.21 证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证 2026.5.22 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证AI 证证证 

证证证证 2026.5.22 证证证证AMD 证证证证证证 AI 证证证证 Hark 证证 7 证证证 A 证证证证证证证 60 证证证证 

Anthropic  2026.5.23 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证 

DeepSeek  2026.5.23 DeepSeek -V4 -Pro API 证证 2.5证证证证证证证证证证证证证 1/4证证证证证证证证证证证证证 

AMD  2026.5.24 证证证证证证Venice证证 6 证 EPYC CPU 证证证证证证证证证证证 2nm 证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

四、中国动态：数据要素与区域转型并进 

1. 国家数据局密集部署数字经济重点工作，聚焦数据要素与 AI 深度融合  

5 证 19 证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证证证证证证证证证

证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 5 证 22 证证证证证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证× AI证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.鲁滇粤同日发布数字经济发展新政，聚焦“ AI+制造”、数字大通道与服务贸易  

5 证 20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 +证证 证证证证证证 2026 证2028

证证证证证证证 2028 证证证证证证证证证证证 2500 证证证证证 200 证证证证证证证证证 100 证证
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证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证  证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2027 证证证证证证证证 9Tbps 证证证证证证

证证 20Eflops 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 2026 证2028 证证证证证证证 2028 证证证证证证证证证证证 3100 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 52% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

五、海外动态：AI 治理美国促创新，欧洲立标准 

1. 特朗普连推两项金融科技与 AI 政策，一面简化监管一面搁置安全审查  

5 证 19 证证 21 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证

证证 AI 证证证证证证证证证 5 证 19 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 SEC 证CFTC 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 FinTech 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 5 证 21 证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证 证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证

证证证证证证证证  

2.欧洲密集加码科技与 AI 治理，既推进高科技议程与半导体补贴，也细化高风险 AI 分类规则  

5 证 19 证证 20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证  

证证证证证证 5 证 19 证证证证证 2.88 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Carl 

Zeiss 证证 2.22 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Zadient 证证 0.66 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 6 证 23 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 AI证证证证证证证证 5 证 20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 26 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证  

 

六、技术前沿：模型能力三强争霸 

1.  xAI、谷歌与 Cursor 三强同日加码 AI 能力，Grok 获持久记忆， Gemini 3.5 Flash 强化

多模态， Composer 2.5 实现高性价比编码突破  

xAI 证证证证 Cursor 证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证 Grok 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Gemini 3.5 Flash 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 Agentic 证证证证 Composer 2.5 证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

5 证 18 证证 xAI 证证证证证 iOS 证 Android 证证证证证证证 Skills证证证证证 Grok 证证证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 Grok 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证 Cursor 证证证证 Composer 2.5 证证证Moonshot 

AI 证 Kimi K2.5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 SWE -Bench Multilingual 证证证证

证证证证证证 79.8% 证69.3% 证 63.2% 证证证证证证证证证证证 Claude Opus 4.7 证 GPT -5.5 证证

证证证证证证证证证证证证证证 0.50 证证 /证证 tokens 证证证 2.50 证证 /证证 tokens 证证证证证证

证证证证证证证证 Agentic 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5 证 19 证证证证证

Gemini 3.5 Flash 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

AI 证证证证证证 证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2. AI 算力军备竞赛再升级：黑石联手谷歌共建 TPU 云服务  

5 证 18 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 TPU 证证证证证证证证证证 50

证证证证证证证证证证证证 TPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 TPU 证

证 Compute -as-a-Service 证证证证证证证 2027 证证证 500MW 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 TPU 证证证证证证证证 AI 证证证证证

证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证  

 

七、智库观点：拟人化 AI 术语制造问责空白  

1. 布鲁金斯学会：《拟人化 AI 术语制造问责空白》  

5 证 20 证证证证证证证证证证证 Brookings Institution 证证证证证证证证证证证证证证证 AI

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Brooke Tanner 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 AI 证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.中国信通院：《人工智能模数共振体系研究报告（ 2026 年）》  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证证证证证证证

证证证 证 证证证证证证证证证  AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证  AI 证证证证证证证证证证证证证证 证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证 -证证 -证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证  

 

八、风险提示 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

   


