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发言人1   00:00
领导晚上好，非常感谢大家参加我们今晚的电话会。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130是动物机组分析师为一杰。今天晚上主要给大家在对我们六月金股浦云金店做观点重申，还有推荐。

发言人1   00:18
我们看好这个标的的话，主要是来自三个方面的一个原因。第一个的话是我们是看好光模块设备测试赛道的一个成长性。我们平时经常讲的就是测试是这个光模块扩展里面的通胀环节。你之前这个市场在没有扩产的400G时代的话，空间大概就十个亿左右。之前只有美国是德科技，日本的安利，还有德国罗德斯尔瓦斯在做，国内厂商其实没怎么参与，所以大家也会之前完全对这个赛道其实了解不是很多。然后现在的话，因为从这个800G到1.6T再到3.2T，光模块产品测试的精度要求提升，还有它的整体的测试时间拉长，所以它的一个设备是有一个量价提升的一个逻辑。我们大概算了一下，就是到了27年，市场规模会从以前的可能十个亿会突破到200个亿。那对于电子测量仪器这个行业里面上，参与者国内可能都是十个亿出头，然后整个全球总盘子加解决方案也有1000亿左右的这种这这样的一个市场来看你突突然突然多出来百亿级别的这个增量市场，对里面的公司来说都是非常大的一个变化，这是第一个原因。

发言人1   01:31
第二个的话是我我们认为普源精电是最有可能在不远的范围2T时代，第一家实现这个光模块测试设备国产替代的一个厂商。因为科学仪器这个东西，其实卡脖子的点就在于芯片。那浦元芯片的话一直就是这个招牌，就是它的一个芯片的自主可控。而且他们现在发布的这个天蝎座的一个平台，确实已经可以支持它非常高参数的一个实时示波器了。往后的话它还会基于这个平台继续往后去发这个新品第三的话是公司，其实我们刚才讲这个公共块这一块是亮点。但他在老业务就是它的一个通用电子测量仪器这一块，包括他的解决方案这一块也是有亮点，他在这个视频的一切，还有网分，去年Q4开始都有这种新的中高端的一个产品不断的在落地。那实时示波器这边的话，也是现在也是发到16G，之后还要再往，可能在不远的未来大家也能看到他们，那就是赶上世德科技的这样的一个产品去发布，所以它的这个老业务这一块的话也是增长也是非常可期的。

发言人1   02:38
从兑现的一个角度，我们现在不考虑光模块。大家也可以看到它的业绩从去年Q4开始拐点向上的趋势就很明显了。去年的公司的营收是九个亿，然后同比是16的1个增长。Q4的时候是两个亿的营收，同比是25的1个增幅。那今年QE也是两个亿，一般来说QE比较大，但他们同比还是做到38的1个增长，就是来受益于这个新品的一个兑现。

发言人1   03:03
他光通信那边不是这么核心，但量也不错的。那个电源放量还有解决方案的一个持续增长。那后续的话这个趋势还是有望持续去兑现，就是这个增速上中枢上移的一个趋势。而且随着他的就前两年本金店的这个利润表现确实比较一般了。核心原因也是因为之前的研发投入比较多，他们因为芯片自研，它那个流片成本，还有前期的这一些准备，然后这个费用都是很高的，加上新建实验室的这个设立，又新招了很多人，所以之前的这个费用控制这一块，其实相对来讲没有这么的好啊。那现在的话主页这边新品放量，然后费用端的一个节省带来的净利率的一个修复。

发言人1   03:48
你说光通信领域的这个研发和验证推进，这个公司的一个这个是指我们还是看三倍以上的这样一个成长，就是多重三重逻辑的一个共振。大概逻辑是这个样子，现在我还是展开来说一下，就是上面几个逻辑的一个到底是个什么情况。首先先重申一下我们为什么看好测试这个环节，就量价提升的一个逻辑什么的，是是是怎么来的？就是我现在这边也放了一张图，大家可以看一下，就是我大概就写了一下，在不同的信息传输效率之下，可能会需要用到多少参数的这样的一个测试的一个仪器。就随着这个信息传输速率的一个提速，对测试仪器的一个要求确实是越来越高的。然后我们国产厂商能做的这个领域也是越来越少。
