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全文摘要
上周，利率市场与流动性市场呈现积极态势，市场做多情绪推动债券收益率整体下行。政策方面，国务院新闻办吹风会及国家发展改革委副主任发言，聚焦公共服务随人走的政策方向，强调城市更新十五规划，重点任务包括城镇危旧房改造、老旧小区改造和城市地下管网改造等。市场监督方面，启动打击劣质低价专项行动，旨在整治内卷式竞争，强化监管。高频经济数据显示，房地产市场新房成交面积边际上行，一线城市领涨；工业生产节奏放缓，需关注成本支撑及价格变动。此外，航运价格大幅回升，但港口集装箱吞吐量持续下降，出口端支撑情况需密切观察。整体上，上周经济活动多维度发展，政策、市场与经济表现均显现出特定趋势和挑战。

章节速览
00:00 上周债市回顾与流动性市场分析
上周流动性市场整体均衡，市场杠杆水平回落，银行间质押式逆回购大幅下降。一级发行量减少，但二级市场因流动性宽松，债券收益率强势下行。全周十年期国债活跃券收益率较前一周下行3.70个基点。关注超长期国债发行及大额买断到期对市场的影响，以及地方债集中发行对二级市场走势的潜在影响。

01:55 政策聚焦：公共服务均等化、城市更新与市场监督专项行动
国务院新闻办公室发布关于推行常住地提供基本公共服务的实施意见，旨在通过居住证和居住年限互认机制，保障流动人口基本公共服务的连续享有，提升未落户常住人口家庭的公租房保障范围。住房和城乡建设部规划至2030年，通过城市更新行动，改造城镇危旧房、老旧小区和城中村，优化城市服务效能与居住环境。市场监督管理总局在全国部署打击劣质低价专项行动，聚焦价格执法、质量监管，整治内卷式竞争，强化直播电商监测，打击低质产品，构建长效监管机制。

04:04 上周高频经济表现：房地产销售回暖，工业生产放缓
上周房地产市场新房成交面积边际上行，一线城市销售回暖，但二三线城市波动回落；二手房成交面积高于往年同期，但挂牌价指数仍下跌。土拍分化格局延续，百城成交面积回升。工业生产节奏边际放缓，需关注上游价格对成本影响。城市更新规划提出危旧房改造目标，关注政策推进效果及对二手房支撑作用。

05:03 工业生产节奏放缓与市场价格波动分析
上周工业生产节奏整体小幅放缓，煤炭日耗量呈现先上后下格局，焦化、水泥、化工等产业开工率多数下行。价格方面，焦煤、焦炭期货价格回升，铁矿石、螺纹钢价格回落，玻璃、纯碱、铜铝期货价格上涨，国际原油价格大幅下跌。航运价格回升，但港口集装箱吞吐量下降，欧洲和地中海航线订舱价格上涨，北美航线运输需求平稳，美国经济走势不确定性增加，中国港口货物和集装箱吞吐量低于去年同期，出口端边际走弱，需关注五月出口经同比增速是否延续回升。

发言总结
发言人1
他对上周债市与中国经济情况进行了全面总结。在利率市场方面，整体流动性保持均衡，市场杠杆水平有所回落，银行间质押式逆回购交易减少。国债和金融债的净供给下降，推动了二级市场债券收益率的持续下行。政策层面上，国务院推出关于提供基本公共服务的实施意见，着重于流动人口服务保障和城市更新规划，旨在提升公共服务均等化水平和城市更新效率。市场监督方面，启动了打击劣质低价商品的专项行动，以遏制内卷式竞争现象。

经济表现方面，新房成交面积有所增长，但工业生产节奏小幅放缓，航运价格回升而港口集装箱吞吐量下降。他强调了超长期国债发行、地方债发行规模以及工业生产成本支撑的重要性，并对未来的经济走势持乐观态度，认为上述措施将对稳定市场、促进经济增长产生积极作用。

问答回顾
发言人1 问：上周利率市场相关走势如何？市场监督管理方面有何行动？
发言人1 答：上周流动性市场整体保持均衡，仅出现小幅收敛，市场杠杆水平明显回落，银行间质押式逆回购大幅下降。一级发行方面，内债和存单发行量较少，国债、债券债净供给减少，股份行及国有行存金融资规模亦有下降。二级市场上，由于流动性宽松均衡，做多情绪高涨，债券收益率整体强势下行。市场监管总局在全国范围内部署开展打击劣质低价专项行动，聚焦与经营主体生产活动密切相关的行业，综合运用价格执法、质量监管、标准引领等手段整治内卷式竞争，查处网络不正当竞争行为，加强产品质量监督抽检，强化缺陷产品召回监管，并构建防范低质劣质低价问题的长效监管机制。

发言人1 问：上周债券收益率具体变化情况怎样？
发言人1 答：周一受央行公开市场投放较多资金的影响，现券收益率快速下行；周三权益市场回调导致避险资金流入，长端现券强势突破前期低点；周四市场呈现止盈形态，长端小幅震荡回调；周五在偏弱基本面预期及股市调整的影响下，各期限收益率再次稳步下行。

发言人1 问：关注的国债发行及到期情况有哪些？
发言人1 答：本周三和周五将分别发行30年期和20年期超长期国债，并关注一级市场招标情况及超长期供给对市场情绪的影响。同时，中国将有8000亿91天期买断式回购集中到期，需求规模值得关注，以及地方债发行规模较大，一级集中放量对二级市场走势的影响。

发言人1 问：上周政策方面有哪些重要表现？
发言人1 答：国务院新闻办公室召开吹风会，介绍了关于推行常住地提供基本公共服务的实施意见，推动公共服务随人走，以居住证和居住年限互认为抓手保障流动人口连续享有基本公共服务。此外，国务院印发了城市更新十五规划，提出到2030年城市更新行动取得重要进展，明确了一系列城镇危旧房改造、老旧小区改造、城中村改造、城市地下管网改造等目标和任务，并制定了相关政策举措。

发言人1 问：上周高频经济表现情况如何？
发言人1 答：上周房地产领域中，新房成交面积边际上行，一线城市领涨；二手房销售方面，挂牌价指数环比下跌，但成交面积显著高于往年同期水平。工业生产节奏整体放缓，多个行业开工率下行，需关注城市更新规划落地后的推进效果以及对二手房成交的支撑作用。此外，焦煤、焦炭价格回升，铁矿石和螺纹钢价格回落，而玻璃、纯碱等化工产品价格走强，国际原油价格大幅下跌，中东局势的发展将对油价产生影响。

发言人1 问：航运价格和港口集装箱吞吐量的情况怎样？
发言人1 答：上周航运价格大幅回升，但港口集装箱吞吐量持续下降，欧洲航线和地中海航线行情同步上涨，北美航线运输需求平稳增长，不过美国经济增速放缓和PCE物价指数上升给其经济走势带来不确定性。中国港口货物和集装箱吞吐量前四周低于去年同期水平，其中5月下旬以来出口端有所走弱，后续需关注出口经同比增速能否延续回升态势。

