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全文摘要
五月份被视作电影市场的关键转折点，预示着六月将有更多市场成果涌现，尤其强调了暑假经济与AI应用对市场积极影响的双重驱动。预计2026年暑假将推出大量吸引人的大片，有望进一步提升观影人次和票房。在公司展望方面，看好龙头企业的表现，包括某领先电影公司、博纳影业、横店影视及中国电影等，同时指出小红书在赛事经济中的作用以及姚记科技、奥飞娱乐在球星卡和AI应用领域的布局。最终，强调如意电影、博纳影业、恺英网络、姚记科技、奥飞娱乐、美图和B站为当前市场中的潜力股，预示着这些公司在未来可能有出色表现，体现了电影行业、数字营销和AI应用领域的积极发展趋势及投资机遇。

章节速览
00:00 暑假经济与AI应用驱动下的电影行业展望
对话讨论了2026年暑假经济与AI应用对电影行业的推动作用，包括新增亮点如世界杯和电竞赛事，以及优质内容对观影韧性的核心影响。推荐龙头如意电影，因其在EPS端有望修复，并积极布局AI应用探索。五月票房和观影人次双增，美国影院世界杯直播带动美股大涨，线下媒介有望呈现赛事经济的杠杆效应。

02:31 暑假经济与世界杯赛事带动下的产业链分析
对话探讨了暑假经济中世界杯赛事对小红书、球星卡及电竞产业链的影响，包括小红书作为世界杯转播商的机遇、球星卡市场的发展、以及电竞赛事对游戏产业链的推动作用，建议关注相关企业如姚记科技、奥飞娱乐、完美世界等。

04:52 AI应用与传媒板块的商业机遇
对话探讨了AI应用在传媒领域的商业前景，特别是大模型公司和新势力公司的商业化转型，以及AI在游戏、电影和数字营销中的应用。提及了腾讯、阿里、美图和B站等公司在AI时代的布局，建议关注美图、B站等超跌反弹标的，以及字节跳动的火山引擎商业化进展。强调了AI应用对传媒板块的拉动作用，尤其是在AIGC和AIH领域，同时提到了AI游戏和AI电影的发展潜力。

发言总结
发言人1
他，华清传媒的朱朱，于本次发言中主要围绕近期观点更新和行业标的推荐展开。他强调五月作为行业承上启下的关键时期，预示着六月将显现积极成果。朱朱看好暑假经济与AI应用的双重驱动，尤其指出2026年大片的增多、世界杯和电竞赛事的推动，以及电影项目的定档与待定档，凸显出行业的潜力。特别地，他强调如意电影在行业中的领先地位，同时提及其他受益公司，如博纳影业、横店影视等。

此外，他还强调了AI应用在传媒行业的重大意义，包括大模型的发展、AIGC的应用以及AI在游戏和电影领域的潜力，预示着技术进步将为行业带来新的增长点。

最后，基于上述分析，朱朱提出了具体的标的建议，包括如意电影、博纳影业、恺英网络、姚记科技、奥飞娱乐、美图和B站，并鼓励投资者在回调时积极加码，显示出对行业未来发展的乐观态度。

问答回顾
发言人1 问：五月份对于电影行业的表现和六月份的展望如何？除了暑假档外，还有哪些相关话题值得关注？
发言人1 答：五月份成为板块承上启下的关键时期，六月份有望看到暑期经济与AI应用双轮驱动所带来的积极效果。从行业角度看，2026年的暑假经济将因世界杯和电竞游戏赛事的加入而新增亮点，同时，2026年暑期档影片众多，具有十足看点，如已定档的4渡澎湖、真洛阳、年会二和火遮眼，以及待定档的抓特务、特立独行转念和农餐馆等。暑假经济中，世界杯赛事经济的外溢效应不容忽视。例如，小红书成为2026年美加墨世界杯转播商和央视总台直播的战略合作伙伴，这将增强小红书用户的活跃度和粘性，并带动其产业链中的数字营销和电商发展。此外，球星卡市场也值得关注，姚记科技已布局该业务，并进行回购操作，当前回调时期是积极关注的好时机。

发言人1 问：为什么推荐如意电影（万达电影）作为首选标的？
发言人1 答：五一档的成功案例以及黑马效应促使阿妈的情书票房大幅增长，五月份单月总票房同比增长58%，观影人次接近8000万次，同比增长80.88%。优质内容是拉动观影韧性的核心因素。如意电影作为行业龙头，在EPS端有望因新片定档而得到修复，并且公司积极布局AI应用和战略投资were toys，因此我们认为如意电影（002739）是当前较好的加码窗口。

发言人1 问：在AI应用方面，有哪些布局和进展值得关注？
发言人1 答：在AI应用方面，腾讯、阿里、美图和B站等公司在港股的表现亮眼。国产大模型正在经历烧钱获客到商业化验证的转型期，科创上市进展顺利，有助于增强自身资本规划灵活性。字节跳动旗下的火山引擎将在6月23日举办force原动力大会，可能开启豆包收费并更新功能，这将对抖音电商产业链产生拉动作用。此外，AIGC（AI生成内容）是传媒板块中AI商业化落地的重要应用场景，包括电影、游戏、数字营销等多个领域。AI游戏和AI电影方向也值得关注，如恺英网络、博纳影业和儒意电影等公司。同时，美图和B站因其用户优势和审美能力，在AI应用细分领域具有较强竞争力，建议超跌反弹时积极关注。

