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农业重点数据跟踪周报  

核心观点 
 
❖ 生猪养殖：猪价下行。供应端头部企业阶段性缩量出栏，猪价磨底后反弹。供

应压力叠加政策引导，产能去化或加速。1）数量端：据农业农村部，3 月底

能繁母猪存栏量 3904 万头，同比-3.30%，季度环比-1.44%。2）价格端：

据涌益咨询，4 月 16 日，商品猪出栏价为 8.78 元/kg，周环比-2.34%。3）

盈利端：4月17日，自繁自养和外购仔猪养殖盈利为-446.23元/头、-290.48

元/头。相关标的：牧原股份，神农集团，德康农牧。 

❖ 禽类养殖：海外禽流感频发，关注白羽鸡投资机会。据钢联统计，2026 年 3

月祖代更新量为 7.87 万套，环比+57.40%。祖代鸡引种存不确定性，中长

期利好白羽鸡产业链价格。4 月 17 日，白羽肉鸡主产区平均价为 7.37 元/公

斤，周环比+2.65%，相关标的：圣农发展，益生股份。 

❖ 动保：行业潜在成长性持续催化。周期角度，批签发数据 2026 年 1-3 月

/2025 年，圆环同比+6.6%/+11%，伪狂犬同比-1.1%/+5%。产品角度，各

公司新品陆续上市提供增长动力。相关标的：科前生物、瑞普生物、生物股份

等。 

❖ 宠物：出口方面，据海关数据，2026 年 1-2 月食品出口额为 17.72 亿元，

同比+15.06%。内销方面延续增长趋势，据久谦中台，3 月宠物食品电商平

台销售额同比-3%，其中天猫、抖音、京东分别同比-8%/+12%/-7%；国产

品牌市场份额持续提升。相关标的：中宠股份，乖宝宠物，佩蒂股份。 

❖ 种业：关注生物育种扩面进度。4 月 17 日，小麦/豆粕/玉米均价周同比

+0.0%/-2.0%/-0.1%。2026 年一号文件“深入实施种业振兴行动，加快选

育和推广突破性品种，推进生物育种产业化。”转基因方面，关注转基因玉米

的推广区域及行业收并购动作。相关标的：康农种业、大北农、隆平高科等。 

❖ 风险提示：原材料价格波动风险，动物疾病风险，极端灾害风险。    
表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值（亿

元） 

收盘价

（04.17） 

EPS（元） PE 
投资评级 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

002714 牧原股份 2,628.44 45.53 2.68 1.16 4.45 16.97 39.28 10.24 增持 

300498 温氏股份 1,119.86 16.83 0.00 1.42 1.87 0.00 11.86 9.01 增持 

002299 圣农发展 231.96 18.66 1.11 1.46 1.73 16.81 12.78 10.77 增持 

300119 瑞普生物 86.86 18.69 0.86 0.97 1.14 21.69 19.30 16.36 买入 

300673 佩蒂股份 40.01 16.18 0.00 0.89 1.08 0.00 18.27 14.99 增持 

605016 百龙创园 110.42 26.29 0.88 1.14 1.45 29.96 23.15 18.19 买入 
 
数据来源：wind 4 月 17 日数据，财通证券研究所。牧原股份、瑞普生物、圣农发展、百龙创园已发 2025 年年报，其余公司 2025EPS 为预测值。   
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1 农林牧渔行情概览 

本周农林牧渔收于 2869.77，周环比+1.28%，沪深 300 周环比+1.78%。2026

年 1 月 5 日以来，农林牧渔涨跌幅-3.74%，沪深 300 涨跌幅+2.13%。本周农

林牧渔细分板块涨跌不一，细分板块中渔业跌幅最大为-1.52%，养殖业涨幅最大

为 4.83%。 

图1： 自 2026 年 1 月 5 日以来，农林牧渔涨跌幅-

3.74%，沪深 300 涨跌幅+2.13% 

 图2： 农林牧渔细分板块中，渔业跌幅最大为-

1.52%，养殖业涨幅最大为 4.83% 

 

 

 
数据来源：iFinD，财通证券研究所  数据来源：iFinD，财通证券研究所 

 

图3： 个股跌幅 top3 为广农糖业、中粮科技、永安林

业 

 图4： 个股涨幅 top3 为天邦食品、回盛生物、安德利 

 

 

 
数据来源：iFinD，财通证券研究所  数据来源：iFinD，财通证券研究所 

 

2 生猪养殖数据跟踪 

本周猪价持续下行。供应端，头部养殖企业阶段性缩量出栏，部分地区二次育肥

入场积极性增加，猪价磨底后有所回升。商品猪价格有止跌迹象，仔猪价格趋稳，

补栏积极性略有回升。国家发展改革委、农业农村部相关司局近日组织生猪养殖

企业召开座谈会，会议要求，各生猪养殖企业要严格落实产能调控措施，科学安

排生产经营，有序调减能繁母猪存栏量，合理控制生猪出栏量，推动供需更好适

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

2026/01/05 2026/02/05 2026/03/05 2026/04/05

沪深300

农林牧渔(申万) -2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

-7.37%

-5.29%

-5.08%

-5.07%
-4.93%

-4.29%

-4.25%

-4.17%

-4.14%

-4.06%

-8.00%

-7.00%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00% 31.06%

14.29%

13.51%

12.67%

10.45%

10.39%

9.35%

8.79%

8.74%

8.65%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

行业投资策略周报/证券研究报告



 

 

谨请参阅尾页重要声明及财通证券股票和行业评级标准 5 

 

 

配。我们预计，政策角度，产能调控政策引导将逐步推进和落实，催化集团及规

模企业产能主动去化；周期角度，目前为猪周期下行阶段，供应压力仍待释放，

催化产能加速被动去化，周期左侧持续推荐。优质公司未来将持续展现领先行业

的超额盈利能力，有望获得价值重估。相关标的：牧原股份、温氏股份、德康农

牧、神农集团、巨星农牧、天康生物。 

2.1 数量端：一季度能繁母猪存栏量去化加速 

数量端：一季度三方能繁母猪存栏量去化加速。据钢联统计，2026 年 3 月能繁

母猪存栏量-0.34%（2 月-0.02%），其中规模场环比-0.35%，中小散环比-

0.25%。据涌益咨询，2026 年 3 月能繁母猪存栏量月环比+0.07%（2 月

+0.39%)。据农业农村部，3 月底能繁母猪存栏量 3904 万头，同比-3.30%，

季度环比-1.44%。生猪出栏均重下降，根据涌益咨询统计，4 月 16 日，全国

商品猪出栏均重 128.46kg。 

图5： 3 月底能繁母猪存栏量 3904 万头，同比-

3.30%，季环比-1.44% 

 图6： 3 月猪肉及猪杂碎进口 15 万吨，当月同比-

25.30% 

 

 

 
数据来源：农业农村部，iFinD，财通证券研究所  数据来源：海关总署，iFinD，财通证券研究所 

 

图7： 2026 年 2 月生猪定点屠宰企业屠宰量 3177 万

头，同比+45.93% 

 图8： 4 月 16 日，全国商品猪出栏均重为 128.46kg 

 

 

  
数据来源： iFinD，财通证券研究所  数据来源：涌益咨询，财通证券研究所 

企业月度出栏：上市公司发布 3 月生猪销售情况，3 月出栏量（同比增速）依次

为正邦科技 93.64 万头(+49.68%)、东瑞股份 17.47 万头（+45.83%）、傲农

生物 18.58 万头(+41.29%)、罗牛山 7.62 万头（+39.82%）、金新农 16.33 万

头（+35.74%）、巨星农牧 45.68 万头（+34.75%）、唐人神 54.16 万头

（+33.76%）、华统股份 30.35 万头(+33.02%)、神农集团 31.66 万头
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(+28.13%)、天康生物 32.52 万头（+27.68%）、大北农 48.69 万头

（+27.43%）、天邦食品 64.47 万头(+20.46%)、温氏股份 368.28 万头

（+18.97%）、新希望 130.47 万头(+18.00%)、京基智农 21.76 万头

（+16.05%）、牧原股份 675.10 万头（-2.65%）、德康农牧 100.59 万头。 

图9： 各企业 3 月生猪销售情况  图10： 各企业 2026 年 1-3 月生猪累计销售情况 

 

 

 

数据来源：各公司公告，财通证券研究所  数据来源：各公司公告，财通证券研究所 

2.2 价格端：猪价下跌 

价格端：本周下跌。据涌益咨询，4 月 16 日，商品猪出栏价为 8.78 元/kg，周

环比-2.34%；规模场 15 公斤仔猪出栏价 312 元/头，周环比+1.96%；猪肉价

为 11.57 元/kg，周环比-1.20%。据 iFinD，4 月 17 日，二元母猪价格为

32.32 元/kg，周环比-0.22%。 

图11： 4 月 16 日，商品猪出栏价为 8.78 元/kg，周

环比-2.34% 

 图12： 4 月 17 日，二元母猪价格为 32.32 元/kg，

周环比-0.22% 

 

 

 
数据来源：涌益咨询，财通证券研究所  数据来源：iFinD，财通证券研究所 

 

图13： 4 月 16 日，规模场 15公斤仔猪出栏价为 312

元/头，周环比+1.96% 

 图14： 4 月 16 日，猪肉价为 11.57 元/kg，周环比-

1.20% 

 

 

 
数据来源：涌益咨询，财通证券研究所  数据来源：涌益咨询，财通证券研究所 
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2.3 利润端：生猪养殖本周亏损 

利润端：生猪养殖本周亏损。4 月 17 日，育肥猪配合饲料平均价为 3.41 元/公

斤，周环比+0.29%。4 月 17 日，自繁自养和外购仔猪养殖盈利为-446.23 元/

头、-290.48 元/头。 

图15： 4 月 17 日，育肥猪配合饲料平均价为 3.41 元

/kg，周环比+0.29% 

 图16： 4 月 17 日，自繁自养和外购仔猪养殖盈利为

-446.23 元/头、-290.48 元/头 

 

 

 
数据来源：iFinD，财通证券研究所  数据来源：iFinD，财通证券研究所 

 

3 禽养殖数据跟踪 

白鸡价格上行。据钢联统计，2026 年 3 月祖代更新量为 7.87 万套，环比

+57.40%，安伟捷公司引种暂停，更新品种主要是科宝以及国内品种，其中科

宝品种占比 38.12%，国内品种占比 61.88%。欧美国家高致病性禽流感疫情持

续发生，后续祖代鸡引种面临不确定性，中长期利好白羽鸡产业链价格。4 月

17 日，白羽肉鸡主产区平均价为 7.37 元/公斤，周环比+2.65%；白羽肉鸡养

殖利润-0.02 元/羽。 

图17： 4 月 17 日，白羽肉鸡主产区平均价为 7.37 元

/kg，周环比+2.65% 

 图18： 4 月 17 日，白羽肉鸡养殖利润为-0.02 元/羽 

 

 

 
数据来源：iFinD，财通证券研究所  数据来源：iFinD，财通证券研究所 

根据畜牧业协会禽业分会，2026 年第 13 周父母代鸡苗销售量 168.45 万套，周

环比-9.01%；父母代鸡苗价格 49.83 元/套，周环比+5.90%；祖代种鸡总存栏

量（后备+在产）239.61 万套，周环比+0.42%；父母代种鸡存栏量（后备+在产）

3841.33 万套，周环比-0.10%；商品代鸡苗销售量 9405.27 万只，周环比

+2.46%；商品代鸡苗价格 3.19 元/只，周环比+2.35%。 
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图19： 2026 年第 13 周父母代鸡苗价格周环比

+5.90% 

 图20： 2026 年第 13 周父母代鸡苗销量周环比-

9.01% 

 

 

 

数据来源：中国畜牧业协会，财通证券研究所  数据来源：中国畜牧业协会，财通证券研究所 

 

图21： 2026 年第 13 周祖代种鸡存栏量周环比

+0.42% 

 图22： 2026 年第 13 周父母代种鸡存栏量周环比-

0.10% 

 

 

 
数据来源：中国畜牧业协会，财通证券研究所  数据来源：中国畜牧业协会，财通证券研究所 

 

4 动保数据跟踪 

养殖周期角度，需求端暂承压。生猪养殖行业进入周期下行，动保需求端暂承

压。从行业批签发数据来看，2026 年 3 月，胃腹/蓝耳/口蹄疫/细小/圆环/伪狂

犬/猪瘟疫苗同比+0%/+14%/ +70%/+25%/+38%/+42%/-16%； 2026 年

1-3 月/2025 年，圆环同比+6.6%/+11%，伪狂犬同比-1.1%/+5%。 

产品周期角度，多数公司在产品研发及拓展上有积极变化，2025 年以来，多家

公司有重要新品获批，非洲猪瘟疫苗攻毒试验持续推进，为公司长期发展提供内

生动力。大单品疫苗的持续研发上市，有望催化板块的关注回升，建议关注相关

标的：科前生物、瑞普生物、普莱柯、中牧股份、生物股份等。 
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图23： 各品种猪疫苗批签发次数情况(单位：批次)  图24： 各品种猪疫苗批签发次数同比情况 

 

 

 
数据来源：国家兽药基础数据库，财通证券研究所  数据来源：国家兽药基础数据库，财通证券研究所 

 

5 种业数据跟踪 

本周全国玉米、豆粕均价下行。截至 4 月 17 日，小麦/豆粕/玉米全国均价分别为

2589/3021/2432 元/吨，周同比+0.0%/-2.0%/-0.1%；年初至今，全国小麦均

价上涨 2.9%，豆粕均价下跌 4.8%，玉米均价上涨 3.4%。2026 年一号文件提

出“深入实施种业振兴行动，加快选育和推广突破性品种，推进生物育种产业化。”

中长期看，将持续强化粮食安全重要性，持续推动单产和品质提升，加快生物育

种产业化推广，推进种业振兴。 

图25： 本周玉米、豆粕均价下行（单位：元/吨） 

 
数据来源：iFinD，财通证券研究所 

USDA 发布 4 月供需报告： 

USDA 玉米 4 月库消比 2025/26 预测值相比 2024/25 预测值下行 1.08 个百分

点。2025/26 年度全球玉米产量 13.01 亿吨，国内消费量 13.03 亿吨，期末库存

2.95 亿吨，库消比 19.53%，较 2024/25 年度下行 1.08 个百分点。分国别看，

2025/26 年度美国玉米产量 4.32 亿吨，国内消费量 3.35 亿吨，期末库存 0.54

亿吨，库消比 12.91%，较 2024/25 年度上行 2.66 个百分点；2025/26 年度中

国玉米产量 3.01 亿吨，国内消费量 3.21 亿吨，期末库存 1.80 亿吨，库消比

56.12%，较 2024/25 年度下降 4.62 个百分点。 
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USDA 大豆 4 月库消比 2025/26 预测值相比 2024/25 预测值下行 0.53 个百分

点。2025/26 年度全球大豆产量 4.27 亿吨，国内消费量 4.26 亿吨，期末库存

1.25 亿吨，库消比 20.36%，较 2024/25 年度下行 0.53 个百分点。分国别看，

2025/26 年度美国大豆产量 1.16 亿吨，国内消费量 0.73 亿吨，期末库存 0.10

亿吨，库消比 8.21%，较 2024/25 度上行 0.86 个百分点；2025/26 年度中国大

豆产量 0.21 亿吨，国内消费量 1.33亿吨，期末库存 0.44 亿吨，库消比 33.38%，

较 2024/25 年度下行 1.53 个百分点。 

表1： USDA 2026 年 4 月供需报告 

 
数据来源：USDA，财通证券研究所 

板块观点：关注生物育种扩面进度。基础农产品方面，4 月 USDA 报告，2025/26

年度相比 2024/25 年度全球玉米及大豆库存减少。转基因方面，关注各公司业绩

的量价齐升，具备大品种、多品种矩阵的公司将优先受益。相关标的：康农种业、

荃银高科、丰乐种业、大北农、隆平高科等。 

6 宠物数据跟踪 

外销方面，宠食出口订单扰动影响有限。根据海关数据，2026 年 1-2 月食品出

口额为 17.72 亿元，同比+15.06%；出口量为 7.31 万吨，同比+38.6%。

2025 年 1-12 月食品出口额为 101.02 亿元，同比-4.06%。关税扰动影响，

一是宠食公司多在海外自建或收购工厂来生产对美出口商品来应对美国需求波动

风险；二是出口多为海外品牌或者零售商代工，成本加成模式定价，关税影响大

部分可转移给下游客户。我们预计，订单将从国内转移海外生产出货实现平滑过

渡，关税扰动对宠食公司出口订单量价影响有限。 
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图26： 2026 年 1-2 月宠物食品出口金额 17.72 亿元，同比+15.06% 

 

数据来源：中国海关，财通证券研究所 

内销方面，国内宠物市场延续增长趋势。根据久谦中台数据，2026 年 3 月宠物

食品电商平台销售额同比-3%，其中天猫、京东、抖音分别同比-8%/-

7%/+12%。2026 年 3 月电商品牌分品牌看，1）乖宝宠物，3 月份电商平台麦

富迪销售额同比-4%，弗列加特同比-8%，佰萃粮同比+35%，三品牌合计同

比-2%；一季度麦富迪销售额同比+5%，弗列加特同比+8%，佰萃粮同比

+76%，三品牌合计同比+10%。2）中宠股份：3 月份电商平台顽皮销售额同

比+31%，领先同比+3%，ZEAL 同比-7%，三品牌合计同比+14%；一季度

顽皮销售额同比+72%，领先同比+39%，ZEAL 同比+22%，三品牌合计同比

+52% 。3）佩蒂股份：3 月份电商平台爵宴销售额同比-29%，一季度爵宴销

售额同比-20%。国货品牌产品结构持续优化，性价比优势凸显，有望进一步加

速国货品牌高端化和国产化进程。 

板块观点：宠物出口业务方面，由于汇兑损失及基数原因，一季度出口业务业绩

暂承压。内销方面，关注内销业务快速增长，具有资金优势持续投入营销、具有

供应链优势持续投入优质产能、具备研发优势持续推陈出新的优质公司，有望不

断增强品牌力并提升市占率。相关标的：中宠股份、佩蒂股份、乖宝宠物。 

7 风险提示 

原材料价格波动风险。成本占比较高的主要有玉米、豆粕、小麦、高粱等。饲料

原料的国际贸易存在较大不确定性，价格波动的风险将中长期存在。如果全球大

宗农产品的供应持续偏紧，价格进一步上行或维持高位，将进一步推高产业链成

本，对行业盈利水平产生不利影响。 

动物疾病风险。动物疾病的大规模发生与流行，一方面会导致畜禽的疾病甚至死

亡，从而导致畜禽出栏量下行，对行业收入和业绩产生明显不利影响；另一方面

会影响消费者心理，导致短期内行业需求降速，从而对行业销售量和销售单价产

生不利影响。 

极端灾害风险。自然灾害和极端气候可能造成行业经营活动无法正常开展；也可

能会造成原料减产、增加疾病传播风险，从而增加产业链整体成本和疫情防控成

本，对行业整体盈利水平产生不利影响。 
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⚫ 公司评级 

以报告发布日后 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准： 

买入：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10%； 

增持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间； 
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A 股市场代表性指数以沪深 300 指数为基准；中国香港市场代表性指数以恒生指数为基准；美国市场代表性指数以标普

500 指数为基准。 
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以报告发布日后 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准： 

看好：相对表现优于同期相关证券市场代表性指数； 
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A 股市场代表性指数以沪深 300 指数为基准；中国香港市场代表性指数以恒生指数为基准；美国市场代表性指数以标普

500 指数为基准。 
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担任本报告所提到的公司的董事。 
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