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相关报告

投资要点：

北交所投资观点：

 从国外环境来看，近期美以伊冲突在震荡中降温，叠加美国总统特朗普近日

访华，预计外围局势有望迎来相对平稳时期。

 从国内市场来看，北交所生态正发生积极变化：一是年报与一季报已披露完

毕，市场高景气方向逐渐明晰；二是北交所自 2月以来板块经历阶段性下跌，

板块估值与情绪有所回落；三是 2026年一季度 30只新股中 16只来自北交

所，呈现发行提速、首日溢价理性回归的格局。近期市场表现已逐步反映这

些积极变化，五一节后北证 50上涨 7.99%，跑赢沪深 300、创业板指和科创

50。

 从政策层面来看，5月 6日北交所正式启动私募债受理审核，补齐信用债产

品体系短板，为私募债提供规范挂牌转让场所，有助于吸引投资者入市，优

化投资者结构，同时为成长型中小企业提供灵活、低成本的融资渠道。

 综上，在外部形势逐步趋稳、市场转向高景气投资策略、叠加北交所政策持

续优化的背景下，部分基本面扎实、估值处于低位且现金流稳健的细分龙头

公司的配置性价比持续提升。策略上建议关注六大方向：一是关注年报及一

季报业绩超预期、盈利能力改善且估值合理的优质企业；二是关注基本面扎

实、估值回落、具备技术壁垒的优质次新股；三是聚焦 AI高景气带来的相

关产业链机会；四是把握地缘政治动荡格局下的油气、贵金属及能源替代等

相关产业链机会；五是挖掘受益于北交所私募债新政、有融资需求且募投项

目前景良好的成长型创新企业；六是布局分红稳健、现金流充裕、前期随市

场调整估值回落的公司。行业上，优先关注 AI相关、电池电力、化工、有

色金属等细分赛道中具备技术壁垒与成长潜力的标的。

港股通投资观点

 从国内外环境来看，当前美国就业市场仍有韧性，美联储前副主席表示控制

通胀仍是重点，美以伊冲突以来市场对降息预期明显降低。美元指数大概率

维持相对强势，全球流动性宽松节奏放缓，跨境资金流向港股等新兴市场的

动力减弱，对港股流动性修复及入通标的表现形成一定制约。节后一周南向

资金小幅流出 1.65亿元，港股通表现弱于 A股。

 综上，我们认为港股通短期内尚未具备流动性驱动普涨行情的条件，预计仍

将延续结构性分化格局，行情更多由产业趋势驱动。方向上建议关注 AI相
关产业链机会：预计 2026年科技巨头在人工智能基础设施上的支出将超过

7000亿美元，较 2025年的 4100亿美元大幅增长，有望持续推动国内外 AI
基础设施建设。港股通标的科技方向分布较为集中，将受益于 AI 产业趋势。

 近期关注两大事件：一是美东时间 5月 13日，美国国会参议院正式确认凯

文·沃什出任美联储主席，后续关注换届是否带来降息预期变化；二是特朗

普 5月中旬访华，中美关系阶段性缓和，港股通风险偏好有望提升。

 风险提示：地缘政治冲突风险；美国经济衰退风险；国内政策不及预期风险；

高频经济数据偏弱风险。
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1 北交所投资

1.1 近期观点：多重利好加持，仍有较多机会挖掘

从国外环境来看，美伊局势在震荡中逐渐降温。近期，美国对负责袭击美军的伊朗军事

设施实施了定点打击。美国总统特朗普在采访中否认美军袭击伊朗意味着停火结束，并强调

“这只是轻轻地敲打敲打，停火还在持续，依然有效”。同时，特朗普在声明中再次警告称，

如果伊朗不尽快达成协议，美国未来将采取“更强硬、更猛烈”的打击行动。中期来看，随

着美国中期选举节点临近，为提高民调支持率，不排除特朗普会再次“TACO”，围绕霍尔木

兹海峡的博弈也有望朝着逐步解封的方向发展，但过程中仍然存在反复的可能性。另一方面，

美国总统特朗普在 5月中旬访华，释放中美关系阶段性缓和信号。

从国内市场来看，北交所的市场生态正发生积极变化。当前北交所上市公司已完成 2025

年年报和 2026年一季报披露，市场高景气方向逐步明晰；同时，北交所自今年 2月以来经历

了阶段性下跌，成交额快速萎缩，板块估值与情绪有所回落；此外，2026 年一季度 30 只上

市新股中，16只来自北交所，新股生态呈现发行提速、首日溢价理性回归的格局。从近期市

场表现来看，这种积极变化已有所体现：五一节前北证 50指数下跌 2.93%，而五一节后一周

北证 50指数上涨 7.99%，涨幅领先于同期的沪深 300（+1.34%）、创业板指（+3.24%）和科

创 50（+4.42%）。综合以上多重因素，我们认为北交所内部分基本面扎实、估值低位、现金

流稳健的细分行业龙头，其配置性价比正在持续提升，建议逢低择机布局，同时持续跟踪政

策信号与增量资金两大关键变量。

本区间（2026.4.27-2026.5.8）北交所迎来一项重要政策信号：5月 6日，北交所正式启动

非公开发行公司债券受理审核工作。从制度层面看，启动私募债受理审核，是补齐信用债产

品体系短板、推动债券产品线完成从“有”到“全”的关键举措。从投资端来看，北交所为

私募债提供挂牌转让服务，有效地缓解了传统场外私募债流动性偏弱、退出渠道有限的痛点，

同时受托管理人权责的强化与持有人会议机制的细化完善，为投资者保护提供了坚实的制度

抓手，能够有效吸引合格机构投资者参与北交所市场投资，优化北交所投资者结构，提升市

场长期流动性与稳定性。从上市公司角度来看，私募债为暂未达到公募发债门槛但质地优良

的成长型、创新型中小企业提供了新的融资路径，私募发行模式灵活度更高、信息披露要求

更适配企业发展特征，叠加挂牌费用减免的优惠安排，有效降低了中小企业融资门槛与成本。

这将进一步增强北交所对优质中小企业的吸引力，支持高研发、高成长、未盈利及硬科技属

性企业实现足额融资，助力上市公司整体质量提升。

综上，在外部形势逐步趋稳、市场逐步转向高景气投资策略、叠加北交所政策持续优化

的背景下，部分基本面扎实、估值处于低位且现金流稳健的细分龙头配置性价比持续提升。

策略上建议关注以下六大方向：一是围绕年报及一季报业绩主线，重点关注业绩超预期、盈

利能力持续改善且估值合理的优质企业；二是关注基本面扎实、估值回落且具有一定技术壁

垒的优质次新股；三是聚焦 AI高景气带来的相关产业链机会；四是把握地缘政治动荡背景下

油气、贵金属及能源替代等相关产业链的交易机会；五是挖掘受益于北交所私募债新政、有

明确融资需求且募投项目前景良好的成长型创新企业；六是布局分红稳健、现金流充裕、在
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前期受市场整体调整带动估值回落的公司。行业上，优先关注 AI 相关、电池电力、化工、有

色金属等领域，聚焦北交所细分赛道具备技术壁垒与成长潜力的优质标的。

1.2 北交所行情概览：近期市场整体回暖，交投活跃度有所提升

1.2.1 北交所财报概览：营收保持较快增速，利润端有所承压

营收保持较快增速，利润端有所承压。当前，北交所 312家上市公司完成 2025年年报和

2026年一季报披露。2025年，北交所上市公司实现营业收入 2274.42亿元，同比增长 5.94%，

平均营业收入为 7.29亿元；实现归母净利润 145.36亿元，同比下降 6.41%，平均归母净利润

为 0.47亿元。2026年第一季度，北交所上市公司实现营业收入 550.39亿元，同比增长 12.06%，

平均营业收入为 1.76亿元；实现归母净利润 34.18亿元，同比下降 9.05%，平均归母净利润

为 0.11亿元。

1.2.2 北交所整体行情：节后一周涨幅位列 A股板块前列

截至 2026年 5月 8日，北证 A股平均市值 30.25亿元。本区间（2026.4.27-2026.5.8）北

证 50指数涨跌幅为 4.83%，收盘价 1436.36点；同期沪深 300、创业板指、科创 50涨跌幅分

别为 2.15%、3.50%、12.85%。从五一节前后表现来看，节前一周北证 50下跌 2.93%；节后

一周北证 50上涨 7.99%，涨幅领先于同期的沪深 300（+1.34%）、创业板指（+3.24%）和科

创 50（+4.42%）。

从 流动 性 来看 ，北证 A 股本 区间日 均成 交额达 215.91 亿元 ，较上 一区 间

（2026.4.13-2026.4.24）上升 13.60%，区间日均换手率（算术平均）为 4.34%，较上一区间基

本持平；同期上证主板、科创板、创业板、深证主板区间日均成交额分别为 8688.58、3928.02、

7367.29、8469.50亿元，区间日均换手率分别为 2.86%、3.92%、5.13%、3.95%。

从市盈率估值来看，截至 2026年 5月 8 日，北证 A股市盈率（TTM、剔除负值）估值

为 48.57倍；同期创业板、科创板市盈率（TTM、剔除负值）估值分别为 69.25倍、88.15倍。

从市净率估值来看，同期北证 A股市净率（MRQ）估值为 3.78倍，位居 A股板块前列。

表 1：A股市场的各主要板块行情

平均市值

（亿元）

区间日均成交金额

（亿元）

区间日均换手率

（%）

PE（TTM）

（倍）

PB（MRQ）
（倍）

北证 A股

（20260427-20260508） 30.25 215.91 4.34 48.57 3.78

北证 A股

（20260413-20260424） 28.09 190.06 4.33 44.99 3.75

上证主板 381.59 8688.58 2.86 34.49 2.41
科创板 235.38 3928.02 3.92 88.15 4.76
创业板 152.41 7367.29 5.13 69.25 3.91

深证主板 198.33 8469.50 3.95 42.65 2.77
资料来源：Wind（平均市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券
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1.2.3 北交所行业情况：科技产业趋势加持，符合当前市场主线

截至 2026年 5月 8日，从企业家数来看，机械设备、电力设备、基础化工为北交所的前

三权重行业，权重分别为 21.5%、11.5%、10.6%。从市值来看，同期机械设备、电力设备、

计算机为北交所的前三权重行业，市值权重分别为 17.8%、16.6%、10.3%。从企业属性来看，

在北交所 312家上市公司中，有 187家专精特新企业，占比高达 59.94%，位列 A股板块前列，

且北交所大部分为专精特新“小巨人”企业，行业地位较为突出；此外，北交所有 286家高

新技术企业，占比高达 91.67%，位列 A股各个板块首位。

1.2.4 北交所个股情况：近八成个股实现上涨

本区间在北交所个股中上涨 244只、下跌 66只，上涨比例 78.21%。涨幅前十的企业中，

电子占据 4席，机械设备占据 3席，电力设备、汽车和有色金属占据 1席，涨幅最大的是鸿

仕达，上涨 98.50%；其次是戈碧迦，上涨 63.59%。跌幅前 10位的股票中，汽车、电力设备

计算机占据 2席，医药生物、电子、农林牧渔和基础化工占据 1席，跌幅最大的为*ST康乐，

下跌 35.20%；其次为*ST 云创，下跌 34.85%。

表 2：北交所涨幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

920125.BJ 鸿仕达 机械设备 98.50 55.76 76.76 11.42
920438.BJ 戈碧迦 电子 63.59 101.98 315.52 10.37
920156.BJ 海昌智能 机械设备 46.63 61.98 29.01 8.26
920425.BJ 乐创技术 机械设备 35.96 18.99 42.83 6.60
920152.BJ 昆工科技 电力设备 33.80 22.17 -10.26 12.47
920270.BJ 天铭科技 汽车 33.08 21.59 66.06 5.20
920181.BJ 赛英电子 电子 30.80 45.44 49.64 9.13
920078.BJ 族兴新材 有色金属 27.24 39.12 48.57 3.95
920012.BJ 创达新材 电子 23.27 34.35 52.02 5.60
920186.BJ 中科仪 电子 22.20 196.89 19.71 7.44

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

表 3：北交所跌幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

920207.BJ 众诚科技 计算机 -12.05 28.46 700.69 10.13
920106.BJ 林泰新材 汽车 -14.25 32.21 25.56 5.32
920857.BJ 泓禧科技 电子 -14.36 14.61 -34.57 4.29
920195.BJ 三祥科技 汽车 -14.38 16.46 16.10 1.96
920023.BJ *ST田野 农林牧渔 -15.33 8.31 97.30 0.69
920029.BJ 开发科技 电力设备 -18.45 97.42 17.49 2.58
920469.BJ 富恒新材 基础化工 -21.56 9.80 -8.07 3.40
920200.BJ N振宏 电力设备 -29.99 66.85 45.94 9.30
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920305.BJ *ST云创 计算机 -34.85 4.73 -3.27 0.99
920575.BJ *ST康乐 医药生物 -35.20 12.67 -2.26 -17.49

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

1.3 北交所动态

1.3.1 北交所重大政策跟踪

2026年 5月 6日，北交所正式启动非公开发行公司债券受理审核工作。此前，“五一”

假期前的 4月 30日晚间，《北京证券交易所非公开发行公司债券挂牌规则》及 12件指引、7

件指南已经出炉，为推出私募债业务搭建了完善的制度框架。从征求意见到正式落地，历时

四月有余，一套覆盖审核、发行、存续期监管全链条的规则体系正式进入实操阶段。

1.3.2 北交所企业动态跟踪

（1）新股发行动态

本区间发行的新股有鸿仕达（920125.BJ）、海昌智能（920156.BJ）、中科仪（920186.BJ）

及振宏股份（920200.BJ）。

鸿仕达（920125.BJ）：公司是一家专业从事智能自动化设备、智能柔性生产线、配件及

耗材的研发、生产及销售的高新技术企业。产品专注于智能制造中电子元器件、电路板、系

统模组以及产品总装等不同等级的装联环节。公司消费电子领域销售占比超 80%，在手订单

充足，同时正逐步向新能源、泛半导体等领域拓展，业务布局多元化且具有较高成长性。财

务方面，公司于 2023年、2024年、2025年分别实现营业收入 4.76亿元、6.49亿元、6.64亿

元；同期分别实现归母净利润 0.39亿元、0.52亿元、0.70亿元。

海昌智能（920156.BJ）：公司是一家主要从事高性能线束装备研发、生产和销售的高新

技术企业，致力于为下游的线束制造业提供智能化解决方案及相关配套服务，产品可服务于

大量使用线束的相关行业，如汽车工业、信息通讯、光伏储能等。公司与天海电子、安波福、

比亚迪、立讯精密、莱尼、李尔、长城汽车等众多国内外知名企业建立了长期稳定的合作关

系。财务方面，公司于 2023年、2024年、2025年分别实现营业收入 6.52亿元、8.00亿元、

10.64亿元；同期分别实现归母净利润 1.21亿元、1.15亿元、1.54亿元。

中科仪（920186.BJ）：公司是中国领先的半导体制造设备核心部件提供商及真空科学仪

器设备供应商，主营业务为干式真空泵和真空科学仪器设备的研发、生产、销售，及相关技

术服务。公司产品主要包括用于集成电路晶圆制造及光伏电池等泛半导体产品制造的干式真

空泵，以及面向国家重大科技基础设施和科研领域的真空科学仪器设备。财务方面，公司于

2023年、2024年、2025年分别实现营业收入 8.52亿元、10.82亿元、12.91亿元；同期分别

实现归母净利润 6.00亿元、1.93亿元、8.44亿元。

振宏股份（920200.BJ）：公司是一家专注于锻造风电主轴和其他大型金属锻件的研发、

生产和销售的高新技术企业，产品广泛应用于风电、化工、机械、船舶、核电等多个领域。

在风电主轴的细分领域，公司拥有较强的竞争优势，是锻造风电主轴市场主要供应商之一。
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财务方面，公司于 2023年、2024年、2025年分别实现营业收入 10.25亿元、11.36亿元、13.27

亿元；同期分别实现归母净利润 0.81亿元、1.04亿元、1.46亿元。

（2）北交所上市企业动态

定增：4月 27日，海能技术（920476.BJ）发布《2026年度以简易程序向特定对象发行

股票募集说明书（草案）》，拟通过简易程序向特定对象发行股票，募集资金不超过 8,900

万元，用于建设海能基石科学仪器智能制造基地项目。

股权激励：建邦科技（920242.BJ）、乐创技术（920425.BJ）、铁拓机械（920706.BJ）

及华原股份（920837.BJ）发布 2026年股权激励计划（草案）。

1.3.3 重点新闻

美国总统特朗普于 5月中旬访华：新华社北京 5月 11日电，应国家主席习近平邀请，美

国总统特朗普于 5月 13日至 15日对中国进行国事访问。这是中美两国元首继去年 10月釜山

之后再次面对面会晤，也是美国总统时隔 9年再次访华。

北交所成为一季度 IPO市场最突出的领域：2026年一季度 30只上市新股中，16只来自

北交所，发行数量已超过科创板（6只）与创业板（2只）之和，成为 A股 IPO最主要的承

载平台。

2 港股通投资

2.1 近期观点：短期内尚未具备流动性驱动普涨行情的条件，预计仍将延续结

构性分化格局

从国外环境来看，目前美国就业市场仍有韧性，美联储前副主席罗杰·弗格森表示“美

国劳动力市场的表现意味着美联储将把更多注意力放在控制高通胀上”。美以伊冲突以来，

市场对美联储降息预期明显降低。从跨境资金的传导机制来看，美元流动性的松紧是决定全

球资金流向的关键变量之一：通常情况下，若美联储开启降息周期、美元指数走弱，全球流

动性将趋于宽松，跨境资金会从美元资产流出，转向港股等新兴市场寻求更高收益，进而推

动港股整体流动性改善，带动港股通标的收益提升。反之，在当前美联储降息预期降低的背

景下，美元指数大概率将维持相对强势格局，全球流动性宽松节奏可能放缓，跨境资金流向

港股等新兴市场的动力将有所减弱，这可能对港股市场的流动性修复以及入通标的表现有所

制约。

从南向资金看，五一节后一周（5月 6日-5月 8日）南向资金转向小幅流出，累计净卖

出 1.65亿元，叠加港股通近期表现弱于 A股，我们认为短期内尚未具备流动性驱动普涨行情

的条件，预计仍将延续结构性分化格局，行情更多由产业趋势逻辑驱动。

方向上建议关注 AI相关产业链机会：一是预计 2026年科技巨头在人工智能基础设施上

的支出将超过 7000亿美元，较 2025年的 4100亿美元大幅增长，有望持续推动国内外 AI基

础设施建设。港股通标的科技方向分布较为集中，将受益于 AI产业趋势。
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近期需重点关注两大事件：一是美东时间 5月 13日，美国参议院正式确认，凯文·沃什

将接替鲍威尔出任美国联邦储备委员会下一任主席，任期 4年。美联储现任主席鲍威尔的任

期于 5月 15日到期。后续关注美联储主席换届，是否带来降息预期的相关变化。二是特朗普

于 5月中旬访华，释放中美关系阶段性缓和信号，预计港股通风险偏好有望提升。

2.2 港股通行情概览：近期表现弱于 A股，延续结构性分化格局

2.2.1 港股通整体行情：整体表现弱于 A股，但估值仍有较强吸引力

港股通整体表现弱于 A股。在指数方面，本区间（2026.4.27-2026.5.8）港股通指数涨跌

幅为 1.51%，低于万得全 A 指数的区间涨跌幅 4.35%；在个股方面，同期港股通个股的涨幅

中位数为 0.82%，低于万得全 A 的个股涨跌幅中位数 3.27%。从流动性表现来看，港股通成

分股本区间日均成交额达 1773.29亿元，较上一区间（2026.4.13-2026.4.24）上升 7.90%，区

间日均换手率（算术平均）为 0.82%，较上一区间下降 0.13个百分点；同期万得全 A 成分股

的区间日均换手率为 3.83%。

港股通估值已经初步修复，但港股通估值仍有较强吸引力。从 AH股溢价指数来看，截

至 2026年 5月 8日，恒生沪深港通 AH 股溢价指数为 119.06。2025年以来，该指数持续下行，

说明港股相对 A股估值出现了一定修复。从港股通市盈率来看，截至 2026年 5月 8日，港

股通市盈率（TTM）估值为 13.19倍，低于万得全 A的 24.46倍市盈率。从港股通市净率来

看，截至 2026年 5月 8日，港股通市净率（LF）估值为 1.12倍，低于万得全 A的 1.94倍市

净率。从港股通股息率来看，截至 2026年 5月 8日，港股通股息率为 2.83%，高于万得全 A

的 1.65%股息率。

表 4：港股通整体表现弱于 A股，但估值仍有较强吸引力

区间日均成交金额

（亿元）

区间日均换手率

（%）

市盈率

（TTM，倍）

市净率

（LF，倍）

股息率

（%）

港股通

（20260427-20260508） 1773.29 0.82 13.19 1.12 2.83

港股通

（20260413-20260424） 1643.43 0.95 13.37 1.14 2.94

万得全 A 21091.51 3.83 24.46 1.94 1.65
资料来源：Wind（市盈率、市净率及股息率数据截至区间期末值），财信证券

2.2.2 港股通行业情况：金融、信息技术占比较高

截至 2026年 5月 8日，从企业家数来看，工业、医疗保健、可选消费为港股通的前三权

重行业，市值权重分别为 16.3%、14.6%、14.5%。从总市值来看，同期金融、信息技术、可

选消费为港股通的前三权重行业，市值权重分别为 31.0%、13.1%、12.4%。从自由流通市值

来看，同期金融、可选消费、信息技术为港股通的前三权重行业，权重分别为 31.4%、19.2%、

18.9%。从成交额来看，信息技术、可选消费、金融为港股通的前三权重行业，权重分别为

31.4%、15.6%、11.1%。
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表 5：港股通行业情况

代码 行业名称 成分个数 总市值（亿元） 自由流通股市值（亿元） 成交额（亿元）

887107.WI 金融 62 224022.51 80466.75 219.79
887104.WI 可选消费 86 89528.26 49228.27 309.71
887108.WI 信息技术 77 94873.09 48340.66 624.01
887103.WI 工业 97 87861.53 14537.26 159.73
887106.WI 医疗保健 87 34411.94 12465.95 141.63
887101.WI 能源 19 52935.5 10903.15 65.62
887202.WI 房地产 40 25040.81 9084.08 73.34
887109.WI 通讯服务 20 33194.46 9156.56 140.77
887102.WI 材料 42 41833.02 9346.21 181.85
887110.WI 公用事业 26 16404.34 6782.56 36.59
887105.WI 日常消费 38 23197.89 5572.55 34.8

资料来源：Wind（截至本区间期末值），财信证券

2.2.3 港股通个股情况：科技方向分布较为集中，有望受益于 AI产业趋势

从权重来看，截至 2026年 5月 8日，前五大成分股分别为腾讯控股、汇丰控股、阿里巴

巴-W、建设银行、友邦保险，合计占港股通的市值权重高达 35.22%。同时我国互联网科技巨

头集中分布在港股通标的，腾讯、阿里、小米、美团合计占港股通的市值权重达 23.24%，将

受益于人工智能产品及服务的网络效应及规模效应。

从股价涨跌幅来看，本区间在港股通个股中上涨 328只、下跌 258只，上涨比例 54.85%。

涨幅前十的企业中，房地产占据 4席，电子占据 2席，通信、电力设备、汽车及非银金融占

据 1席，涨幅最大的是经纬天地，上涨 77.41%；其次是澜起科技，上涨 64.88%。跌幅前 10

位的股票中，跌幅最大的为宝济药业-B，下跌 64.80%；其次为挚达科技，下跌 44.36%。

表 6：港股通涨幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

2940.HK 经纬天地（并） 通信 77.41 171.20 998.87 69.06
6809.HK 澜起科技 电子 64.88 3040.73 158.48 19.26
2865.HK 钧达股份 电力设备 45.17 289.22 -9.38 2.99
0179.HK 德昌电机控股 汽车 34.25 263.69 12.72 1.21
0688.HK 中国海外发展 房地产 28.59 1742.43 12.40 0.39
1888.HK 建滔积层板 电子 27.14 1356.97 55.56 8.30
0004.HK 九龙仓集团 房地产 26.48 925.37 1850.73 0.63
0290.HK 国富量子 非银金融 25.63 868.61 403.56 19.66
0119.HK 保利置业集团 房地产 24.60 89.03 35.71 0.23
0123.HK 越秀地产 房地产 24.04 182.75 299.78 0.29

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券
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表 7：港股通跌幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

1361.HK 361度 纺织服饰 -19.77 118.79 8.20 1.03
2661.HK 轻松健康 医药生物 -19.96 83.00 -19.74 7.24
2656.HK 健康 160 医药生物 -21.51 77.86 -96.35 28.49
3881.HK 希迪智驾 - -23.31 108.07 -9.57 5.46
2685.HK 量化派 计算机 -23.95 89.16 78.48 5.98
2591.HK 银诺医药-B 医药生物 -24.93 57.79 -15.29 4.80
1921.HK 达力普控股 石油石化 -29.38 66.88 440.20 4.34
2635.HK 诺比侃 - -43.84 74.60 57.18 6.38
2650.HK 挚达科技 - -44.36 59.28 -32.68 21.53
2659.HK 宝济药业-B 医药生物 -64.80 89.32 -20.41 4.91

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

2.2.4 南向资金变动情况：节后转为小幅流出

从整体流向来看，本区间港股通成交净买入为 161.59亿元，呈现资金流入趋势。但分阶

段来看，节前（4月 27日-4月 30日）净买入达 163.24亿元，五一节后（5月 6日-5月 8日）

资金转向小幅流出，累计净卖出 1.65亿元。

从累计流入额来看，截至 2026年 5月 8日，南向资金的累计净买入额为 47989.96亿元，

占港股通总市值、流通市值比例分别达 6.16%、12.85%，南向资金持股已成为港股通投资的

重要组成部分。

从活跃个股资金流向来看，近一个月，能源板块个股资金净流入规模较高，中国海洋石

油以 62.65亿元的净买入额位居榜首，中国石油股份也获得 11.68亿元净流入。相比之下，净

卖出规模较大的个股则集中在互联网领域，腾讯控股净卖出金额达 141.89亿元，阿里巴巴-W

净卖出 39.33亿元。

表 8：活跃个股资金流向统计（近一个月）

股票代码 股票简称 所属行业 净买入 股票代码 股票简称 所属行业 净买入

0883.HK 中国海洋石油 石油石化 62.65 0700.HK 腾讯控股 传媒 -141.89
0981.HK 中芯国际 电子 38.13 9988.HK 阿里巴巴-W 商贸零售 -39.33
0941.HK 中国移动 通信 28.72 0175.HK 吉利汽车 汽车 -20.7
9992.HK 泡泡玛特 轻工制造 25.69 6869.HK 长飞光纤光缆 通信 -12.01
6166.HK 剑桥科技 通信 22.04 1347.HK 华虹半导体 电子 -10.9
1024.HK 快手-W 传媒 21.61 2800.HK 盈富基金 - -10.72
0939.HK 建设银行 银行 18.57 3690.HK 美团-W 社会服务 -1.76
0857.HK 中国石油股份 石油石化 11.68 1530.HK 三生制药 医药生物 -0.75
2828.HK 恒生中国企业 - 9.17 1788.HK 国泰君安国际 非银金融 -0.69

下载日志已记录，仅供内部参考



策略点评

请务必阅读正文之后的免责声明 - 11 -

1398.HK 工商银行 银行 6.93 2228.HK 晶泰控股 医药生物 -0.45
资料来源：Wind（截至 20250511），财信证券

3 风险提示

地缘政治冲突风险；美国经济衰退风险；国内政策不及预期风险；高频经济数据偏弱风

险。

下载日志已记录，仅供内部参考
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投资评级系统说明

以报告发布日后的 6－12个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。

类别 投资评级 评级说明

股票投资评级

买入 投资收益率超越沪深 300指数 15%以上

增持 投资收益率相对沪深 300指数变动幅度为 5%－15%

持有 投资收益率相对沪深 300指数变动幅度为-10%－5%

卖出 投资收益率落后沪深 300指数 10%以上

行业投资评级

领先大市 行业指数涨跌幅超越沪深 300指数 5%以上

同步大市 行业指数涨跌幅相对沪深 300指数变动幅度为-5%－5%

落后大市 行业指数涨跌幅落后沪深 300指数 5%以上

免责声明

本报告由财信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作，本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务

资格。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客户。本报告仅在相关法律法规许可的情况下发放，

并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。

本报告所引用信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的信

息、资料、建议及预测仅反映本公司于本报告公开发布当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在

不同时期，本公司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及预测不一致的报告。本公司对已发报告无更新义务，

若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获

利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何

投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关，投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险。

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己

的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。本公司或关联机构可能会持有本报

告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能涉及为该等公司提供或争取提供投资银行、财务顾问、咨询

服务、金融产品等相关服务，投资者应充分考虑可能存在的利益冲突。本公司的资产管理部门、自营业务部门及

其他投资业务部门可能独立作出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面授权，任何机构和个人均不得以任何形式、任何目的对本报告进行翻

版、刊发、转载、复制、发表、篡改、引用或传播，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用，请投资者谨慎使

用未经授权刊载、转发或传播的本公司研究报告。经过书面授权的引用、刊载、转发，需注明出处为“财信证券

股份有限公司”及发布日期等法律法规规定的相关内容，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。

本报告由财信证券研究发展中心对许可范围内人员统一发送，任何人不得在公众媒体或其它渠道对外公开发布。

任何机构和个人对外散发本报告的，则该机构和个人独自为此发送行为负责，本公司不因此承担任何责任并保留

对该机构和个人追究相应法律责任的权利。

财信证券研究发展中心
网址：stock.hnchasing.com 邮编：410005
电话：0731-84403360 传真：0731-84403438
地址：湖南省长沙市岳麓区茶子山东路 112号湘江财富金融中心 B座 25层
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