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煤炭行业：三港口和钢厂炼焦煤库
存下降，生铁和粗钢月产大增 

 

 2026 年 5月 20 日 

看好/维持  

煤炭 行业报告 
 

  国内炼焦煤价格上升，焦煤期货价上升。截至 2026 年 5 月 18 日，综合的中

国炼焦煤价格指数报收 1533.53 元/吨，环比上月上升 44.82 元/吨，涨幅为

3.01%；京唐港对来自澳大利亚的主焦煤库提含税价报收 1640.00 元/吨，环比

上月下降 10.00 元/吨，降幅 0.61%；峰景矿硬焦煤普氏价格指数 261.00 美元

/吨，环比上升 10.70 美元/吨，增幅为 4.27%；焦煤期货价 1208.50 元/吨，环

比上月上升 105.50 元/吨，涨幅为 9.56%。 

三港口合计炼焦煤库存量月环比下降。截至 5 月 1 日，三港口（秦皇岛港、黄

骅港、曹妃甸港）炼焦煤库存量共 255.31 万吨，环比上月下降 12.96 万吨，

降幅为 4.83%。 

钢厂炼焦煤库存量环比上月下降。截至 5 月 1 日，247 家钢厂炼焦煤库存量共

781.94 万吨，环比上月下降 6.33 万吨，降幅为 0.8%。 

230 家独立焦化厂炼焦煤库存环比同比均上升，全样本独立焦企的产能利用率

环比同比上升。截至 5 月 1 日，230 家独立焦化厂炼焦煤库存共927.99 万吨，

环比上月上升 40.09万吨，涨幅为 4.52%，同比上升 117.71万吨，涨幅 14.53%；

230 家独立焦化厂炼焦煤库存平均可用天数共 13.50 天，环比上月上涨 0.50

天，涨幅为 3.85%，同比上升 1.19 天，增幅为 10.57%。全样本独立焦企的产

能利用率为 76%，环比上月上涨 1.52 个百分点，同比上涨 0.58 个百分点。 

3 月，焦炭月度产量环比上升，生铁和粗钢月度产量环比大幅上升。3 月，焦

炭月度产量达 4275.80 万吨，环比上升 1.50 万吨，涨幅 0.04%；同比增长 146.4

万吨，增幅为 3.55%；生铁月度产量达 7327.80 万吨，环比上升 1255.6 万吨，

增幅为 20.68%；同比下降 201.60 吨，降幅为 2.68%；粗钢月度产量达 8704.40

万吨，环比上升 1886.66 万吨，增幅为 27.67%；同比下降 579.74 万吨，降幅

6.24%。 

结论：国内炼焦煤价格上升，焦煤期货价上升。三港口合计炼焦煤库存量月环

比下降。钢厂炼焦煤库存量环比上月下降。230 家独立焦化厂炼焦煤库存环比

同比均上升，全样本独立焦企的产能利用率环比同比上升。3 月焦炭月度环比

同比上升，生铁、粗钢月度环比大幅上升。 

风险提示：行业面临有效需求不足，煤价下跌等风险。 
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1. 炼焦煤 

1.1 价格 

中国炼焦煤价格指数环比上月上升。截至 2026 年 5 月 18 日，综合的中国炼焦煤价格指数报收 1533.53 元/

吨，环比上月上升 44.82 元/吨，涨幅为 3.01%。 

图1：中国炼焦煤价格指数 1533.53 元/吨，环比上升 44.82 元/吨  图2：太原炼焦煤价环比升 35 元/吨、贵州环比升 150 元/吨 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

太原炼焦煤焦煤价格环比上月上升、贵州炼焦煤价格环比较上月上升。截至 5 月 18 日，太原古交 2 号焦煤

坑口含税价报收 710 元/吨，环比上月上升 35.00 元/吨，涨幅为 5.19%；贵州六盘水主焦煤到厂含税价报收

1650.00 元/吨，环比上月上升 150.00 元/吨，涨幅为 10.00%。 

澳主焦煤库提含税价环比上月下降，峰景矿硬焦煤价环比上月上升。截至 5 月 18 日，京唐港对来自澳大利

亚的主焦煤库提含税价报收 1640.00 元/吨，环比上月下降 10.00 元/吨，降幅为 0.61%；峰景矿硬焦煤普氏

价格指数 261.00 美元/吨，环比上升 10.70 美元/吨，降幅为 4.27%。 

图3：5 月国际主焦煤库报价 1640.00 元/吨，环比降 0.61%  图4：硬焦煤普氏价格指数 261.00 美元/吨，环比上升 4.27% 

 

 、

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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1.2 三港口和钢厂炼焦煤库存量下降，焦炭、生铁和粗钢产量环比上升 

三港口合计炼焦煤库存量月环比下降。截至 5 月 1 日，三港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港）炼焦煤库存

量共 255.31 万吨，环比上月下降 12.96 万吨，降幅为 4.83%。 

图5：5 月三港口合计炼焦煤库存量月环比下降 12.96 万吨  图6：5 月钢厂炼焦煤库存量月环比下降 6.33 万吨 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

钢厂炼焦煤库存量环比上月下降。截至 5 月 1 日，247 家钢厂炼焦煤库存量共 781.94 万吨，环比上月下降

6.33 万吨，降幅为 0.80%。 

230 家独立焦化厂炼焦煤库存环比同比均上升，库存平均可用天数环比上升。截至 5 月 1 日，230 家独立焦

化厂炼焦煤库存共927.99万吨，环比上月上升40.09万吨，涨幅为4.52%，同比上升117.71万吨，涨幅14.53%；

230 家独立焦化厂炼焦煤库存平均可用天数共 13.50 天，环比上月上涨 0.5 天，涨幅为 3.85%，同比上升 1.19

天，增幅为 10.57%。 

全样本独立焦企的产能利用率环比上月上升，炼焦煤可用天数环比上月上升。截至 5 月 1 日，全样本独立焦

企的产能利用率为 76.00%，环比上月 1.52 个百分点，同比上升 0.58 个百分点；统计全样本独立焦企的炼

焦煤平均可用天数为 12.60 天，环比上月上升 0.4 天，涨幅为 3.28%，同比上升 1.80 天，涨幅为 16.67%。 

图7：5 月焦化厂炼焦煤库存环比上升 4.52%  图8：5 月焦化厂平均可用天数环比上升 3.85% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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图9：5 月全样本焦企产能利用率月环比上涨 1.52 个百分点  图10：5 月全样本焦企炼焦煤可用天数月环比上涨 3.28% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

焦炭月度产量环比同比上升。3 月，焦炭月度产量达 4275.80 万吨，环比上升 1.50 万吨，涨幅 0.04%；同

比增长 146.4 万吨，增幅为 3.55%。 

生铁月度产量环比大幅上升，同比下降。3 月，生铁月度产量达 7327.80 万吨，环比上升 1255.6 万吨，涨

幅 20.68%；同比下降 201.60 万吨，降幅为 2.68%。 

图11：3 月焦炭当月产量环比上升 0.04%  图12：3 月生铁当月产量环比上涨 20.68% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

粗钢月度产量环比大幅上升，同比下降。3 月，粗钢月度产量达 8704.40 万吨，环比上升 1886.66 万吨，涨

幅为 27.67%；同比下降 579.74 万吨，降幅 6.24%。 
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图13：3 月粗钢当月产量环比上升 27.67%   

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所   

   

2. 风险提示 

行业面临有效需求不足，煤价下跌等风险。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 煤炭行业：美以伊军事冲突推动焦煤期货价明显上涨，炼焦煤库存量下降 2026-03-04 

行业普通报告 煤炭行业：动力煤价上涨，六大发电集团日均耗煤量下降 2026-03-04 

行业普通报告 煤炭行业：国内炼焦煤现货价格下降，炼焦煤库存量上升 2026-01-13 

行业普通报告 煤炭行业：国内动力煤价跌，六大发电集团日均耗煤量上升 2025-12-24 

行业深度报告 煤炭行业 2026 年策略：“反内卷”催化产能收缩，高分红彰显中期投资价值 2025-12-22 

行业普通报告 煤炭行业：全样本独立焦企的产能利用率继续上升，钢厂炼焦煤库存量下降 2025-10-13 

行业普通报告 煤炭行业：国内动力煤价上涨，三大港口煤炭库存环比同比均下降明显 2025-10-10 

行业普通报告 煤炭行业：三港口和焦化厂炼焦煤库存量下降，全样本独立焦企的产能利用率上升 2025-08-28 

行业普通报告 
煤炭行业：原煤和陕晋蒙三省国有重点煤矿煤炭月度产量均下降，三大港口库存继

续减少 
2025-08-28 

行业普通报告 煤炭行业：炼焦煤价涨幅明显，三港口炼焦煤库存量显著下降 2025-08-19 

公司普通报告 
中国神华（601088.SH）/（1088.HK）：煤电化工港口业务毛利率均有提升，构建成

长+红利双重价值—2025 年三季报点评 
2025-11-12 

公司深度报告 陕西煤业（601225.SH）：西北煤炭明珠，聚焦构建“煤电一体化”发展格局 2025-07-17 

公司普通报告 
中国神华（601088.SH）：煤电联营强韧性，持续高分红彰显重回报—2024 年及 2025

年一季度报点评 
2025-05-20 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害
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行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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