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本周策略观点： 

⚫ 本周北证 50下跌 4.04%，日均成交环比增长 8.8%。1）本周 A 股冲高回落，成交有
所放大，科技板块继续主导市场；2）从北证来看，涨幅居前的主要是 A 股相关主线映
射，一是新股/次新股表现活跃，鸿仕达、海昌智能、中科仪、赛英电子等表现居前；
二是科技板块继续主导，国产算力（海达尔等）、PCB 设备（鸿仕达、锐翔智能等）、
半导体（中科仪、锦华新材等）、人形机器人（富恒新材、三协电机等）等板块涨幅居
前。 

⚫ 美伊局势+通胀担忧再起，全球科技板块获利回吐，A股有所调整，但人形机器人、太
空算力等主题催化再起，指数震荡期看结构性主题机会。1）中东局势仍悬而未决，本
周美以再度发表对伊强硬表态，引发市场担心和油价上涨。而此前的 5 月 12 日，美国
公布的 26 年 4 月 CPI 出现明显上升，尤其是能源项 CPI，上升至 17.9%。数据公布
后，美国 10 年期国债收益率出现了明显攀升，对市场风险偏好构成压制；2）以存储
为代表的 AI 板块是 5 月市场走强的核心主线，国际龙头三星电子、美光科技、SK 海
力士等在前期快速上涨之后，本周后半周开始震荡调整，对科技板块的获利回吐构成
映射推动，A 股前期上涨较快，短期获利回吐压力显现；3）本轮通胀压力主要来自于
能源价格，以美伊局势发展为核心要点，后期仍有反复，我们倾向于判断本轮调整为获
利回吐性质。AI 应用的持续深入，从而导致景气度从局部（CPU、存储、光模块、高
阶 PCB、半导体零部件等），向全局的传导（新型消费电子、智能汽车、人形机器人、
新材料研发、创新药研发）才是市场应该重点关注的，也是从牛市从局部走向全面的产
业基础，当前可能还处于中段；4）对于北交所来说，其机会在于新产业景气度显现导
致的专精特新类公司的（设备、材料等）成长提速，一是来自于新股，类似 2019-2021
年的双碳牛市，新三板孵化出来的锂电材料、设备类公司在精选层/北交所扎堆上市；
二是已上市的专精特新公司从即有产品、工艺中发展出的新产业的第二增长曲线。近
期 PCB 设备类的几家新股（鸿仕达、锐翔智能等）登陆北交所受到市场高关注度，再
度提示我们北证投资的基本面逻辑：产业龙头高景气度拉动的配套型设备、材料公司
的业绩弹性。5）通胀担忧引发获利回吐后，人形机器人、商业航天等近期有催化的科
技板块仍将活跃于市场，但预计轮动较快，从中期投资来看，我们仍建议关注震荡后低
吸 AI 和新能源的机会。 

⚫ 投资分析意见：抓紧科技+新能源主线，次新中寻主题，龙头中找 alpha。关注北证相
关个股：1）科技：蘅东光、中科仪、曙光数创、并行科技、戈碧迦、凯德石英、锦华
新材、鸿仕达、锐翔智能；2）新能源：贝特瑞、安达科技、纳科诺尔、连城数控、昆
工科技等；3）先进制造：民士达、广信科技、富士达、同力股份、万通液压、泰凯英
等；4）医药生物：诺思兰德、海能技术、爱舍伦、丹娜生物、普昂医疗等。 

本周市场行情： 

⚫ 市场：本周北证 50 指数下跌 4.04%。北交所个股中 59 只股票上涨，海达尔、鸿仕达
涨幅居前。253 只股票下跌，1 只股票持平，涨跌比为 0.23。 

⚫ 估值：北交所 PE（TTM）均值 78.39 倍，中值 38.21 倍；创业板 PE（TTM）均值 98.40 
倍，中值 42.46 倍；科创板 PE（TTM）均值 115.06 倍，中值 51.59 倍。 

⚫ 交易：本周北交所成交量为 47.37 亿股，环比增加 71.85%；成交额为 1308.37 亿元，
环比增加 81.27%。本周北交所融资融券余额为 89.62 亿元，较上周增加 3.60 亿元。 

北交所新股： 

⚫ 本周：北交所 1 只新股上市：锐翔智能，上市首日涨跌幅为 490.40%；截至 2026 年
5 月 15 日，北交所共有 313 家公司上市交易。本周锐翔智能上市，朗信电气申购，本
周长鹰硬科、聚仁新材过会。 

⚫ 下周：上会 1 家（珈凯生物），申购 1 家（龙辰科技），上市 1 家（嘉晨智能）。 

新三板动态： 

⚫ 本周新挂牌 6 家，摘牌 5 家，周新增计划融资 0.25 亿元，完成融资 0.55 亿元。 

风险提示： 

⚫ 个股业绩季度波动过大风险，宏观经济波动的风险。 
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1．通胀担忧引发获利回吐，仍关注科技景气度

扩散带来的机会 

本周北证 50下跌 4.04%，日均成交环比增长 8.8%。1）本周 A 股冲高回落，成

交有所放大，科技板块继续主导市场；2）从北证来看，涨幅居前的主要是 A 股相关

主线映射，一是新股/次新股表现活跃，鸿仕达、海昌智能、中科仪、赛英电子等表现

居前；二是科技板块继续主导，国产算力（海达尔等）、PCB 设备（鸿仕达、锐翔智

能等）、半导体（中科仪、锦华新材等）、人形机器人（富恒新材、三协电机等）等

板块涨幅居前。 

美伊局势+通胀担忧再起，全球科技板块获利回吐，A股有所调整，但人形机器人、

太空算力等主题催化再起，指数震荡期看结构性主题机会。1）中东局势仍悬而未决，

本周美以再度发表对伊强硬表态，引发市场担心和油价上涨。而此前的 5 月 12 日，

美国公布的 26 年 4 月 CPI 出现明显上升，尤其是能源项 CPI，上升至 17.9%。数据

公布后，美国 10 年期国债收益率出现了明显攀升，对市场风险偏好构成压制；2）以

存储为代表的 AI 板块是 5 月市场走强的核心主线，国际龙头三星电子、美光科技、

SK 海力士等在前期快速上涨之后，本周后半周开始震荡调整，对科技板块的获利回

吐构成映射推动，A 股前期上涨较快，短期获利回吐压力显现；3）本轮通胀压力主

要来自于能源价格，以美伊局势发展为核心要点，后期仍有反复，我们倾向于判断本

轮调整为获利回吐性质。AI 应用的持续深入，从而导致景气度从局部（CPU、存储、

光模块、高阶 PCB、半导体零部件等），向全局的传导（新型消费电子、智能汽车、

人形机器人、新材料研发、创新药研发）才是市场应该重点关注的，也是从牛市从局

部走向全面的产业基础，当前可能还处于中段；4）对于北交所来说，其机会在于新

产业景气度显现导致的专精特新类公司的（设备、材料等）成长提速，一是来自于新

股，类似 2019-2021 年的双碳牛市，新三板孵化出来的锂电材料、设备类公司在精

选层/北交所扎堆上市；二是已上市的专精特新公司从即有产品、工艺中发展出的新

产业的第二增长曲线。近期 PCB 设备类的几家新股（鸿仕达、锐翔智能等）登陆北

交所受到市场高关注度，再度提示我们北证投资的基本面逻辑：产业龙头高景气度拉

动的配套型设备、材料公司的业绩弹性。5）通胀担忧引发获利回吐后，人形机器人、

商业航天等近期有催化的科技板块仍将活跃于市场，但预计轮动较快，从中期投资来

看，我们仍建议关注震荡后低吸 AI 和新能源的机会。 

图 1：本周美债收益率上升斜率加大 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 2：美国 26年 4月 CPI季调同比大幅上升 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

投资分析意见：抓紧科技+新能源主线，次新中寻主题，龙头中找 alpha。关注

北证相关个股：1）科技：蘅东光、中科仪、曙光数创、并行科技、戈碧迦、凯德石

英、锦华新材、鸿仕达、锐翔智能；2）新能源：贝特瑞、安达科技、纳科诺尔、连

城数控、昆工科技等；3）先进制造：民士达、广信科技、富士达、同力股份、万通

液压、泰凯英等；4）医药生物：诺思兰德、海能技术、爱舍伦、丹娜生物、普昂医

疗等。 

图 3：本周北证 50的 ERP指标在 1倍标准差以内（单位：%） 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 4：本周北交所强势股占比回落至 22.9% 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

2．50指数下跌，成交额环比增加 

本周系 2026年 5月 11日（周一）-2026年 5月 15日（周五）。本周北证 50

下跌 4.04%，北交所公司 PE 中值 38.21 倍，环比下跌。周交易额 1308.37 亿元，环

比增加 81.27%。截至周四，两融余额 89.62 亿元，较上周增加 3.60 亿元。 

图 5：北证 50收于 1378.30点，下跌 4.04%  图 6：本周主要指数涨跌幅 
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资料来源：Choice，申万宏源研究  资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 7：北交所 PE（TTM）均值 78.39倍，中值 38.21倍 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 8：北交所、创业板、科创板 PE（TTM）中值分别下跌、下跌、下跌 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图：本周北交所成交量为 . 亿股，环比增加 .% ；成交额为 . 亿元，

环比增加 81.27% 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 10：截至周四，本周北交所融资融券余额为 89.62亿元，较上周增加 3.60亿元 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

3．北交所新股：本周锐翔智能上市，朗信电气申

购，长鹰硬科、聚仁新材过会；下周嘉晨智能上

市，珈凯生物上会，龙辰科技申购 

本周，北交所共 1只新股上市：锐翔智能；截至 2026年 5月 15日，北交所共

有 313家公司上市交易。 

锐翔智能（920178.BJ）：所属申万一级行业为机械设备，主营业务为智能制造

装备的研发设计、生产、销售；公司首次公开发行 1374.62 万股，发行价格为 29.47

元/股，发行 PE 为 14.99 倍，募集资金总额为 4.05 亿元；上市首日（2026 年 5 月

15 日），涨跌幅 490.40%，换手率 79.45%，成交额 20.48 亿元。 
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表 1：本周北交所上市股票情况 
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图 11：截止本周末各审核状态的公司数量 

 

资料来源：北交所官网，申万宏源研究 

 

表 2：本周有更新信息的北交所项目审核状态 

股票代码 股票简称 更新日期 所属行业 
2025年营收 

（百万元） 

2025年净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM） 

（倍） 

已受理 

833748.NQ 奥图股份 2026-05-15 机械设备 419.74 63.85 13.01 19.94 

上市委会议通过 

874396.NQ 长鹰硬科 2026-05-14 机械设备 1216.03 124.71 - - 

873124.NQ 聚仁新材 2026-05-11 基础化工 635.02 121.79 - - 

提交注册 

874747.NQ 维琪科技 2026-05-15 美容护理 275.31 90.85 - - 

874318.NQ 康美特 2026-05-15 电子 469.32 85.33 13.23 14.77 

874500.NQ 杰理科技 2026-05-15 电子 2804.38 595.60 160.38 25.88 

874697.NQ 图特股份 2026-05-11 机械设备 933.70 123.53 - - 

注册 

874495.NQ 永大股份 2026-05-15 机械设备 726.89 109.38 - - 

终止 

873755.NQ 杰特新材 2026-05-15 建筑材料 213.05 17.34 2.22 12.78 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业指所属申万一级行业。 

注 2：总市值、PE（TTM）为本周末数据。 

注 3：更新日期为公司有最新公告的日期，并不意味着公司受理、上市委员会议通过、提交注册和注册发生在该日 
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受理 问询 中止 上市委通过 上市委暂缓审议 提交注册 注册

股票代码 股票简称 所属行业 

首发指标 财务指标（2025年） 估值指标（2026/5/15） 

上市日 首日涨跌幅 首日换手率 
营收 

（百万元） 

净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE 

（TTM）（倍） 

920178.BJ 锐翔智能 机械设备 2026-05-15 490.40% 79.45% 597.67  130.68  114.73  87.79  

资料来源：Choice，申万宏源研究 
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下周北交所审核计划：上会 1 家（珈凯生物），申购 1 家（龙辰科技），上市 1 家（嘉

晨智能）。 

注：数据来源为 Choice、北交所官网。 

 

4．北交所个股涨跌比 0.23，海达尔、鸿仕达涨

幅居前 

4.1个股涨跌幅：海达尔、鸿仕达涨幅居前 

本周，北交所个股中 59 只股票上涨，253 只股票下跌，1 只股票持平，涨跌比

为 0.23。 

周涨幅前五（剔除本周新上市公司）：海达尔（家用电器）、鸿仕达（机械设备）、

海昌智能（机械设备）、中科仪（电子）、富恒新材（基础化工）。 

周跌幅前五（剔除本周新上市公司）：纳科诺尔（电力设备）、天铭科技（汽车）、

蘅东光（通信）、天力复合（有色金属）、锦波生物（美容护理）。 

注：数据来源为 Choice。 

图 12：本周北交所涨幅前五（剔除本周新上市公司）  图 13：本周北交所跌幅前五（剔除本周新上市公司） 

 

 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注：周涨幅为后复权数据。 

 资料来源：Choice，申万宏源研究 

注：周跌幅为后复权数据。 

 

4.2周换手率前五：创达新材等换手率较高 

表 3：本周北交所换手率前五（剔除本周新上市公司） 

股票代码 股票简称 周换手率 周涨跌幅 周成交额（百万元） 

920012.BJ 创达新材 202.36% 8.63% 1,985.07 

920078.BJ 族兴新材 168.46% -1.96% 1,172.43 

.BJ  海昌智能 .%  .%  ,.  

920125.BJ 鸿仕达 140.50% 46.53% 3,189.57 
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920177.BJ 恒道科技 139.05% 4.55% 607.26 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

4.3重要公告 

【德源药业(920735.BJ)】5 月 11 日，公司按照化学药品 4 类申报的巴瑞替尼片

收到国家药品监督管理局（NMPA）核准签发的药品注册证书，且视同通过一致性评

价。 

【西磁科技(920061.BJ)】5 月 11 日，公司拟参与竞买国有土地使用权并投资开

展“应用测试中心建设项目”；终止原募投项目“年产 300 台电磁除铁器扩产项目”，

并将剩余募集资金用于新增募投项目“应用测试中心建设项目”，变更用途的募集资

金额共计 3,807.61 万元。 

【七丰精工(920169.BJ)】5 月 12 日，公司拟向富杨金、吴晓荣、戈忠奎转让公

司持有的浙江汉诺威新材料有限公司 50%的股权，并签署相应的股权转让协议，交

易初步定价为 5,613.00 万元，本次股权转让完成后，公司将不再持有浙江汉诺威的

股权。 

【交大铁发(920027.BJ)】5 月 12 日，收到一项《发明专利证书》：基于多元醇

的重载铁路垫板及其制备方法和应用，有利于提高重载铁路垫板使用寿命。 

【云里物里(920374.BJ)】5 月 13 日，2026 年员工持股计划：本员工持股计划

员工自筹资金总额为不超过人民币 1,064.69125 万元，每份份额为 1.00 元，初始设

立时持有人总人数不超过 82 人，涉及的标的股票规模不超过 85.1753 万股，占公司

目前股本总额的 1.04%，购买公司回购股票的价格为 12.50 元/股。业绩目标考核

2026-2028 年营业收入增速、且净利润需为正。 

【旭杰科技(920149.BJ)】5 月 13 日，控股子公司常州杰通装配式建筑有限公司

因未能完全清偿到期债务，被债权人常州市豪创商贸有限公司申请破产清算。 

【天马新材(920971.BJ)】5 月 15 日，定向回购股权激励计划限制性股票回购注

销，回购注销数量 112 万股，占公司总股本 1.07%，回购注销价格 3.85 元/股。 

 

5．本周新三板情况：新挂牌 6家，摘牌 5家，

周新增计划融资 0.25亿元，完成融资 0.55亿元 

截至 2026 年 5 月 15 日，新三板挂牌公司 5873 家，本周新挂牌 6 家公司，摘

牌 5 家公司，其中创新层 2235 家，基础层 3638 家。 

图 14：新三板周挂牌、摘牌企业数量 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

本周，新三板新增计划融资 0.25 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 0 家；

完成融资 0.55 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 0 家。 

图 15：新三板周计划募资金额及实施募资金额 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

表 4：本周新三板增发预案募集资金前五 

代码 名称 金额（亿元） 所属行业 

873516.NQ 顺祥材料 0.25  基础化工 

    

- - - - 

- - - - 

- - - - 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

表 5：本周新三板增发实施募集资金前五 

代码 名称 金额（亿元） 所属行业 

839258.NQ 汇兴智造 0.40  机械设备 

.NQ  确信信息 .  计算机 
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- - - - 

- - - - 

- - - - 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

6．风险提示 

个股业绩季度波动过大风险，宏观经济波动的风险。 
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信息披露 
证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎

的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告,并对本报告的内容和观点负责。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 

本公司隶属于申万宏源证券有限公司。本公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司关联机

构在法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的投资标的，还可能为或争取为这些标的提供投资银行服务。本公司在知晓

范 围 内 依 法 合 规 地 履 行 披 露 义 务 。 客 户 可 通 过 compliance@swsresearch.com 索 取 有 关 披 露 资 料 或 登 录

www.swsresearch.com 信息披露栏目查询从业人员资质情况、静默期安排及其他有关的信息披露。 
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证券的投资评级 

证券的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

买入（Buy） ：相对强于市场表现 20％以上； 

增持（Outperform） ：相对强于市场表现 5％～20％； 

中性（Neutral） ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持（Underperform） ：相对弱于市场表现 5％以下。 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

看好（Overweight） ：行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） ：行业与整体市场表现基本持平； 
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我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。申银万国使用自己的行业分类

体系，如果您对我们的行业分类有兴趣，可以向我们的销售员索取。 

 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（A 股）、恒生中国企业指数（H 股）、纳斯达克指数（美股） 
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