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科技主线持续领跑，成长宽基韧性仍在 
 

1、权益市场：科技主线延续，板块结构性分化 

本周 A 股宽基指数及行业择时模型结果开始出现“结构性分化”，主要成
长指数（科创 50、创业板指）继续维持“看多”观点，但部分重要指数（上
证 50、上证指数）已连续 2 个交易日转为“走弱”，宽基指数整体进入震
荡状态。 

这种分化并非趋势反转，而是上涨途中正常的风格轮动与获利盘消化。 

科技仍是主线：行业轮动模型中，通信、电子、计算机分别占据行业主线
前三位，趋势强度未减。可继续聚焦 TMT（通信、电子、计算机）及景气
改善的成长方向。 

 

2、债券市场：模型维持看多，行情震荡不改看多判断 

利率中期模型维持看多，已持续 28 个交易日，区间内 10 债收益率下行
4.14bp。但近两周利率行情走势处于窄幅震荡、方向不明的微观环境中，
收益率在极小区间内反复拉锯，中期模型没有因短期无序波动而草率翻空，
体现出良好的观点韧性。 

综合中期模型与短期模型的持续看多观点，我们认为：近期震荡行情不改
整体趋势方向，市场收益率整体走势在短期内大概率仍将继续下行，除非
后续短期利率模型率先翻空。 

 

3、贵金属市场：行情波动加剧，短期维持走弱 

近期，黄金与白银价格均未形成清晰的趋势方向，整体波动加剧，涨跌交
替频繁，这种走势本身即是市场分歧的外在表现。 

当前黄金与白银择时模型均明确处于“走弱”状态，且已分别维持 6 个和
2 个交易日，短期内市场可能更倾向于偏弱运行，与近期实际走势中“涨
不动、跌不深”的特征相吻合。 

 
 
风险提示：市场环境变动风险，模型稳定性风险，数据质量风险 
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1. 模型预测观点汇总 

表 1：模型最新观点汇总(2026-05-24) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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表 2：最新行业主线轮动模型完整排序(2026-05-24) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
 

表 3：最新宽基主线轮动模型完整排序(2026-05-24) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

图 1：科创 50指数择时模型近 20 交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 2：创业板指择时模型近 20交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

表 4：利率择时模型近一周观点汇总 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

图 3：利率短期择时模型近 20交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 4：利率中期择时模型近 20交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

表 5：贵金属择时模型近一周观点汇总 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

图 5：黄金择时模型近 20交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 6：白银择时模型近 20交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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风险提示 

市场环境变动风险 

金融市场环境时刻处于动态变化之中，宏观经济政策的调整、地缘政治冲突、突发公共事
件等都可能引发市场环境的剧烈变动，使得模型基于历史数据所构建的预测模式失效。新

兴金融产品或交易策略的出现也会对市场环境产生影响，从而影响模型的预测效果。我们

会在模型实际预测中，定期或不定期的调整表征市场环境状态的因子，微调模型结构，但

受限于时效性和数据可得性，市场环境变动风险仍然无法避免。 

模型稳定性风险 

模型的稳定性受多种内部和外部因素制约。从模型内部来看，随着时间推移，深度学习算

法中的参数可能会发生漂移，尤其在数据分布特征随时间发生缓慢变化时，这种参数漂移

现象更为明显。这可能影响模型预测性能的稳定性和可靠性。 

数据质量风险 

数据是量化模型的基石，数据质量直接关乎模型性能。在金融领域，数据质量风险尤为突

出。一方面，金融数据来源广泛且复杂，且广泛存在数据缺失、统计口径差异的情况。AI

择时模型在处理这些不完整或不准确的数据时，可能会学习到错误的特征和规律，进而影
响利率走势预测的准确性。另一方面，数据可能受到市场噪声干扰，若模型将这些噪声数

据误判为有效信息进行学习，可能会在模型中引入错误的关联关系，使得模型预测结果偏

离真实的二级市场走势。 
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